L) Merkezi Butce 15 Eyliil 2020

Makro: Biit¢ce dengesi Agustos'ta fazla verdi; 28,2 milyar TL

Merkezi yénetim biitce dengesi Agustos’ta 28,2 milyar TL fazla verdi. Bunda; biitce harcamalarinin yillik
bazda é6zellikle cari transferler kalemindeki diisiis kaynakl %14,3 gerileme géstermesi, biitge gelirlerinin ise
%15 artmasi etkili oldu. Biitce dengesi. 2019 yili ayni déneminde 0,6 milyar TL fazla vermis idi. Faiz disi denge
ise Agustos’ta 40,1 milyar TL fazla verdi; AGustos 2019°da ise 11,4 milyar TL fazla vermis idi.

Ocak-Agustos déneminde ise biitce dengesi 111 milyar TL ag¢ik verdi. Yeni Ekonomi Programinda (YEP), 2020
yilinin tamami igin biitce a¢i§i tahmini 138,9 milyar TL.

Merkezi yonetim biitge gelirleri Agustos’ta yillik %15, Ocak-Agustos doneminde ise %10 artarak 651 milyar
TLl’ye ulasti. YEP yil sonu tahmini 956,6 milyar TL olup, tahminin %68’i Ocak-Agustos doneminde gergeklesmis
oldu.

° Ekonomik aktivitedeki toparlanmayla birlikte vergi gelirleri son Ui¢ aydir artis gésteriyor. Agustos’ta yillik
%48 artarken, bultce geliri degisimine 33,8 puan pozitif katki sagladi. Vergi tirlerinin detayina
bakildiginda;

o g talepteki toparlanmayla birlikte 6zel tiiketim vergisi yillik %67, dahilde alinan katma deger
vergisi %57, ithalattaki toparlanmayla birlikte ithalde alinan katma deger vergisi de %38 artis
gosterdi.

o  Gelir vergisi %5, kurumlar vergisi de %63 arttI.

Merkezi yonetim biitce harcamalari ise Agustos’ta yillik %14 azalarak 80,3 milyar TL'ye geriledi. 2020 Yeni
Ekonomi Programi yil sonu tahmini 1.095,5 milyar TL olup, Ocak-Agustos doneminde tahmininin %70’i
gerceklesti.

° Faiz hari¢ harcamalar 6zellikle cari transferlerdeki azaligin etkisiyle yilhk %17 azaldi.
o  Cari transferler (sosyal giivenlik) yillik bazda %31 azalirken, bltge harcamalarini 14,6 puan asagi
cekti.

o Yatinm harcamalarini da igeren sermaye giderleri son iki aydir daralma gosteriyor; Agustos’ta
yillik %40 azalig gosterdi. Bltge harcamalarini 2,9 puan asagi ¢ekti.
o  Personel giderlerinde artis stirdl; yilhk %14,7 artti
° Faiz harcamalari Agustos’ta yillik %9,5 artti. Ocak-Agustos doneminde %32 artarak 91,6 milyar TL oldu.
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YEP 2020
Agustos  Apustos Yillik % Ocak-Agus. Ocak-Agus. Mutlak Yilsonu

(milyar TL) 2019 2020 Mutlak Fark Deg. 2019 2020 Fark Yilhk % Deg. Tahmini
Harcamalar 93,7 80,3 -13,4 -14,3% 658,8 761,4 102,6 15,6% 1095,5
1) Faiz Hari¢ Harcamalar 82,8 68,4 -14,4 -17,4% 589,5 669,8 80,3 13,6% 956,5

- Personel Giderleri 20,1 23,0 2,9 14,7% 167,4 194,8 274 16,4%

- Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 3,5 3,9 04 11,6% 28,6 32,2 3,6 12,6%

- Mal ve Hizmet Alimlar 59 5,6 -0,3 -5,2% 45,7 47,4 1,8 3,8%

- Cari Transferler 443 30,7 -13,7 -30,8% 2737 3287 549 20,1%

- Sermaye Giderleri 6,8 41 -2,8 -40,4% 46,9 44,5 -24 -5,1%

- Sermaye Transferleri 1,1 0,3 -0,8 -70,4% 10,6 49 -5,8 -54,4%

- Borg Verme 1,2 0,9 -03 -22,8% 16,6 17,4 0,8 4,8%
2) Faiz Harcamalan 10,9 11,9 1,0 9,5% 69,3 91,6 22,3 32,1% 138,9
Gelirler 94,3 108,6 14,3 15,1% 590,7 650,5 59,8 10,1% 956,6
1) Genel Biitce Gelirleri 92,4 106,7 14,3 15,4% 573,0 632,3 59,4 10,4%

- Vergi Gelirleri 66,6 98,5 31,8 47,8% 432,7 510,4 77,7 18,0%

- Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 19,7 1,2 -18,6 -94,1% 88,6 54,7 33,8 -38,2%

- Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 0,9 0,5 -0,5 -50,4% 7,5 8,0 0,5 7,2%

- Faizler, Paylar ve Cezalar 4,6 6,0 14 29,9% 39,5 53,7 14,2 35,8%

- Sermaye Gelirleri 0,1 0,5 0,4 255,1% 3,6 4.8 12 32,0%

- Alacaklardan Tahsilat 0,4 0,1 -0,3 -81,5% 1,1 0,8 -0,4 -32,3%
2) Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,5 1,4 -0,2 -11,0% 12,8 12,4 -0,4 -3,2%
3) Diizen. ve Denet. Kurumlann Gelirleri 0,4 0,5 0,2 49,8% 5,0 5,8 0,8 16,9%
Biitge Dengesi 0,6 28,2 27,6 4797,1% -68,1 -110,9 -42,8 62,9% -138,9
Faiz Disi Denge 11,4 40,1 28,7 250,7% 1,2 -19,3 - - 0,1
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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