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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gasterge Tahvil J
7,2926 8,6421 1,1845 1.034 482,3 12,26
Yurt icinde, TCMB ve BDDK’nin agiklamalari takip edildi ) Haftalik Getiriler (%)
® TCMB, hedefli likidite imkanlarinin azaltilacagini agikladi 122 ] 9,2
® BDDK, yabanci bankalarin bazi TL islemlerinde esneklik getirdi z'g 1 ae 5,3
® Kiresel risk algisi, artan ABD-Cin gerilimi ile bir miktar zayifladi 4,0 -
2,0 -
0,0 T T T T 1
Yurt iginde son piyasa gelismelerinin ardindan TCMB ve BDDK’nin :::g 1 1,7
aciklamalari takip ediliyor. TCMB, piyasa gelismelerine iliskin :g 1
yayimladigi  basin duyurusunda, uygulanmaya alinan énlemlerin -10,0 8,2
salginin Tiirkiye ekonomisi lizerindeki etkilerinin sinirlandiriimasinda Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
basarili oldugunu, belirtti. Bu baglamda; TCMB, Adustos basindan - - __ - Tah‘"
itibaren, normallesme siireciyle, hedefli likidite imkanlari kademeli '@ JAALCECITCD)) Onceki Beklenti
olarak azaltilacagini agikladi. Diger taraftan; piyasalarda olusan ABD Tarimdisi istihdam Degisimi 4800 1500
fiyat gelismelerinin de yakindan izlendigi, biitiin araglarin (Temmuz, bin kisi)
piyasalardaki asir1 oynakhdi azaltacak dogrultuda kullanilacagi Almanya Sanayi Uretimi (Haziran, 78 80
belirtildi. TCMB’nin toplam fonlamasi diin itibariyle 225 milyar TL, aylik % degisim, m.a.) ’ ’

agirlikli ortalama fonlama maliyeti %7,88.
Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

BDDK da, Korona viriisii sonrasi normallesmede yeni bir adim g 1YV EINVI KT ial 41
(

atarak, yurt disinda yerlesik bankalara, Tiirk lirasi islemlerde N 201
esneklik sagladi. Buna gére; uluslararasi kalkinma bankalari disindaki %) 06/08 05/08 019

yurt disinda yerlesik bankalar da, yurt igi yerlesik sirketlere kredi TLREF 963 9,45 11,36
- e . TR 2 yillik 12,26 11,98 11,78

vermek, TL cinsi menkul kiymet almak ve fazla TL likiditenin yurt igi
. L . . TR 10 yillik 14,28 13,51 12,21

bankalarda depo edilmesini saglamak amaciyla gergeklestirecekleri
L . . . ABD 10 yillik 0,54 0,55 1,92

belirli islemler, yurt i¢ci bankalara yazili olarak beyan edilmesi ve
Almanya 10 yillik -0,53 -0,51 -0,19

BDDK  tarafindan  onaylanmasi  kaydiyla, TLl’ye  erisim

sinirlamalarindan muaf olacak. Daha 6nce 28 Temmuz'da yabanci g

merkezi saklama k“urulu,slar/ ve uluslararasi kalkinma bankalari ig'{'n 06/08 Gunlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
benzer esneklik saglanmisti. Ayrica TCMB ve BDDK Baskan’lari, diin

banka iist di sneticilerivie bi | lestirdi $/TL 7,2534 29 3,7 21,9
anka Ust dizey yoneticileriyle bir toplanti gerceklestirdi. /L 86104 28 40 201
- . T, . €/$ 1,1877 01 03 59

® Yurt ici piyasalarda diin hizl yiikselis gésteren S/TL, bu sabah giine
.. . . X C . $/Yen 105,55 0,0 0,8 -2,8

7,27 dlzeylerinden basliyor. Tahvil piyasasinda getiriler

GBP 1,3143 0,2 0,4 -09
ylkselmeye devam etti; 10 yil vadeli tahvil getirileri diin giini 77 /5 .

baz puan artisla %14,28, gdsterge faiz ise 28 baz puan artiglha @ AUEERELELELLESE

%12,26’dan tamamladi. 06/08 Giinlilk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100 1.034 53 -8,2 -9,6
® Yurt diginda; Cin’de ihracat Temmuz ayinda dolar cinsinden %7,2 S&P 500 3.349 0,6 3,2 3,7
ile son yedi ayin en hizlh diizeyinde artarken, ithalatta ise %1,4 FTSE-100 6.027 13 0,6 20,1
gerileme gorildi. Veri akisi, Ulke ekonomisinin toparlanma DAX 12.592 0,5 1,7 5,0
egilimini stirdlrdgline isaret ediyor. sMmI 10.067 03 03 5,2
Nikkei 225  22.418 -0,4 0,4 -5,2
® ABD Baskani Trump, Cin mengeli sosyal medya sirketleri Tiktok MSCI EM 1.107 03 23 07
ve Wechat’in ABD’deki operasyonlarinin, ilgili sirketler Cinli ana sangay 3.386 03 3,0 11,0
firmalar tarafindan satilmadiklari takdirde 45 giin iginde Bovespa 104.126 13 0,8 -10,0

yasaklanmasini dngdren kararnameler imzaladi. Kararlara L.
gerekce olarak, ulusal givenlige yonelik risk olusturduklari L_JJ Emtia Fiyatlar

belirtildi. 06/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Brent ($/varil) 45,1 -0,2 5,0 -31,7
® Kiiresel piyasalarda ise; ABD’de temel hisse senedi endeksleri diin Altin ($/ons) 2.064 1.2 55 36,0
%0,6 ila %1 araliginda yikselmesinin ardindan, ABD ile Cin Gram Altin (TL)  479,4 4,0 9,1 65,5
arasinda artan gerilimle, bu sabah Asya hisse senedi Bakir ($/libre) 291,1 -0,2 -0,1 41
piyasalarinda saticili bir seyir gozleniyor. Dolar endeksi, ginliik Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
bazda bir miktar toparlanarak bu sabah 93 seviyelerine ulasirken, **Gergeklesen

ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri %0,52 dlzeylerinde.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar haftanin son glinine ABD’nin Cin’e ait iki
teknoloji sirketine yasaklama getirdigi haberleri ile basliyor. Bu
gelisme Asya hisse endekslerinde %2’ye varan satislara yol agarken,
ABD vadelilerde de %0,3-%0,5 kayiplar var. Onceki giinlerde Covid-
19 asisina dair olumlu haberler ve yeni bir destek paketi beklentisi
ile yukselisini strdiren ABD hisselerinde Cin gerginligi nedeniyle
satis baskisi hizlanabilir. Din BIST-100 ise oynakligin arttigi bir
glindemde %5’i gegen bir kayip gosterdi. BIST-100°Un mevcut
dizeyler, onceki egilimler izlendiginde destek seviyesi olarak
gorilebilir. BIST-100°Un gline yatay seviyelerde ancak bir miktar
satis baskisi ile baslayabilir.

® BIST100 din glindn ilk saatlerindeki yatay hareketin ardindan
devam eden satis baskisiyla asagl yonlliydi. Kapanis 1034.4
seviyesinde gerceklesti. Beklentimiz paralelinde tepki cabasinin
yetersiz kalmasi sonrasinda BIST'te asagl egilim gecerli. Haftalik
periyot icin endekste 6nemli destek seviyelerine gelinmis durumda.
1034 seviyesi endeks i¢in 100 haftalik ortalama ve Mayis 2018 —
Kasim 2019 doneminde (1200 yikselisi oncesindeki) asilamayan
kuvvetli bir direng bolgesi. Dolayisiyla bu bolgenin de nispeten
kuvvetli bir destek bdélgesi oldugunu belirtebiliriz. Bununla birlikte
hacimli geri ¢ekilme zayiflamanin belirgin olduguna isaret ediyor.
Bu seviyeden gelecek olasi tepkilerin zayif kalmasi veya 1034/30
seviyesinin asagl kirllmasi durumu, 1015 (ara destek) - 980 (200
haftallk ortalama) bandinin glindeme gelmesine neden
olabilecektir. Endekste 1080-1095 yakin direng bdlgesi, 1135 lzeri
ise kisa periyot igin iyimserlige geri donls bolgesi olarak
disundlebilir. Bu banda kadar gelisecek hareketler sinirli tepki
cabasi olarak degerlendirilmeli. BIST100'de 1025-1015-1005-988
destek, 1060-1080-1095 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca
Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

7 Agustos 2020

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 53
BIST-30 47
Banka Endeksi 50
Sinai Endeks 54
Hizmetler Endeksi 45

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Koza Altin
Sarkuysan

Eregli Demir Celik
Deva Holding
Bim Birlesik Mag.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

42 127 96
-11 -132 157
41 -202 201
40 -19 32
47 -129 65

760,068
379,967
115,013
399,412
29,402
32%

0.8 463.1
-0.3 3.8

-0.6 400.4
-0.8 453.2
-1.6 461.2

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa
Albaraka Tirk
Kartonsan
Akgansa

Halk G.M.Y.O.

| I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Emlak G.M.Y.O.
Garanti Bankasi
Sise Cam
Akbank
Aselsan

-10.0 299.8
-10.0 93.9
-10.0 123
-10.0 12.3
-10.0 94.0

-9.6 2424.7
-4.6 1536.1
-7.9 1213.0
-6.4 1173.5
-9.3 1127.8

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Agustos 1184.75 -4.34 478,439
XU030 Ekim 1200.25 -4.10 10,899
USD Agustos 7.3473 2.38 344,953
Eur Agustos 8.7171 1.97 16,777

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Agustos
USD Agustos

470,346
850,969

8,493
9,905
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Eregli Demir Celik 2G20’de 568 milyon TL net kar acikladi, yillik bazda %57 daralma var, ancak beklentilerin
tizerinde. Beklenenden iyi gelen FAVOK ile bu sonug ortaya ciktl. 2C20 ciro yillik %1 daralma ile 7 milyar 404
milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel geldi. Demir gelik satis fiyatlari zayif seyrine devam etti. Sirketin
acikladigi yassi gelik satis fiyati 2C20 igin ton basina 532 dolar ile yillik %11 oraninda dismis ve 1G20’deki 538
dolar/ton fiyatinda altinda. Uzun gelik fiyati da ton basina 452 dolar ile de yillik %11 asagida ve 1G20’deki 469
dolar fiyatinda altinda. Satis hacminde biraz zayif kaldi; toplam satiglar %4 daralma ile 2,02 milyon ton olarak
gerceklesti 2C20’de. ihracat cirosu biraz iyilesme gérdii; 281 milyon dolarla yillik %5 biiyiime kaydetti ve toplam
cironun %26’sini olusturdu. 2¢20 FAVOK 1 milyar 336 milyon TL ile yillik %23 daraldi ancak beklentilerin iizerinde.
Satis fiyatlari zayifken hammadde maliyetleri géreceli yiiksek kaldi. Béylece FAVOK marji 2C19’daki %23,2’den
2C20’de %18,0’a indi. Ton basina FAVOK 2¢19’daki 145 dolardan 2¢20’de 103 dolara indi ancak 1¢20’deki 95
dolara goére biraz iyilesme var. Haziran sonu itibariyle bilangoda 5 milyar 187 milyon TL net nakit pozisyonu
kaydedildi, Mart sonundaki 4 milyar 888 milyon TL'nin biraz lzerinde. Yilbagsindan bu yanan hisseler %9 deger
kaybetti ve BiST-100 endeksin %1 altinda getirisi oldu. Giiglii gelen 2C20 sonuglara ragmen dnimiizdeki dénem
icin ciddi iyilesme sinyalleri gormuyoruz demir gelik sektériinde. 12 aylik hedef fiyatimizi 9,20 TL'de ve Onerimizi
No6tr'de tutuyoruz. Beklenenden iyi gelen 220 sonuglariile piyasada olumlu tepki bekliyoruz.

® Koza Altin yilin ikinci ceyreginde piyasa beklentisi olan 425mn TL’nin lizerinde 468mn TL net kar aciklad. ikinci
ceyrek kari gegen yila gore %13 artis gosterdi. Sirketin altin Uretimi korona virlis tedbirleri dolayisiyla yillik bazda
%23 dustl. Ancak TL'deki %17’lik deger kaybi ve altin fiyatinin ons bazinda %31 artmis olmasi satis gelirlerinde
%18’lik bir bliylime sagladi. Koza Altin’in faaliyet kari %14 artisla 474mn TL'ye ylikseldi ve piyasa beklentisi olan
455mn TL'yi gecti. Ons basina nakit maliyetler, altin Gretimindeki dusis sebebiyle gliclii dolara ragmen gecen yilin
ayni donemine gore %43 artti ve 596 dolar oldu. Bilangoya baktigimizda, Koza Altin’in net nakdi 4,8milyar TL'den
5,23milyar TLl'ye vyikseldi. Sirketin nakdi piyasa degerinin %40’sine toplam varliklarin ise %72’'ine denk
gelmektedir. Beklentilerin lizerinde gelen net kara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

® Ulker 2C20’da piyasa ortalama beklentilerinin yaklasik %20 iizerinde 504 milyon TL net kar agikladi (piyasa
ortalama beklentisi 421 milyon TL net kar) ancak bizim beklentimiz olan 502 milyon TL net kar beklentisine paralel
gerceklesti. Net karin beklentilerin Gizerinde gelmesinin nedeni kisa vadeli finansal yatirimlarin bir defaya mahsus
431,6 milyon TL’lik deger kazancindan kaynaklanmaktadir. Ciro yillik bazda %18 artarak 2,145 milyon TL olurken
(piyasa ortalama tahmini 2,115 milyon TL), FAVOK 380 milyon TL oldu (piyasa ortalama beklentisi 392 milyon TL).
Briit marj 2C20’de yillik 59 baz puan diiserek %27,4’e gerilerken, FAVOK marji yillik 21 baz puan artarak %17,7’ye
yukseldi (piyasa ortalama beklentisi %18,5). Beklentilerin Gzerinde gelen 2C20 net karinin hisseyi bugln olumlu
etkilemesini bekliyoruz. Mevcut durumda hisse icin 12 aylik hedef fiyatimiz 30 TL ile “Endeksin Uzerinde”
onerimizi koruyoruz.

BUGUN 2C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

- Ortalama Piyasa Ak
Isbank ISCTR 1,514 1,520
Kordsa KORDS 9,2 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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