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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil J

7,0615 8,4311 1,1879 1.092 463,1 11,98
Kiiresel ¢apta, dolar endeksindeki zayif seyir devam ediyor... ) Haftalik Getiriler (%)
® Dolar endeksi, 92,7 diizeylerinde, aylk bazda %4,1 deger kaybetti 22 ] =4
® Altin, 2046 S/ons ile glicli seyrini stirduriyor :g 1
® Yurticinde, reel sektoriin net agik pozisyonunda gerileme siiriiyor 20 10 1,9

1,0

Yurt disinda; diin Temmuz ayi Euro Bélgesi hizmet sektérii PMI 2ol ' ' ' ' '
beklenti endeksi bir onceki agiklanan éncii veriye gore gerileyerek :g 1 -1,3
54,7 oldu, ancak 50 esik diizeyinin oldukga iizerindeki seyir sektérde a0 3,1
toparlanmanin devam ettigine isaret ediyor. ABD’de ise hizmet Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
sektérii beklenti endeksi Temmuz ayinda 49,6’dan 50’ye yiikseldi. - - __ - Tah‘"
Cuma giinkii ABD tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri éncesi, '@ JAAUEECIHT) Onceki Beklenti
diin agiklanan Temmuz ayi ADP oézel sektér istihdam verisi ise ingiltere Merkez Bankas! Faiz 010 010
beklentilerin olduk¢a altinda 167 bin artis gostererek, iilkede vaka Karari (%) ’ ’
sayilarindaki yiiksek seyrin isgiiciindeki toparlanmayi sinirladigina ABD Issizlik Maagi Bagvurulari (1 1434 1400
isaret etti. Agustos haftasi, bin kisi)
ABD’de; yeni mali paket iizerinde Beyaz Saray ile Demokratlar Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

arasinda miizakereler devam ediyor. Her iki taraf da hafta sonuna g ISISRE RTS8 0
(

kadar anlasma saglamayr hedeflerken, bazi konulardaki  fikir N 201
ayriliklarinin da devam ettigi belirtiliyor. Diger taraftan; ilag iireticisi %) 05/08 04/08 019

g . . . LRE

Johnson & Johnson ABD hiikiimetiyle, Koronaviriise karsi 100 milyon TLREF 9,45 781 11,36
. . . . . TR 2 yillik 11,98 11,38 11,78

dozluk potansiyel bir asi icin 1 milyar S tutarinda bir anlasma
. . . . TR 10 yillik 13,51 13,27 12,21

yaptigini duyurdu. IMF ise; yayimladigi Dis Sektér raporunda,
.. . Lol . AP ABD 10 yillik 0,55 0,51 1,92

salginin kiiresel ticarette sert diisiise neden oldugunu, belirsizliklerin
Almanya 10 yillik -0,51 -0,55 -0,19

yiiksek seyrettigini belirtti. Salginda kiiresel ¢apta olasi bir ikinci

dalganin gelismekte olan dlkelerin cari agik verebilme kapasitelerini gy

diisiirme ve kiiresel ticarette ek olumsuz etki lretme riskine dikkat 05/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

cekti. $/TL 7,0477 22 1,0 184
. i i i i . €/TL 8,3753 2,5 1,6 25,6
® Kiiresel piyasalarda ise; ABD’de temel hisse senedi endeksleri, €/s e G 0 5a
o qa o . . ; b ] ’
%0,5 !Ia .A1,4 arasinda artig g.osterl.rker.l', bu. sabah Asya hisse §/Yen 105,60 01 06 28
senedi piyasalarinda karisik bir seyir gézleniyor. ABD 10 yillik

GBP, 1,3114 0,3 0,9 -11
devlet tahvili getirileri %0,54’e yikselirken, dolar endeksindeki (hd .

zayif seyir ise devam ediyor. Dolar endeksi, bu sabah 92,7 @ JGISSECLELIEHEEISE

diizeylerinde, aylik bazda %4,1 gerilemis durumda. Dolardaki 05/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
zayif seyirle, €/$ da giiclii egilimini koruyor, bu sabah 1,19’a BIST-100 1.092 0,4 -39 -4,6
yakin diizeylerde. Altin fiyatlari da, diin 2055 $/ons diizeylerini S&P 500 3.328 0,6 2,1 3,0
goérmesinin ardindan bu sabah 2046 $/ons diizeylerinde. Yurt FTSE-100 6.105 1,1 04 19,1
disinda bugiin, ingiltere para politikasi karari ile ABD issizlik maasi DAX 12.660 0,5 13 44
basvurulari takip edilecek. SMI 10.098 0,6 -1,7 4.9
Nikkei 225  22.515 -0,3 05 -4,.8
® VYurt icinde; reel sektoriin net déviz acik pozisyonunda azals MSCI EM 1.103 1,2 1,5 1,0
siirliyor. Net agik pozisyon, Mayis’ta aylik 2,1 milyar $ azalarak sangay 3.378 0.2 25 10,7
165,1 milyar $ oldu. Boylece Subat 2018’den bu yana toplam Bovespa 102.802 1,6 2,7 11,1

gerileme 57,6 milyar $’a ulasti. TCMB’nin agikladigi TUFE bazli L.
reel efektif doviz kuru, Temmuz’da 69,22’den 68,52’ye geriledi. __JJ Emtia Fiyatlan

05/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® VYurt ici piyasalarda; $/TL giine 7,04 seviyelerinden baslhyor. Brent ($/varil) 45,2 1,7 32 -31,6
Tahvil piyasasinda; gosterge faiz giinii 60 bps artisla %11,98’den, Altin ($/ons) 2.038 09 3,4 34,3
10 yil vadeli tahvil getirileri 24 bps artisla %13,51’den tamamladi. Gram Altin (TL)  460,8 31 44 59,1

Bakir ($/libre) 291,7 0,8 0,4 4,3
® Yurt icinde; Saghk Bakanhg; diin, son 24 saatte 1178 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
kisiye Korona virlisii tanisi konuldugunu, 19 kisinin hayatini **Gergeklesen

kaybettigini duyurdu. Bu glinlik gerceklesmelerle; toplam vaka

sayisl ise 236 bin 112’ye, can kaybi 5 bin 784’e ulasti. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST diin beklentilerimiz paralelinde hafif bir toparlanma gosterdi. L Endeks De (%) Giin_Haftalik Aylk _ Yilik
Ancak yurt disindaki iyimserlik dikkate alindiginda yurt disindan BIST-100 04 39 57 46

olumsuz yénde ayristigimiz goruliyor. Bu sabah acilislarinda ise
ABD vadelilerin gliclii seyrini korudugu, Asya piyasalarinda ise BIST-30 06 33 10 15
zayiflama oldugu goériltyor. BIST'in bugiin yine toparlanma cabasi Banka Endeksi 04 43 141 152
icerisinde olmasi beklenebilir. Sinai Endeks 06 30 05 90
Hizmetler Endeksi 03 50 63 115

® BIST100 diin giin basinda 1100 seviyesine yasanan hareketin
ardindan yatay-asagi egilim sergiledi. Kapanis 1091.80 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 200 glnlik ve 50 haftalik ortalama
bolgesinden baslayan tutunma-tepki c¢abasi devam ediyor. 200

[ M Piyasa Verileri

Jlex cPR S s BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 804,349
gHI‘ﬂU'!( ortal.ama olan 1070 seV|ye5|r'1|n 'altl 1064/66 bolgesi 2 Bankalar Piy. Deg. 413,794
glnddr tepki alimlarinin baslangi¢ seviyesi olmus durumda. Fakat . . .

) o . - ) . . Holdingler Piy. Deg. 122,570
tepki gabasi simdilik sinirli dizeyde. Onemli destek seviyelerine o .
. . o L - - Sanayi Piy. Deg. 425,760
gelinmesine bagl olarak tepkinin devami olasi goziikse de BIST igin ! )
1125-1135-1150 bandini kisa periyotta yakin direnc olarak BIST Islem Hacmi (mn TL) 28,772
degerlendiriyoruz. Yasanan tepkinin devamiyla bu bant tizerine geri BIST Ort. Halka Agiklik 32%

donis, saatlik periyot igin bir miktar iyimserlik saglanmasinda etkili

olabilecektir. Bu bant altiyla sinirli kalacak hareketler destek @ NIRRT CTTTa Mo IF-(5T0 029 B 5 EXe Ty M (1 [l i)
seviyelerinin giindemde kalmasini saglayabilecektir. BIST100'de
1083-1073-1065-1057 destek, 1100-1110-1125-1135 direng olarak Trakya Cam 10.0 422.8
belirtilebilir. Deva Holding 9.9 195.5
Soda Sanayii 9.2 429.7
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Anadolu Cam 8.7 188.8
Sise Cam 8.5 2702.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Karel Elektronik -7.1 154.5
Portfoy Secimleri Aksa Enerji -5.8 385
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca érgellk 37 2966
Cola, Dogan Holding, Garanti, Kog¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel Ulker 3.5 87.1
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz Ford Otosan -3.5 87.0
| I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri Sise Cam 8.5 2702.3
® Albaraka Tiirk 2GC20°de 50,9 milyar TL net kar agikladi ve bizim 45 Emlak .G.M.Y.O. 19 16105
milyon TL olan net kar &ngdériimiiziin izerinde bir sonug elde etti. Garanti Bankas 03 1457.9
Bankanin 1G20’deki net kari 12 milyon TL diizeyinde olmustu. Bu Kardemir (D) 2.9 983.0
sonugla birlikte Albaraka Tuirk 2020/6 aylik déneminde net karini Akbank -0.6 977.6
onceki yila gore %27 artirarak 62,9 milyon TL net kar saglamis
oldu. Bu artisa ragmen bankanin 6zkaynak karlilik orani (%3,3’te . . - -
kaldi (2019°da %1,9). Daha once dikkat c¢ektigimiz lizere net ICERONtEt LEL D g Ph) s eol
kardaki artis karsilik giderlerinin 6nceki ceyrege gére 100 milyon XU030 Agustos 1238.50 0.71 388,392
TL kadar gerilemesinden kaynaklandi. Karsiik giderlerinin XU030 Ekim 1251.50 0.79 6,281
azalmasi bilyik 6lglide sorunlu kredi artisinin 2C20’de bir dnceki USD Agustos 7.1763 0.82 189,084
ceyrege gobre oOnemli Olclide yavaslamasindan kaynaklaniyor. Eur Agustos 8.5483 1.76 8,895

Yorum: 2G20 sonuglarinin ardindan Albaraka Tirk igin sene sonu
Kar beklentilerimizi 2020 igin 150 milyon TL ve 2021 igin 230
milyon TL olarak koruyoruz. Hisse igin 12 aylik fiyat hedefimiz
1,60 TL ve ‘Notr’ gorlisimiz bulunuyor.

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Agustos
USD Agustos

461,853
841,064

-29,389
17,656
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Sirket Haberleri Devami

® Otomotiv Sektorii: Otomotiv Distributorleri Dernegi’'nin (ODD) yayimladig verilere gore, Temmuz ayinda hafif
arag satislari (otomobil + hafif ticari arag) %388 artis ile 87,4 bin adede yikseldi. Bizim beklentimiz 47bin adet
seviyesindeydi. Diger yandan, son iki haftadir basinda ¢ikan haberler, yeni arag satislarinin diisen faiz ve birikmis
talep nedeniyle 80-100bin seviyesinde olusabilecegine isaret ediyordu. Dolayisi ile gligli Temmuz verisinin sektor
hisseleri icin sirpriz bir gelisme olmadigini dlslinliyoruz. Giglu satis rakamlarinin ardindan ODD de tim yil igin
daha 6nce 600-650 bin adet olan beklentisini 650-700 bin adet olarak yukari revize etti. Hatirlanacagl gibi,
Temmuz ayinda, olumlu enflasyon goriniminin dislik faiz ortaminin devam ettirmesini ve bunun gigli
otomotiv satiglarinin sirekliligini saglayacagini dislinerek sektor igin 12 aylik beklentimizi 620bin adet olarak
revize etmistik. Temmuz gergeklesmesi ise 2020 tahminimiz igin olan risklerin yukari yonli oldugunu
gostermektedir. Haber etkisi ndtr olmakla birlikte, Temmuz datasini tiim sektor hisseleri igin olumlu bir gelisme
olarak degerlendiriyoruz.

Aylik yeni arag satiglari, Temmuz 2020

Otomobil y/y Hafif Tic y/y Toplam v/y
Dogus Otomotiv 12,876 513% 2,151 1056% 15,027 557%
Ford 3,444 601% 7,618 991% 11,062 830%
Tofas 12,986 664% 4,687 826% 17,673 701%
Volkswagen* 4,589 315% 2,151 1056% 6,740 422%
Peugeot 2,929 275% 431 46% 3,360 212%
Renault 11,189 315% 271 61% 11,460 300%
Skoda* 2,599 678% 0 n.m 2,599 678%
Hyundai 3,115 115% 0 -100% 3,115 108%
Toyota 3,170 134% 90 100% 3,260 133%
Opel 4,233 560% 336 373% 4,569 542%
Seat* 1,567 827% 0 n.m 1,567 827%
Total 69,427 351% 17,974 611% 87,401 388%

* Distribiitérligii Dogus Otomotiv ya da istiraklerine ait olan markalar
Kaynak: Otomotiv Distribiitérleri Dernegi, AK Yatirim Arastirma

® Yabanci islemleri — Temmuz 2020: Bir aylik aradan sonra yurt disi yerlesikler Tirk hisse senetlerinde yeniden satis
tarafina gecti ve Temmuz ayinda 893 milyon $ net ¢ikis gerceklestirdiler. BIST-30 bilesenlerinde, 6zellikle banka ve
havacilik hisselerinde, olusan 911 milyon S$’lik net ¢ikis g6z 6ninde bulunduruldugunda, ay icinde gerceklesen
satislarin daha ¢ok BIST-30 hisselerinde yogunlastigini gériiyoruz. Sonug olarak, yabancilarin Haziran islemleri sene
basindan bu yana toplam yabanci ¢ikisi 5,09 milyar dolar olurken son 12 aylik dénemde ¢ikis 5,67 milyar dolar
oldu. Buna karsin, QNB Finansbank hissesinde goriilen yikselisin yarattigi etki ile halka agik kisim igerisindeki
yabanci payi ise 3,7 puan artis ile %54,97 oldu (2019 sene sonunda %61.8 idi). Toplam islem hacmi igerisinde
yabanci yatirimcilarin payi bir 6nceki aya kiyasla hafif artis gostererek %20.8 seviyesine ulasti.

® Logo Yazilim 2C20’de 31 milyon TL net kar agikladi, yillik %41 blyime gergeklesti. Ortalama piyasa beklentisi ve
Ak Yatirim beklentisi olan 25 milyon TL'nin %24 {izerinde. FAVOK beklentilerin %19 lizerinde gerceklesti, temelde
net karin beklentilerin tzerinde gelmesi buradan kaynaklandi. 2C20 ciro yillik %23 biyumeyle 117 milyon TL
olarak gerceklesti. 2C20 FAVOK marj genislemesiyle cirodan daha hizli, yillik %39 biiyiidii ve 47 milyon TL olarak
gerceklesti. Isletme sermayesi faturalanmig ciro orani 2019 sonundaki %36’dan 2C20 sonunda %27’ye diistii.
Haziran sonundaki net nakit pozisyonu UFRS 16 etkisinden gelen 13,1 milyon TL diserek 66 milyon TL. 2019
yilsonunda bu rakam 31 milyon TL idi (UFRS 16’dan gelen 15,4 milyon TL'yi dustiikten sonra). Net nakit pozisyonu,
%3,48 kendi paylarini Haziran sonu piyasa degeri ile ilave edince 133 milyon TLl’ye cikiyor. ilk yari sonuglara gére
2020 tim yil tahminlerimizi revize ettik. Buna gére ciroda yillik %21 biyiime, FAVOK marjinin %37,5 ve net karda
yillik %31 biyume oOngoriiyoruz. Ertelenen talep ve Tirkiye’de ve Romanya’da beklenen makroekonomik
toparlanma ile 2021’de daha hizli ciro biyiimesi olan %33, sabit FAVOK marji ve net karda %35 biyiime
ongoriliyoruz. Projeksiyon dénemine yansiyan revizelerle yeni 12 aylhk hedef fiyatimiz 92,50 TL’ye ¢ikiyor (daha
dnceki hedef 82 TL idi). Onerimiz Nétr (daha dnceki hedefimiz Endeksin Uzere idi).
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Traktor Temmuz ayi traktor satis ve Uretim rakamlarini agikladi. Yurtigi satiglari yilhk %129 ve aylik %14
biyumeyle 1.777 adet olarak gergeklesti. Yilin 7 aylik yurtici satis rakami 9.075’e ulasti ve yillik %79 blylime
gosterdi. Sirketin 2020 tum yil icin yurtigi traktor satis beklentisi 19.500 — 21.500 adet. Temmuz ayi ihracat rakami
1.257 adetle yillik %23 ve aylik %8 daralma gosterdi. Gegen yilin ayni déneminde vyurtici talep daha zayifken
ihracat talebi artmisti. 2020’nin ilk 7 aylik ihracati 7.043 adet olarak gercgeklesti ve yillik %23 gerileme gosterdi.
Sirketin 2020 tiim yil igin 11.000 — 12.500 adet ihracat hedefi var.

Tiirk Traktor Aylik Satis ve Uretim Verileri
Adet  Aylik Degisim  Yillik Degisim

Aylik Yurtigi 1,777 14% 129%
Yilbagindan Bu Yana Yurtigi 9,075 79%
ihracat 1,257 -8% -23%
Yilbasindan Bu Yana ihracat 7,043 -23%
Toplam Aylik Satiglar 3,034 4% 26%
Yilbagindan Bu Yana Satiglar 16,118 13%
Uretim 3,013 4% 54%
Yilbasinda Bu Yana Uretim 15,370 28%

Kaynak: Tiirk Trakt6r

BUGUN 2C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kod

! > Ortalama Piyasa Ak
Eregli Demir Celik EREGL 494 370
Ulker ULKER 421 502

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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