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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,9249 8,2043 'r 1,1813 1.087 449,3 11,38 w
Altin fiyatlari, 2000 $/ons’un lizerinde... ) Haftalik Getiriler (%)
® ABDle Cin, 1. ticaret anlasmasi ile ilgili yeni bir gériisme planhyor 22 1,8
® ABD’de,ayrica yeni mali tesvik adimina yénelik gériismeler stirliyor 10
® Yurticinde, ekonomik veri akisi olumlu seyrediyor 0,0 : , , , .
1,0 0,8 -0,4 -0,4
ABD’de fabrika satislari Haziran’da aylik %6,2 ile beklentilerin (zerinde ;:
artis géstererek, (lkedeki ekonomik toparlanmanin devam ettigine _4:0 i
isaret etti. Ancak (ilkede yeni vaka sayilari, her ne kadar tepe 5,0 - 43
noktasindan bir miktar gerilemis olsa da, oldukga yliksek seyrediyor ve Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge
toparlanmanin sirdiiriilebilirligi ile ilgili belirsizlikleri canli tutuyor. — Jahvil
Ulkede yeni mali tesvige yénelik miizakereler de devam ediyor. ABD ®
Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi, diin gergeklestirilen gériismenin Turkiye Fin. Kes. Disindaki
ardindan ilerleme kaydedildigini belirtti. Beyaz Saray yetkilileri, bu Firmalarin Dviz Var. ve Yuk. -170,0 ®
hafta iginde anlasmaya varilmasini hedefliyor. (Mayis, mi.liyar $) )
AB? ADP Ozel Sektorllstllh(.zlam 2369 1200
ABD ile Cin arasinda son dénemde artan gerginliklerin ardindan Degisimi (Temmuz, bin kisi)
taraflarin, yilin basinda imzalanan 1. Asama ticaret anlasmasini Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

degerlendirecekleri belirtiliyor. Anlasma ile ilgili goriismenin ABD g oISMISRE TR 8 0
Ticaret Temsilcisi Lightizer ile Cin Baskan Yardimcisi Liu He arasinda 15

. % 04/08 03/08 2019
Adustos’ta yapilmasi planlaniyor. (%) / /
TLREF 7,81 8,61 11,36
.. . . .. A TR 2 yillik 11 11 11,7
Kiiresel piyasalarda ise; kiiresel ¢apta devam eden belirsizlikler, v 38 08 78
.. - . .. . TR 10 yillik 13,27 12,90 12,21
giivenli liman varliklarina olan talebin tekrar giiclenmesine, dolarin 0 villik o o o
da tekrar zayiflamasina neden oldu. Altin, 2000S/ons sinirini asti, ABD 10 yill 1 25 L
Almanya 10 yillik -0,55 -0,52 -0,19

2023$/ons diizeylerinde. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri de
%0,51’e geriledi. Dolar endeksi 93,2°de. Tesvik beklentileri diin ABD gy WYV i OlsE s
hisse senedi piyasalarinin yiikselme egilimini siirdiirmesine yardimci
oluyor, ancak bu sabah Asya’da daha karisik bir seyir gézleniyor.

04/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,8974 0,8 -0,5 15,9

. , . . €/TL 8,1712 0,3 0,5 22,5

® Yurt |g|.ndc.e Temmuz’'da tukietlu 1._=.nf|asyonu, ayhik %.0,58 ile €/s 11803 03 07 53
beklentilerin altlnda’ artis goste"_'rdl. B-u gerceklesme ile Y'III.!k §/Yen 10572 02 06 27
enflasyon da %12,62’den %11,76’ya gerileyerek, orta vade diisiis GBP/S 13071 00 11 14

egilimine geri dondi. Haziran’da %11,64 ile son 10 ayin en . - :
ylksegini goren cekirdek enflasyon da %10,25’e geriledi. Hizmet @ JRISISRTENELIRGEIECEY

enflasyonu ise, %11,80 ile yiksek seyrini sturdirdi. Devam eden 04/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
talep eksikligi ile, enflasyondaki dlsts egiliminin yilin ikinci BIST-100 1.087 3,5 5,7 5,0
yarisinda devam etmesini bekliyoruz. Yurt iginde; diin agiklanan S&P 500 3.307 0,4 2,7 2,3
Temmuz ayi imalat sanayi beklenti endeksi de, 53,9’dan 56,9’a FTSE-100 6.036 0,1 -1,5 -20,0
ulagarak, yurt iginde ekonomik toparlanmanin ivme kazandigina DAX 12.601 04 1,8 49
isaret etti. Ticaret Bakanhgi'nin Genel Ticaret Sistemi 6ncl verisine sMmi 10.162 07 11 43
gore; Temmuz’da ihracat yillik %5,8, ithalat %7,7 azalis gosterdi. Nikkei 225  22.574 1,7 04 46
Bunun neticesinde dis ticaret acigi %16,8 diisiisle 2,7 milyar MSCI EM 1.090 1,1 0,7 23
dolara geriledi. 12 ayhk kiimulatif ihracat 166,6 milyar $’a, ithalat sangay 3.372 01 45 10,5

205,6 milyar $’a geriledi. Bovespa 101216  -16 2,8 12,5

[ M Emtia Fiyatlar

® Yurt ici piyasalarda $/TL giine 6,92 diizeylerinden baglyor. Tahvil

piyasasinda; 10 yil vadeli tahvil getirileri diin glini 37 baz puan 04/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
artisla %13,27'den, gosterge faiz ise 30 baz puan artigla Brent ($/varil) 444 0,6 2,8 -32,7
%11,38'den tamamladi. Altin ($/ons) 2.019 2,1 31 33,1
Gram Altin (TL)  447,1 1,3 26 54,3
® Yurt iginde; Saghk Bakanlig;; din, son 24 saatte 1083 Bakir ($/libre) 289,5 -0,6 -0,4 35
kisiye Korona virlsi tanisi konuldugunu, 18 kisinin hayatini Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
kaybettigini duyurdu. Bu giinliik gergeklesmelerle; toplam vaka **Gergeklesen

sayisi ise 234 bin 934’e, can kaybi 5 bin 765’ye ulasti. Saglk Bakani,

yeni hasta sayisindaki yliikselmenin ciddi oldugunu belirtti. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim
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P
® Borsa yurt disi piyasalardan olumsuz yonde ayrismaya devam AP Endeks Deg (%) Giin Haftalik Ayhk  Yillik

ediyor. Din yeni tesvik paketi agiklanacagl beklentisiyle ABD hisse
senedi endeksleri yukari yonli hareketini strdirirken BIST'te ise
yabanci yatirimci satiglari gozlendi. Piyasa beklentilerden olumlu
gelen enflasyon, PMI ve ihracat verilerini ¢ok fazla
degerlendirmedi. Buglin seans oncesi islemlere bakildiginda ABD
piyasalarindaki iyimserligin strdtGgt goriliyor. Yurt disina bagl
olarak BIST’te de bugiin hafif toparlanma gabasi gozlenebilir.

BIST100 diin giin basindaki ylkselis denemesi sonrasinda satis
agirhkhydi. Kapanis 1087 seviyesinde gerceklesti. Endekste 1064
seviyesinde bulunan 50 haftalik ortalama bolgesinin test edilmesi
sonrasinda tepki yasanmis durumda. Tepki ¢abasi simdilik sinirli
diizeyde. Bu paralelde 50 ve 100 haftalik ortalama bolgesi olan
1064-1035 bandinin halen giindemde oldugunu belirtmemiz
mimkin. Onemli destek seviyelerine gelinmesine bagl olarak
tepkinin devami olasi gozikse de BIST igin 1125-1140 bandini kisa
periyotta yakin direng olarak degerlendiriyoruz. Yasanan tepkinin
devamiyla bu bant tzerine geri donis, saatlik periyot igin bir miktar
iyimserlik saglanmasinda etkili olabilecektir. Bu bant altiyla sinirli
kalacak hareketler satis baskisinin devaminda etkili olabilir.
BIST100'de 1083-1073-1065-1057 destek, 1100-1110-1121-1130
direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca

Cola, Dogan Holding, Garanti, Kog¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar i¢in tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aselsan bugiin %100 bedelsiz sermaye artirimi yapacak. Odenmis

sermaye 1 milyar 140 milyon TL'den 2 milyar 280 milyon TL'ye
ylkselecek.

is Bankasi diin piyasadan 6.52 milyon adet Sise Cam hissesini
(sermayenin %0,29'u) 5,51-5,63 TL/hisse fiyat araligindan aldigini
acikladi. Bu islem ile bankanin Sise Cam’daki payr %69.34’e
yukseldi.

BIST-100 35
BIST-30 30
Banka Endeksi 317
Sinai Endeks 34
Hizmetler Endeksi 42

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Karel Elektronik
Tav Havalimanlar
Tirk Hava Yollari
Eregli Demir Celik
Pegasus

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

57 41 50
41 -15 120
13 -144 -156
40 -12 83

59 6.1 118

799,472
439,939
121,812
430,953
30,790
32%

10.0 1445
53 449.9
3.0 1250.0
1.6 417.3
11 368.1

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tat Gida

Torunlar G.M.Y.O.
Bim Birlesik Mag.
Alarko G.M.Y.O.
Cemtas

| I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan

Emlak G.M.Y.O.
Garanti Bankasi
Tlrk Hava Yollarn
Bim Birlesik Mag.

-9.8 76.5
-9.7 185.1
-9.4 772.1
-9.3 64.5
-9.2 1225

-2.1 1620.8
-4.9 1535.1
-3.7 1470.0
3.0 1250.0
-9.4 772.1

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Agustos 1229.75 217 501,974
XU030 Ekim 1241.75 -1.90 12,319
USD Agustos 7.1178 0.18 216,228
Eur Agustos 8.4006 0.56 14,149

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Agustos
USD Agustos

491,242
823,408

8,194
48,516
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Sirket Haberleri Devami

® Fonet Yazihm 2G20’de beklentimizin Uzerinde 7,7 milyon TL net kar agikladi, yillik %130 blyime gosterdi.
Aciklanan net kar bizim beklentimiz olan 4,3 milyon TL’nin Ustlinde. Faaliyet karlilikla birlikte net finansal gelir ve
ertelenmis vergi varligi ile bu sonug ortaya cikti. Ciro yillik %37 biyimeyle 16,6 milyon TL olarak gergeklesti ve
beklentimiz olan 15,1 milyon TL’'nin Gzerinde. Bu dénem yeni proje teslimatlari azaldigi icin yaratilan ciro daha
fazla kara yansiyor. Béylece FAVOK marji 2C19’daki %37,1’den 2C20’de %48,7’ye yiikseldi. Haziran sonu bilancoda
0,7 milyon TL net borg pozisyonu olustu, Mart sonu seviyesi ile ayni kaldi. Beklenenden iyi gelen rakamlarla
hissede olumlu tepki olabilir. Sirketin ge¢mis 12 aylik finansal rakamlari projeksiyonlarimizla paralellik gosteriyor,
bundan dolayi 12 aylik hedef fiyati olan 10,40 TL ve N&tr 6nerimizi koruyoruz.

® TSKB'nin 2G20 net kari (6nceki geyrek sonucunun giincellenmesinin ardindan) énceki ceyrege gére %9,5 artigla
168 milyon TL oldu ve bizim kar beklentimize (165 milyon TL) ve analistlerin net kar beklenti ortalamasina (162
milyon TL) yakin bir sonug¢ elde edildi. Boylece 2020/6 déneminde net kar dnceki yila gére %16,5 gerileyerek 322
milyon TL oldu. Bankanin bu déneme iliskin 6z kaynak karlihgi ise %11,4 olarak gergeklesti (2019 yilinda %13,6).
Net karin 2019’a gore gerilemesi (artan net faiz ve komisyon gelirlerine ragmen) Covid-19 kaynakli olusabilecek
risklere karsi daha temkinli bir karsilik ayrilmasinin sonucu. Diger taraftan temetti gelirleri de 6nceki yila gore %78
gerileyerek kari bir miktar baskiladi. Sorunlu ve yakin izlemedeki kredi hacminde énemli bir artis olmamasina
ragmen TSKB bu ceyrekte de 203 milyon TL gibi (1¢20’de 175 milyon TL) uzun dénem ortalamasinin oldukca
Uzerinde karsihk ayirdi. Buna gore bankanin standart, yakin izlemedeki ve sorunlu kredileri igin karsilik ayirma
oranlari 18 baz puan, 153 baz puan ve 410 baz puan artti. Covid-19 sonrasi saglanan ek destekler harig
tutuldugunda dahi bankanin gekirdek sermaye rasyosu %11,3 (yasal alt limit %7,01) ve SYR’si %16,6 (yasal alt limit
10,51) gibi olduk¢a konforlu seviyelerde bulunuyor. Yorum ve degerlendirme: TSKB’nin yilin ilk alti ayi igin
dizeltilmis 6z kaynak karliigr %13 civarinda kaldi. Banka yil sonu igin dizeltilmis 6z kaynak karhhk beklentisini
minimum %14 seviyesine ¢ekti (6nceki tahmin %16). Bankanin kar beklentisini 2020 i¢in 680 milyon TL ve 2021
icin 815 milyon TL olarak koruduk. Bu durumda diizeltilmis 6zkaynak karhhk orani %13,5 - %14,5 araliginda
kalacak. Hissede 12 aylik fiyat hedefini %4 artisla hisse basina 1,40 TL’ye yiikseltiyoruz. Hissede ‘Endeksin Uzerinde
Getiri’ gbrislimiz var.

BUGUN 2C20 MALiI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu
- Ortalama Piyasa Ak
Logo Yazilim LOGO 25 25
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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