L ) Turkiye PMI Endeksi 4 Agustos 2020

Imalat sanayi PMI endeksi, Temmuz'da ekonomik toparlanmanin gii¢ kazandigina
isaret etti...

Yurt icinde; ekonomik aktivitedeki yakin gelecekteki egilime oldukga giiglii iliski gésteren PMI imalat sanayi
beklenti endeksi, Nisan’da viriis gelismeleriyle 33,4’e kadar gerilemesinin ardindan, kademeli ekonomik
acilma adimlarinin da destegiyle yiikselis egiliminde. Endeks, Temmuz ayinda 53,9’dan 56,9’a ulasarak,
yurt icinde ekonomik toparlanmanin ivme kazandigina isaret etti. Endekste 50 esik seviyesinin lizerindeki
diizeyler, sektérde iyilesmeye isaret ediyor. Yurt icinde, Korona viriisiiyle, tiim kiiresel egilime de paralel
olarak, ilk etapta yogun bir daralma yasanmisti. Ancak PMI beklenti verisi dahil son dénem veri akisi,
ekonomideki toparlanma egiliminin de oldukga hizli gerceklestigine isaret ediyor.

Endeks alt bilesenlerinde; Temmuz’da hem iiretimde hem de yurt ici yeni siparislerde yiiksek artislar
gozlendi. Yeni ihracat siparislerinde ise, daha ihmli bir artis gérildi. Firmalarin, artan siparislerini karsilamak
icin stoklarini kullanmasi, nihai iiriin stoklarinda son 4 aydaki en hizl diisiisiin gériilmesine yol agti.

Uretim ve siparislerdeki bu olumlu gelismelerle, istihdam ve satin alma faaliyetlerinde de iyilesme
goriiliiyor. Buna karsilik, talepteki iyilesme ve girdi maliyetlerinde gériilen artislar ile, nihai (iriin fiyatlari
enflasyonunun da Mart’tan bu yana en yiiksek diizeyde gerceklestigi belirtiyor.

Diger oncii gostergelerin ¢cogunlugu da, Temmuz ayinda toparlanmanin devam ettigine isaret etmisti:

* Nisan’da 62,3 ile 2009 basindan bu yana en dislik seviyeyi goren reel kesim giiven endeksi, Temmuz'da
mevsimsellikten arindirilmis bazda 99,4’e yikseldi.

* Kapasite kullanim orani (m.a.), Temmuz’'da %65,8'den %70,7’ye yiikseldi; Nisan’da %61,9’a dismdsti.

* Nisan’da 54,9 ile 2004’te yayinlanmaya baslayan serinin en disuk seviyesini goren tiiketici giiven endeksi,
Haziran’da %62,6’ya kadar ylkselmesinin ardindan Temmuz’da bir miktar geri ¢ekilerek 60,9 oldu.

e Sektorel bazda bakildiginda;

o Nisan’da 101,7'den 75,2’ye gerileyen perakende ticaret sektérii giiven endeksi (m.a.),
Temmuz'da 86,4'ten 94,6'ya yilkseldi.

o Nisan’'da 77,2'den 44,7'ye gerileyen ingaat sektorii giiven endeksi (m.a.), 78’den 87’ye yikseldi.
Bu yiikselise, son donemde ivmelenen konut kredilerinin destek verdigini degerlendiriyoruz.
Konut kredileri, 6zellikle Haziran ayi basindan itibaren yasadigl ivmelenmeyle Temmuz ortasi
itibariyle yillik bazda yaklasik %40 artis gosterdi.

o Nisan'da 92,5’ten 46,1’e gerileyen hizmet sektorii giiven endeksi de (m.a.), Temmuz'da
55,5’ten 66,7’ye yikseldi.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan;
eksik bilgi ve/veya gtincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak
Yatirim AS’nin herhangi bir taahhldinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak
zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirrm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve
¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinnm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danigsmanhg faaliyeti
kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve
kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorlsler, genel vyatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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