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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Saghkh, mutlu bir bayram diliyoruz... Y Haftalik Getiriler (%)
® Fed, destekleyici para politikasi durusunu koruyor :: 5,8
® Fed karari sonrasi, dolar endeksindeki zayif goriinim devam ediyor A'o | 33
® TCMB, 2020 yilsonu enflasyon tahminini %7,4’ten %8,9’a ylikseltti 2'0 | 19
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Fed diin agikladigi para politikasinda; piyasa genel beklentisine de 2,0 | 10
paralel olarak, para politikasi durusunda bir degisikliGe gitmezken, a0 1 ’
ABD ekonomisine destek vermek amagli, araglarini kullanacagini 60 - -4,6
yineledi. Karar metninde; ekonomik aktivite ve istihdamin; ilk etapta Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge

Tahvil

yasadiklari sert gerilemelerin ardindan son aylarda bir miktar -~
Onceki Beklenti

toparlandigi ancak yilbasindaki diizeylerinin olduk¢a altinda oldugu

L B Veriler (Bugiin)

belirtildi. Enflasyon ise; zayif talep ve disiik petrol fiyatlari ile Turkiye Ekonomik Given Endeksi 735 i
baskilaniyor. (Temmuz) !

ABD GSYH (2¢2020, ceyreksel, <0 345
Fed; metne, ekonominin yéniiniin ciddi élciide viriisiin gelisimine yilliklandirilmig % degisim) ’ ’

bagh oldugu séylemini ekledi ve viriis gelismelerinin, orta vadede
ekonomik gériiniim iizerinde belirgin riskler ortaya koydugunu
vurguladi. Bu baglamda; Fed, faiz oranlarinin, ekonominin son gy ToYISEEN VAR L 8
gelismeleri atlatildigindan emin olana kadar diisiik kalacadi, ileriye

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

. e . % 29/07 28/07 2019
dénlik rehberligini de korudu. Varlik alimlarinin da; en azindan su anki _(r:;EF 9{) s 8/5 1 1136
hizinda devam edeceginin alti ¢izildi. Fed Baskani Powell; karar ! 2 2

R . TR 2 yillik 11,08 11,12 11,78

sonrasi gergeklestirdigi basin toplantisinda, son haftalarda viriis
L . TR 10 yillik 12,94 12,82 12,21

vakalarinda gériilen yiikselisin ve bunu kontrol altina almak amagh
s . A . ABD 10 yillik 0,57 0,58 1,92

alinan tedbirlerin, ekonomik aktiviteyi baskilamaya basladigini
Almanya 10 yillik -0,50 -0,51 -0,19

belirtti. ABD’de bugtin ikinci ¢eyrek biiyiime verileri agiklanacak.
(" W Doviz Kurlari
29/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® Kiiresel piyasalarda ise; diin ABD temel hisse senedi endeksleri,
Fed kararinin da ardindan, %0,6 ila %1,4 artis gosterirken, bu $/TL

bah hi di oi larinda daha k K bi . 6,9784 0,6 1,9 17,3
goz'Ienll<yor‘d | d kyl :i beveb ha 9\;:”4 ge o f”_ do ’ Vi S 792 06 Lo >
geri .er. eP, "o"ar endeksi de bu saba ,4 diizeylerin _g, zay! $/Yen 104,92 02 21 34
seyrini siirdiiriiyor. Fed kararinin hemen ardindan, 1,18 diizeyinin

GBP/$ 1,2997 0,5 2,1 -2,0

lzerine ¢ikan €/S paritesi ise, bu sabah 1,1770 diizeylerinde, . . .
kazanimlarini biyiik élgiide koruyor. Gelismekte olan ilke para @ JAISISRENELINGLEGEY

birimlerinde ise, Fed sonrasi, goreli sinirli degisimler var. Son 29/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
dénemde giiclii yiikselis gésteren altin ise, 1960 $/ons ile diin BIST-100 1.136 -1,5 -3,8 -0,8
sabahki seviyelerine yakin diizeylerde denge buluyor. S&P 500 3.258 1,2 -0,5 0,9
FTSE-100 6.131 0,0 -1,2 -18,7
® Yurt icinde ise; TCMB diin yilin Uglincii Enflasyon Raporu’nda, DAX 12.822 01 2,2 32
2020 yilsonu enflasyon tahminini %7,4’ten %8,9’a, 2021 yilsonu sMmI 10.273 0,0 1,6 32
tahminini ise %5,4’ten %6,2’ye yiikseltti. Raporda; yurt icinde Nikkei225  22.397 11 16 53
ekonomik toparlanmanin gii¢ kazandigi vurgulandi. TCMB; MSCI EM 1.087 0,4 0,8 25
enflasyonun ise; Temmuz ayindan itibaren gerileme egilimine sangay 3.295 21 1,2 8,0
girmesini bekliyor. Bununla beraber kredi gelismeleri ve biiyiime Bovespa 105.605 14 13 87

kompozisyonu da yakindan takip edilecek. L.
[ W Emtia Fiyatlar

® Yurt icinde; Saghk Bakanlig; diin, son 24 saatte 942 29/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
kisiye Korona virtst tanisi konuldugunu, 14 kisinin hayatini Brent ($/varil) 43,8 12 -1,2 -337
kaybettigini duyurdu. Bu glinlik gergeklesmelerle; toplam vaka Altin ($/ons) 1.971 06 53 299
sayisi ise 228 bin 924’e, can kaybi 5 bin 659’a ulasti. Gram Altin (TL) 4415 13 78 524
Bakir ($/libre) 2906 0,0 0,1 4,0
® VYurt ici piyasalarda; $/TL giine 6,96 diizeylerinden basliyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Tahvil piyasasinda; 10 yil vadeli tahvil getirileri diin glini 12 baz **Gergeklesen

puan artisla %12,94’den, gosterge faiz ise 4 baz puan disisle

%11,08’den tamamladi. AKBANK
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® Bayram tatili nedeniyle bugiin borsada 0Ogleden sonra seans
yapilmayacak. Borsanin diinkii seyrine baktigimizda risk algisinin BIST-100 45 38 20 08
bankalardan baslayarak hisselerde saticili bir seyre neden oldugunu

sdyleyebiliriz. Seans igerisinde gelen toparlanma cabalari ise zayif BiST-30 2 48 Sl U
kaldi. Din ABD tarafinda ise FED'in Covid-19 ile micadelede hangi Banka Endeksi 28 85 B4 21
tedbirler gerekiyorsa bunlarin kararlilikla uygulanacagi mesajini Sinai Endeks 05 15 51 123
vermesi mali sektér de dahil olmak Ulzere endekslerde olumlu Hizmetler Endeksi 1 29 15 174

karsilik buldu. Diin igeride agiklanan banka karlari ise beklentiye

paralel geldi. Sabah seans oncesi islemlere baktigimizda TL'nin : —
nispeten sakin kaldigini Asya piyasalarinin kanisik seyir izledigini @ JGECACIIC
ABD vadeliler de ise hafif geri ¢ekilmeler oldugunu gériiyoruz. iki BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 833,125
glinlik sert satislarin ardindan buglnkl seansta bir miktar tepki

| 1a birlik in bi - irlenebilecesini diisiind Bankalar Piy. Deg. 453,149
alimiyla birlikte yataya yakin bir seyir izlenebilecegini dustiniyoruz. Holdingler Piy. Deg. 126,736
® BIST100 din gin basinda 1160 seviyesine yasanan yénelmenin SanaY| Piy. Deg.. 457,776
ardindan saticiliydi. Kapanis 1135.55 seviyesinde gerceklesti. BIST Islem Hacmi (mn TL) 31,204

Endekste destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 1129 seviyesi BIST Ort. Halka Agiklik 33%
altina yasanan sarkma sonrasinda tepki yasanmis durumda. Bu

seviye ayni zamanda 50 giinliik ortalama bélgesi. Dolayisiyla bir @ BRI QLT N o L¥-(510 N 29 B 5 E Tl Ty M (1 [l i)
miktar tutunma-tepki cabasi olabilecegini disindigliimiz seviye.

Bununla birlikte 1129/21 bandi altina yasanacak bir sarkmanin Deva Holding 9.9 2525
endeksi 1110-1090 bandina taslyabilecegini de belirtmek Gozde Girisim 6.8 390.5
gerekiyor. Endekste yakin direng 1150/55 bandi olsa da saatlik Eczacibast ilac 6.7 699.3
grafiklerde iyimserlige geri donis igin 1180 seviyesi Uzerine geri Selcuk Ecza Deposu 538 147.1

donisl gerekli goriiyoruz. Bu bolgeye kadar olasi hareketler sinirh
tepki cabasi olarak gorilebilir. BIST100'de 1129/21-1110-1090
destek, 1140-1148-1157-1169 direng olarak belirtilebilir.

is Yatinm 5.6 68.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Ege Endlstri -8.0 274.0
Kartonsan -7.8 190.6
Bizim Toptan -5.7 49.3
Tekfen Holding -4.9 325.4
Petkim -4.2 418.6

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portfoy Segimleri Aselsan 33 23095
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca Gunes Sigorta 5.2 2140.9
Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel Garanti Bankasi -4.1 1589.5
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz Emlak G.M.Y.O. 0.5 1367.4
Kardemir (D) 0.3 859.9

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Agustos 1280.25 -2.66 413,314
XU030 Ekim 1290.00 -2.57 6,286
USD Agustos 7.0582 0.37 266,937
Eur Agustos 8.3133 0.71 8,347
[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XU030 Agustos 489,358 -23,359
USD Agustos 745,244 72,778
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Garanti Bankasi, 2C20 net karini 6nceki ceyrege gore %2 gerilemeyle 1,6 milyar TL olarak agikladi. Sonug bizim 1,6
milyar TL net kar tahminimizle ayni, piyasanin ortalama 1,56 milyar TL net kar tahminiyle de paralel geldi. Boylece
2020 yili ilk alti ayinda 3,2 milyar TL olan net kar 6nceki yila gore %11 geriledi ve 6z kaynak karlilig1 %11,6 oldu
(2019’da %12,3). Garanti Bankas! ilk ceyrekte yakin izleme ve takipteki kredi karsilik oranlarini artirmisti. ikinci
ceyrekte net kredi karsilik tutari 2,3 milyar TL'den 1,4 milyar TL'ye geriledi. Ayrica ilk ¢ceyrekte 650 milyon TL
diizeyinde olan Telekom riski igin ayrilan karsilik gideri yari yariya azaldi. Buna karsilik banka ikinci ¢eyrekte de 600
milyon TL serbest karsilik ayirdi. Banka ayrica TUFE’ye endeksli menkul kiymet degerleme enflasyonunu da ikinci
ceyrek icin %8,5'ten %7,5e indirdi. Bu temkinli yaklasimin yilin ikinci yarisinda bankanin net karina destek
vermesini bekliyoruz. Net karsilik giderlerindeki yaklasik 0,6 milyar TL azalmaya ragmen net karin dnceki ¢ceyregin
altina gelmesi kredi-mevduat getiri makasindaki daralma, TUFE’ye endeksli menkul kiymet faiz gelirinde diisiis ve
komisyon gelirlerindeki 0,4 milyar TL’yi bulan azalmadan kaynaklandi. Olumlu 220 sonuglarinin ardindan Garanti
Bankasi TL kredi artis beklentisini %25’e (yukari yonli), yillik net faiz marji artis beklentisini 50 baz puana (hafif
asagi yonli), komisyon geliri artis beklentisini -%7-9 arali§ina (asagi yonli), faaliyet gideri artis beklentisini %10un
altina (asagi yonlu), net kredi riski maliyeti beklentisini 100 baz puanlik artis ile 300 baz puan diizeyine glincelledi.
Buna gore; bankanin 6zkaynak karhihginin %12-13 araliginda olabilecegi anlasiliyor (6nceki beklenti %17-18).
Yorum: 2G20 sonuglari ardindan Garanti Bankasi’nin kar beklentisini 2020 yili igin %5 azalmayla 6,8 milyar TL'ye ve
2021 igin %9 azalmayla 8,5 milyar TL’ye disirdiik. Bu degisikliklere paralel olarak hissenin 12 aylik fiyat hedefini
de %9 azalmayla hisse basina 10 TL'ye indirdik. Garanti Bankasi’nda ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ goriisimiiz
bulunuyor.

® Yapi Kredi Bankasi’'nin 2C20 net kari 6nceki ¢eyrege gére %18 artarak 1,33 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sonug
bizim 1,3 milyar TL net kar tahminimize ve analistlerin 1,28 milyar TL diizeyindeki net kar beklenti ortalamasina
paralel gériinliyor. Buna gore Yapi Kredi'nin 2020/6 déneminde net kari 6nceki yila gore %4 artarak 2,46 milyar TL
oldu ve 6zkaynak karhlk orani %11,6 olarak gergeklesti (2019 yilinda %9,0). Karin 6nceki geyrege gore artmasi net
karsilik giderlerinin (6nceki ¢eyrek ayrilan 413 milyon TL’lik genel risk karsiligl ve tahsilat etkisi dahil) 0,5 milyar TL
azalarak 1,7 milyar TL olmasindan kaynaklandi. Bununla birlikte Yapi Kredi bu geyrekte ertelenen krediler igin
ekstra 235 milyon TL ve vade gecikmesi 90 — 180 giin arasi olan krediler igin ekstra 630 milyon TL ve Otas riski igin
de ek 200 milyon TL olmak lizere karsilik ayirdi. Ayrica, bankanin net faiz marji rakiplerinin aksine ¢eyreksel bazda
20 baz puan kadar artti. Yapi Kredi Bankasi aktif rasyosunun yiiksek olmasinin avantajindan faydalanarak kredi
blylmesinde daha segici davrandi. Bu durum ortalama kredi portfoy getirisine olumlu yansidi. Banka ayrica
vadesiz mevduatta da gigli artis sagladi. Donem net kadrina olumsuz etki edense komisyon gelirlerinin
diizenlemeler nedeniyle onceki geyregin 0,3 milyar TL kadar altinda kalmasi ve Hazine islem karlarinin 6nceki
ceyrege gore gerilemesi oldu. 2020 yilina iliskin olarak Yapi Kredi Bankasi net komisyon geliri artis beklentisini tek
haneli daralma olarak asagi yonli ve kredi risk maliyeti beklentisini 300 baz puanin alti olarak hafif¢e yukari yonli
guncelledi. TL kredi artisi, net faiz marji ve faaliyet giderlerine iliskin beklentiler korundu. Banka 6zkaynak karhhk
beklentisini de %13-15 araligindan %11 - %13 arali§ina ¢ekti. Yorum: 2C20 sonuglarinin ardindan Yapi Kredi
Bankasi net kar tahminlerimizi 2020 igin %6 artisla 4,5 milyar TLye ylkseltiyor ve 2021 yili i¢cin %3 disusle 6,25
milyar TL'ye indiriyoruz. Hisse i¢cin 12 aylik fiyat hedefimizi %7 artirarak 2,90 TL’ye yikseltiyoruz. Hisse igin
‘Endeksin Uzerinde Getiri’ gériisimiizii koruyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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