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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥

6,9383 8,1546 1,1727 1.153 434,5 11,12
TCMB; bugiin yilin {iglincii Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak Y Haftalik Getiriler (%)
® Yurt disinda ise; Fed para politikasi karari takip edilecek 22 ] 5,6
® Fed, borglanma kolayliklarinin vadesini yilsonuna kadar uzatti 5.0 -
® $/TLgiline 6,94 diizeylerinden bagliyor ;‘2 | 2,9

2,0 - 1,3

ABD’de tiiketici giiven endeksi, Temmuz ayinda 5,7 puan azalarak .1,2 ] , , , , .
92,6 oldu. Ulkede son dénemde yeniden artan Korona viriisii vaka ;g 1 11
sayilarinin, tiiketici giiveninin gerilemesinde etkili oldugu belirtiliyor. 30 - 24 ’
Ulkede, konut fiyatlari endeksi de Mayis ayinda yillik bazda %4,46 ile Dolar/TL  Euro/TL Gram Alun BIST-100 Gdsterge

Tahvil

beklenenden daha sinirli artis gdsterdi. Diger taraftan; Fed, bugiin

aciklayacagi  para politikasi  karari  éncesinde, ekonomiyi L_JJ Veriler (Bugiin)
desteklemek igin acil durum bor¢ verme programlarinin biiyiik bir
kismini Eyliil sonundan 2020 sonuna kadar uzatti. Fed; Mart ayindan
bu yana, viriisten olumsuz etkilenen isletme ve yerel yénetimlere Fed Faiz Karari (Uist bant, %) 0,25 0,25
yonelik 9 acil programi devreye sokmustu.

TCMB Enflasyon Raporu - -

Yatirnrmci Takvimi icin tikl
Kiiresel ¢apta bugiiniin en 6nemli giindem maddesi ise Fed’in aksam frimet vimricin Kcayiniz

saatlerinde agiklayacagi para politikasi karari olacak. Fed’in bir gy DISISRENIRTI 0
oénceki Haziran ayi toplantisindan bu yana ekonomik veri akisi

S . . . % 28/07 27/07 2019
aktivitenin toparladigina isaret etti; ancak vaka sayilarinin tekrar (%) / /
o ’: S TLREF 8,51 8,13 11,36
artmasi bu toparlanmayi tehdit ediyor. Fed’in bu toplantida yeni bir
- . . . TR 2 yillik 11,12 10,57 11,78
politika adimi atmasi beklenmiyor ancak son gelismelerin karar
. . , TR 10 yillik 12,82 12,30 12,21
metnine nasil yansiyacagi ve karar sonrasi Fed Baskani Powell’in
. . . ABD 10 yillik 0,58 0,62 1,92
yapacadi aciklamalar yakindan takip edilecek. Yurt disinda ayrica
Almanya 10 yillik -0,51 -0,49 -0,19

AB’de, Cin’in Ulusal Giivenlik Yasasi’ni kabul etmesinin ardindan Hong
Kong’a destek olmak amagli bazi tedbirler iceren bir paket kabul edildi. gy WY A3 L]

. . . . . . . 28/07 Gunlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
® Kiresel piyasalarda ise; Fed karari 6ncesi ABD hisse senedi

deksleri o i3 0 dilisis 25 = dindan b bah $/TL 6,9352 0,9 16 16,5
Zn eh.? eri AO,6d|.a.Aul,3| usdu5kgostirr§esm|p ardin aln u :a ka. /1L 81303 08 33 219
sya |s§e sene. i piyasalarinda a.m.sl "lr s.(.ay.[r var. Dolar endeksi, €/s 11716 03 16 45
93,6 diizeylerinde zayif seyrini sirdirirken, €/$ 1,1720
. . . . PP, $/Yen 105,09 -03 -16 -3,2
diizeylerinde son donemdeki kazanimlarini biyiik olglide
. B e GBP/$ 1,2932 04 16 2,5
koruyor. Altin ise; 1.952 $/ons’ta denge bulmus goriiniiyor.
[ M Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt iginde; Saglk Bakanlig; din, son 24 saatte 963 28/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
kisiye Korona virGst tanisi konuldugunu, 15 kisinin hayatini BIST-100 1.153 -3,6 223 0,7
kaybettigini duyurdu. Bu glinlik gergeklesmelerle; toplam vaka S&P 500 3.218 -0,6 1,2 -0,4
sayisl ise 227 bin 982’ye, can kaybi 5 bin 645’e ulasti. Hazine, 29 FTSE-100 6.129 04 22,2 -18,7
Temmuz 2020 valérli, 26 Temmuz 2023 itfa tarihli 2,5 milyar DAX 12.835 0,0 2,6 31
dolar tutarinda ABD dolari cinsi devlet tahvili ve 500 milyon dolar sMmi 10.277 0,0 16 32
tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Nikkei 225  22.657 03 1,0 42
MSCI EM 1.082 0,38 -0,4 -2,9
® TCMB; bugiin yilin iiciincii Enflasyon Raporu’nu agiklayacak. Sangay 3.228 0,7 28 5,8

Kurum; son olarak, gectigimiz hafta acikladigi para politikasi
kararinda, politika faizini sabit tutarken, dezenflasyonist etkilerin
yilin ikinci yarisinda belirginlesecegini, bununla beraber yilsonu

Bovespa 104.109 -0,4 -0,2 -10,0

[ W Emtia Fiyatlar

enflasyon tahmini iizerindeki risklerin yukari yonlii oldugunu 28/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
belirtmisti. TCMB’nin 2020 yilsonu igin, bir 6nceki enflasyon Brent ($/varil) 432 -0,4 -2,5 -34,5
raporunda agikladigi tahmin araliginin orta noktasi, %7,4 idi. Altin ($/ons) 1.958 038 6,3 29,1
Gram Altin (TL) 4358 1,9 8,1 50,5
® VYurt ici piyasalarda ise; $/TL giine 6,94 diizeylerinden bagliyor. Bakir ($/libre) ~ 290,5 0,6 -1,2 40
Tahvil piyasasinda getiriler yiikseldi; 10 yil vadeli tahvil getirileri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
52 baz puan artisla giini %12,82'den, gosterge faiz 55 baz puan **Gergeklesen

artisla %11,12’den tamamladi.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalarda Covid-19 vakalarindaki artis endiseleri
endekslerde diizeltmelere neden oluyor. Diin igeride ise belirsizlik
algisi nedeniyle ise, TL'nin bir miktar deger kaybettigini
gozlemledik. Bunun bankacilik hisseleri basta olmak lizere borsa
Uzerinde de etkisi oldu. Bankalar ortalama %4,5 deger
kaybederken, BIST-100 de %3,5 deger kaybetti. Dinki sert
satiglarin ardindan buglin BIST'te tepki alimlari olabilecegini
disiniyoruz. Buglin piyasa saat 10’da agiklanacak Yatirimcilar;
Enflasyon Raporu metninden 6nimizdeki dénem igin ipuglari
bulmaya calisacak. Ayrica olasi hareketlerde kiiresel piyasalardaki
risk istahinin da dikkate alinacagini tahmin ediyoruz. Seans 6ncesi
islemlerde Asya piyasalari artida, ABD hisse senedi vadelileri yatay
seviyelerde islem goriyor. Bu giindem igerisinde alicili bir acilis
sonrasl yatay seyir bekliyoruz.

® BIST100 diin agilistan itibaren satis agirlikhydi. Kapanis 1152.70
seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayi ortalarindan itibaren birkag
defa test edilen 1200 seviyesinden satis baskisi yasaniyor. Yasanan
geri cekilme 8 Nisan’dan bu yana Uzerinde hareket gordiglimiz 21
glinlik altina inilmesiyle sonuglanmis durumda. Nispeten hacimli
gerceklesen hareket ilk ciddi satis baskisi olarak degerlendirilebilir.
Bu asamada yakin destek bolgesi 1148-1140 bandi olsa da 50
gunlik ortalamanin da bulundugu 1129 seviyesinin giindemde
oldugunu belirtmemiz mimkiin. Bu seviye ayni zamanda 10
Temmuz’'da yasanan distsin de tepki bolgesiydi. Dolayisiyla bu
bolge Gizerinde tutunma-tepki ihtimali oldugunu belirtebiliriz. Altina
yasanacak sarkma satislarin derinlesmesini saglayabilecegi gibi
1110-1090 destek bolgesini de glindeme getirebilecektir. Endekste
saatlik grafiklerde iyimserlige geri donis igin ise 1177-1185 bandi
Uzerine geri donlsu gerekli gorliyoruz. BIST100'de 1148-1140-
1129 destek, 1157-1169-1177 direnc olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca
Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektori: BDDK; uluslararasi kalkinma bankalarini,
Tl'ye erisim konusunda yabanci finansal kuruluglara iligkin
uygulanan bazi kisitlamalardan muaf tuttu. Normallesme adimlari
kapsaminda alinan kararla yabanci merkezi saklama kuruluslari ve
uluslararasi kalkinma bankalarina, hem BIST FX swap piyasasinda
hem de Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ile vadede TL alim
yonll swap imkani saglandi.

BIST-100 36
BIST-30 36
Banka Endeksi 45
Sinai Endeks 31
Hizmetler Endeksi 33

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Glines Sigorta
Ford Otosan
Enerjisa Enerji
Kartonsan
Otokar

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

23 05 07
25 -19 43
57 -16 -105
09 69 129
22 -10 188

842,221
431,772
128,417
466,256
32,168
33%

53 2148.9
3.2 115.7
1.8 63.2
0.7 200.9
0.2 62.0

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Klimasan Klima
Gozde Girisim

Ag Anadolu Grubu
Global Yatinm Hold.
Bursa Cimento

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan

Glnes Sigorta
Kardemir (D)
Emlak G.M.Y.O.
Garanti Bankasi

-8.7 47.7
-8.1 104.6
-7.8 35.7
-7.7 186.8
-7.7 62.6

-3.2 2827.3
53 2148.9
-2.6 1346.8
-4.3 1321.7
-4.8 1250.2

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Agustos 1315.25 -3.15 364,020
XU030 Ekim 1324.00 -3.06 5,278
USD Temmuz 6.9486 1.44 55,158
Eur Temmuz 8.1465 1.04 10,395

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Agustos
USD Temmuz

567
-20,005

512,717
107,692
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Sirket Haberleri Devami

® Ford Otosan’in 2GC20 net kari yillik bazda %32 disls ile 280 milyon TL olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi 265
milyon TL, AK Yatirm tahmini ise 293 milyon TL seviyesindeydi. Sirket’in operasyonel performansinin bizim
beklentimizin Gizerinde gelmesine ragmen net karda pozitif slirpriz olmamasinin sebebi tahminlerimizin tizerinde
gerceklesen finansman giderleri oldu. 2C20 FAVOK %20 diisiis ile 630 milyon TL olarak gerceklesirken, bu rakam
hem bizim hem de piyasa beklentisinin %12 Uzerinde olustu. Daha gliclii operasyonel performans sunulmasini
maliyet tarafinda alinan 6nlemlerin ve yliksek marjli orta ticari arag payinin toplam satislardaki payinin artmasinin
sagladigini dusiinlyoruz. Sirket 2020 yilina dair beklentilerinde yurt ici pazarda son donemde gorilen glicli talebi
g6z onlnde bulundurarak iyilestirme yapti. Buna gore 670-720 bin araghk i¢ pazar beklentisine dayanarak (daha
once 520-570 bin) yurt iginde 80-90 bin ara¢ satmayi hedefleyen Ford Otosan (6nceki 55-65 bin), ihracat
pazarlarindaki daralmaya bagli olarak daha 6nce 225-235 bin arag hedefini 230-240 bin araliginda korumus oldu.
Sonug olarak Sirket 2020 yilinda 310-330 bin araliginda toplam satis yapmayi planhyor (AK beklentisi 299 bin).
Sirket'in 2C20 sonuglarini genel hatlari ile olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, beklentilerdeki yukar
revizyonun hisse performansini olumlu yonde etkileyebilecegini 6ngoriyoruz. Ford Otosan icin simdilik 82.00
TL/hisse olan hedef fiyatimizi ve No6tr tavsiyemizi koruyoruz.

® Sise Cam’in 2C20 net kari yillik bazda %82 disus ile 85 milyon TL olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi 141 milyon
TL, AK Yatirnm tahmini ise 119 milyon TL seviyesindeydi. Net kardaki diislis diiz cam (Trakya Cam) ve cam ev egyasl
(Pasabahge) sektorlerinde Covid-19 nedeniyle yasanan sokaga ¢ikma yasaklari ve otomotiv tarafinda fabrika
duruglarinin etkili oldugunu goériiyoruz. Diger taraftan kimyasallar (Soda Sanayi) ve cam ambalaj (Anadolu Cam)
segmentlerinde basarili bir ¢eyrek gegirildigini goriiyoruz. Net kar rakaminin tahminlerin gerisinde kalmasinda
efektif vergi oraninin beklenenden yiiksek gelmesi etkili oldu. Operasyonel olarak ise Sise Cam’in 2C20 sonuglari
beklentileri karsiladi (FAVOK 605 milyon TL, RT konsensiis: 596 milyon TL, AK tahmini 560 milyon TL). Dolayisi ile
beklenti alti kalan net kar rakami nedeni ile 2C20 sonuglarina gelebilecek potansiyel olumsuz tepkinin kisa stirede
telafi edilebilecegini distniyoruz. Yakin zamanda tamamlanmasi beklenen birlesme islemi nedeni ile bireysel
grup sirket hisselerinin Sise Cam’dan ayrismasini beklemiyoruz. Birlesme isleminin, uzun vadede ortaya ¢ikacak
operasyonel sinerjiler ile maliyet diistirticii etkisinin yani sira, Sise Cam’a daha esnek karar alma ve yalin yonetim
yapisi olusturacagl icin katma deger yaratici olacagini dislinlyoruz. Sirket, orta vadede maliyet dislsi ile
toplamda 200-300 baz puan marj artisi (500-600 milyon TL) elde etmeyi éngériyor. Birlesme sonrasi, Sise Cam
Uzerindeki holding iskontosunun kalkmasi ve endeks igcindeki agirliginin artmasi ile hisse performansi agisindan da
olumlu etkilerinin olmasini 6ngdriyoruz. Dolayisi ile, birlesmenin Sise Cam igin uzun vadede olumlu bir etkisi
olacagini diistiniiyoruz. Sise Cam icin 6,30 TL/hisse olan hedef fiyatimizda, birlesme sonrasi olusacak kazanimlar
dahil degildir. Sise Cam icin ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemizi koruyoruz.

® Tekfen Holding’in 2C20 net kari yillik bazda %75 disls ile 98 milyon TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi 119
milyon TL, AK Yatirm tahmini ise 107 milyon TL seviyesindeydi. Net karin yillik bazda diismesinde, insaat
projelerinin azalmasi nedeniyle, taahhit is kolunun daha zayif bir katki saglamis olmasi etkili olmustur. Sonuglar
genel hatlari ile bizim be piyasa beklentileri dahilinde gergeklesti. Bu nedenle 2C20 sonuglarina herhangi bir tepki
ongdrmiyoruz. Sirket sonuglar ile birlikte 2020 beklentilerinde hafif asagl yonli bir revizyona gitti. Burada ana
etkenin 2020 ortalama USD/TRY tahminlerinde yapilan degisikligin etkili oldugunu gértyoruz. Tekfen Holding’in
2G20 sonuglari beklentilerimiz dahilinde gergeklesmis olmasina ragmen, 1C20°de tahminlerin gerisinde kalan
operasyonel performansini ve insaat tarafinda ongorilerimizden zayif yeni proje kazanimlari nedeniyle hedef
fiyatimizi 25.00 TL/hisseden 21.00 TL/hisse seviyesine revize ediyoruz. Ancak, hedef fiyatimiza olan yukari
potansiyeli g6z dniinde bulundurarak, ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemizi koruyoruz.
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Sirket Haberleri Devami

® Tofas'in 2G20 net kari yillik bazda %29 diisus ile 288 milyon TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi 250 milyon TL,
AK Yatirim tahmini ise 230 milyon TL seviyesindeydi. Net karin yillik bazda distisiinde satis hacimlerinin Covid-19
nedeniyle gerilemis olmasi yer alirken, al ya da 6de kontratlarinin ‘6de’ kisminin toplam faaliyet kari igindeki
payinin artmasi sayesinde FAVOK marji rekor seviye olan %17.8 seviyesine ulasti. Bu rakam bizim ve piyasanin
%16.6 olan beklentisinin lizerinde gergeklesti. Bu sayede net kar tahminleri agmis oldu. Sirket ayrica 2020 yilina
dair beklentilerini yukari yonlu revize ettigini acikladi. Buna gore, sektor geneli icin daha dnce 480-520 bin adet
olan arag satigi beklentisi 600-640 bin seviyesine yiikseltildi ve %15-16 pazar payi elde ederek yurt iginde 96-102
bin adet arag satisi hedefleniyor (2019: 77 bin). Sirketin ihracat hacmi beklentisi ise 110-140 bin adet olarak
korundu (2019: 194 bin). Hatirlanacagl gibi, yakin zamanda yayinladigimiz sektér raporunda 2020 yilina dair
beklentilerimizi yukari revize etmistik. Ancak, Sirket’in sundugu projeksiyonlar, bizim revize tahminlerimize olan
risklerin hafif yukari yonli oldugunu gosteriyor. Basarili bir 2C20 gergeklesmesi sunan Tofas’in 2020 hedeflerinde
yapilan revizyonun da destegi ile beklenti istli gelen net kar rakamina olumlu tepki gelmesini bekliyoruz. Uzun
vadede, Covid-19 sonrasi Uretim ve satislarin seyri, PSA-FCA gorismelerinin Tofas’a yansimalari ve Doblo kontrati
ile ilgili gelismeler hisse performansinda etkili olacaktir. Su an igin 30.50 TL/hisse olan hedef fiyatimizi ve ‘Endeks
Uzerinde Getiri’ tavsiyemizi koruyoruz.

® Bizim Toptan 2C20’de 7 milyon TL net kar agikladi, bizim ve piyasa ortalama beklentisi olan 7 milyon TL'ye paralel
gerceklesti. Ciro 2G20’de yillik %18 artarak 1,328 milyon TL'ye ¢ikti (bizim beklentimiz; 1,305 milyon TL, piyasa
ortalama beklentisi; 1,309 milyon TL). Ana kategori (titln harig) satislari 2C20’de yillik %13 ve titiin satiglari yillik
%34 arttl. 2G20’da brit kar bir 6nceki yil ayni dénemine gére %1 artarak 136 milyon TL'ye ¢ikti ve brit kar marji
%10,2 oldu. Daha karli olan musteri segmentinin payinin toplam ciroda agirliginin artmasi ile 2¢20’de %13,5 gelen
ana kategori briit kar marji karliig olumlu etkiledi. FAVOK 55 milyon TL olarak gergeklesti (ortalama piyasa
beklentisi 58 milyon TL'ye paralel) ve FAVOK marji %4,2 oldu (ortalama piyasa beklentisi olan %4,4 FAVOK
marjinin hafif altinda). Bizim Toptan’in 2C20’de net nakdi ¢ceyrek bazda %16 artarak 253 milyon TL'ye ¢ikti. 2C20
sonuglarinin bugiin hisseye notr etkilemesini bekliyoruz. Hisse son l¢ ayda korona viriis salgini sebebiyle endeksin
%13 lzerinde performans gosterdi. Bizim Toptan hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 17,0 TLl'ye yikseltiyoruz
(6nceki; 15,0 TL) limitli bir potansiyel sundugundan “Notr” 6nerimizi “Endeksin Altinda”ya indiriyoruz.

BUGUN 2C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

Ortalama Piyasa Ak
Garanti Bankasi GARAN 1.564 1.600
Yapi Kredi Bankasi YKBNK 1.281 1.300
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

