') Sanayi Uretimi 13 Temmuz 2020

Makro: Sanayi liretimi Mayis'ta dipten toparlandi; aylik bazda %17,4 arttu...

Ekonomik aktivite Nisan’da gérdiigii dip seviyelerden toparlaniyor. Korona viriisii kaynakli ekonomik
kapanmalarin etkisinin en fazla hissedildigi Nisan ayinda, aylik bazda (mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis) %30,2 gerileyen sanayi lretimi, Mayis’ta %17,4 ile beklentilerin (%10,6) lizerinde artis kaydetti.
Aylik bazda toparlanmanin genele yayildigi gériiliirken, toparlanma en énemli katki ara mali ve sermaye
mali iiretiminden geldi. Yillik bazda (takvim etkisinden arindirilmis) daralma ise %31,3’ten %19,9’a (beklenti: -
%24) geriledi. Perakende satislarda ise toparlanma goreli daha sinirli gergeklesti; Nisan’da aylik bazda
(mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis) %21,2 daralan perakende satislar, Mayis’ta %3,8 artti. Haziran’da
ise ekonominin ag¢ilmasiyla beraber, toparlanmanin daha da belirginlestigini gorebiliriz; nitekim dncii
veriler de 6nemli derecede toparlanmaya isaret ediyor.

Kapasite kullanim orani (m.a.) Nisan’da %61,9 ile en duslk seviyesini gordiikten sonra, Mayis'ta %62,7’ye

yukselirken, sanayi tretimi de mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda %17,4 artti.

* Nisan’da %30,8 daralan ara mali Uretimi, Mayis'ta %18,1 artarak, sanayi Uretimi artisina 6,6 puan ile en
yuksek katkiyr yapti. %40,2 ile glicli toparlanan sermaye mali Gretimi de, artisa 6 puan katki yapti. Ara mali
ve sermaye mali Uretimi Nisan’da toplam Uretimi en fazla asagi ceken kalemlerdi. Dayaniksiz tiiketim mal
Uretimi %13,9 artisla 3,5puan, dayanikh tiketim mali Uretimi %25,9 artisla 0,9 puan, enerji tretimi %3,7
artisla 0,4 puan pozitif katki yaptilar.

* Sektorel bazda bakildiginda da toparlanmanin genele yayildigi goriliyor. Tekstil UGrlnleri Gretimi %64,2
artisla toplam Gretimi 4,0 puan, giyim esyalari iretimi %31,2 artisla toplam Uretimi 1,3 puan, motorlu kara
tasitlari Gretimi %189,6 artisla toplam dretimi 3,7 puan yukari ¢ekti. imalat sanayinde daralma kaydeden
tek kalem %2,7’lik diistsle kok komiiri ve rafine edilmis petrol Grlnleri Gretimi oldu.

Mevsimsellikten Arindinlmis Sanayi Uretimi Egilimi — Aylik ve Ceyreklik Degisimler
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Aylik % degisim Ceyreksel % degisim

Nisan’da yilhik bazda %31,3 ile rekor yiksek seviyede daralma kaydeden sanayi Uretimi (takvim etkisinden

arindiriimis), Mayis’ta %19,9 daraldi.

* Aylik bazda yasanan toparlanmalara karsin; sanayi Gretimini, ara mali Uretimi %17,6 daralarak 7,7 puan,
dayaniksiz tiketim mal Gretimi %20,4 daralarak 4,9 puan, sermaye mal lretimi %24,2 daralarak 4,5 puan,
dayanikli tiiketim mal Uretimi %33,4 daralarak 1,6 puan, enerji Uretimi %14,4 daralarak 1,3 puan asagi
cektiler.

* Sektorel bazda bakildiginda; toplam Uretimi, tekstil Grinleri Gretimi %32,3 daralarak 3,3 puan, giyim
esyalar Uretimi %46,2 daralarak 3,0 puan, motorlu kara tasitlari tretimi %36,8 daralarak 2,2 puan, ana
metal sanayi Gretimi %20 daralarak 1,8 puan, diger ulasim araglari tretimi %56,9 daralarak 1,6 puan asagi
cekti.
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Sanayi Uretimi (yillik % degisim) vs imalat Sanayi PMI Endeksi
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Haziran ayinda yurtiginde ekonominin yeniden a¢ilmasi ve global ¢capta da a¢cilmalarin devam etmesiyle,
oéncii verilerde de ekonominin toparlanmaya devam ettigine iliskin isaretler giiclendi. Ozellikle Avrupa’da
vaka artis hizindaki yavaslama ve ekonomide gériilen toparlanma, yurticine de dis talep yoluyla olumlu
yansiyabilir. Son dénem gdstergelerine baktigimizda;

* imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gsteren PMI endeksi, Haziran’da 53,9’a yiikseldi ve 50 esik
seviyesini astl.

* Kapasite kullanim orani (m.a.), %65,8’e ylkseldi.

* Tuketici ve reel kesim gliven endekslerinde de toparlanma devam etti. Nisan’da 54,9 ile en distk
seviyesini goren tlketici gliven endeksi (m.a.) Haziran’da 62,6’ya yikseldi. Nisan’da 62,3 ile Ocak 2009’dan
bu yana en disik seviyesini goren reel kesim gliven endeksi (m.a.) ise Haziran’da 89,8’e yiikselmis
durumda.

e GUmruk ve Ticaret Bakanligi dncli verisine gore ise; Haziran’da ihracat yillik %15,8, ithalat %8,2 artis
gosterdi.

* Elektrik tiketimi verileri de toparlanmayi teyit ediyor.

* Kredi karti harcamalari da artis egiliminde
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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