'Y Gilinliik Biilten 10 Temmuz 2020

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil >

6,8630 71,7392 1,1273 115.794 396,6 9,96 L
Viriise ilisgkin devam eden endiseler, kiiresel risk algisini baskiliyor... ) Haftalik Getiriler (%)
® |MF, llkelere kredi yerine hisse benzeri finansal destegi 6neriyor > 1,6
® TCMB; yurt icinde aktivitenin toparlanmaya basladigini belirtti al
® Enflasyonun ise; yilin ikinci yarisinda tekrar gerilemesi bekleniyor 1.0 1

0,5 - 0.0 0,3 0,0
ABD’de; issizlik maasina basvuranlarin sayisi, 4 Temmuz haftasinda 0,0 T T T T "
1,43 milyondan 1,31 milyon kisiye geriledi. Piyasa beklentisi basvuru 0,5 -
sayisinin 1.375 milyon kisiye gerilemesi yéniindeydi. Devam eden 1,0 - et
basvurular ise; 27 Haziran haftasinda 18,76 milyondan 18,06 milyona Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gé&sterge
Tahvil

geriledi. Veri akis;; ABD ekonominin toparlanma egiliminde

olduguna isaret ediyor. Fed iiyeleri ise, ABD’de artan vaka L_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sayilarinin lilke ekonomisine yénelik olasi olumsuz etkisine iligskin Tirkiye issizlik Orani (Nisan, %, 13.0 i

uyarilarda bulunmaya devam ediyor. Son olarak Cleveland Fed m.a.) ’

Baskani Mester, lilkede artan vaka sayisinin, devam eden ekonomik ABD Uretici Fiyat Enflasyonu 08 02
toparlanmaya iliskin ek asadi yoénlii riskler olusturdugunu belirtti. (Haziran, yillik % degisim) ’ ’

Ulkede giinliik vaka sayisi, énceki giin 61 bin 848 ile en yiiksek
diizeyine ulasti. Diger taraftan; ABD Baskani Trump, Korona viriisiine
karsi agi iiretme yolunda olundugunu ve ¢ok yakin zamanda asinin gy YIS RE KT 8l 8
duyurulacagina inandigini belirtti.

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 09/07 08/07 2019
.. . P . . TLREF 8,12 7,90 11,36
IMF Bas Ekonomisti Gopinath; viriisiin neden oldugu ekonomik
. .. A . " TR 10 yillik 12,75 12,69 12,21
sokun, firmalar igin daha diisiik gelir ve finansal zorluk anlamina
el . . . A . . ABD 10 yillik 0,61 0,66 1,92
geldigini; bu nedenle iilkelerin, firmalara kredi yerine hisse senedi
Almanya 10 yilhk -0,46 -0,44 -0,19

benzeri yatirnmlarla destek vermesi gerektigini agikladi.

® Kiiresel piyasalarda ise; diin ABD S&P500 hisse senedi g WoYVrAaE]
endeksinin, salginin lilkede yayilimina iliskin devam eden
endiselerle, %0,52 diisiis géstermesinin ardindan, bu sabah Asya

09/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

hi di oi | da d I bi ir etzlen S/TL 6,8618 0,0 0,1 15,3
||s;ske;enle i p;]ya.lsfa ar!ql a. a"STfIkCIbI ljr s:y;)r goz enlyor..lABD 1|0 /1L 77501 03 06 162
};ol p e\ll ef(ta \éll |Iget|r|derll gun u Iaz a' % aj[z hpulantgerl |emey e €/s 11285 04 04 06
%0, o"ur ent oar"en e.5| |s.(.e azalan I‘I,S. istahiyla toparlaniyor, §/Yen 107.20 01 03 13

96,8 dlzeylerine yikseldi. Din 1,1370’i asan €/S, bu sabah
GBP/$ 1,2606 0,0 1,1 -4,9

1,1270’lerde. 1,2670’e kadar yiikselen GBP/USD de 1,2585’lerde. . - :
USD/JPY 107'nin altina geldi. Gelismekte olan ilke para @ JAIEISRENELINGLEGEY

birimlerinde de zayiflik hakim. 09/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100  115.794 2,5 -1,0 1,2
® Yurt iginde; Saghk Bakanlg; din, son 24 saatte 1024 S&P 500 3.152 -0,6 0,7 2,4
kisiye Korona virsi tanisi konuldugunu, 18 kisinin hayatini FTSE-100 6.050 1,7 31 19,8
kaybettigini duyurdu. Bu glinlik gergeklesmelerle; toplam vaka DAX 12.489 0,0 09 57
sayisi ise 209 bin 962ye, can kaybi 5 bin 300’e ulasti. sMmi 10.143 03 04 45
Nikkei 225  22.529 0,4 1,7 -4,.8
® TCMB; yatirnmcilara yonelik diizenledigi telekonferansta, yurt igi MSCI EM 1.080 0,9 55 31
ekonomik aktivitede toparlanmanin Mayis itibariyla bagladigin; Sangay 3.451 14 11,6 131

veri akisinin, 6zellikle imalat sanayinde yasanan toparlanmanin,
gelismis ve diger gelismekte olan Ulkelerdekine nazaran daha
glcli oldugunu belirtti. TCMB; enflasyonun ise salgina bagl birim

Bovespa 99.160 -0,6 3,0 -14,3

[ W Emtia Fiyatlar

maliyetlerdeki artislarla Mayis-Haziran aylarinda yukseldigini 09/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
belirtirken; yilin ikinci yarisinda, talep kaynakli faktérlerin Brent ($/varil) 424 2,2 -1,8 -35,8
devreye girmesi ile tekrar gerileme egilimine girmesini bekliyor. Altin ($/ons) 1.804 03 16 18,9
Gram Altin (TL) 3971 0,2 1,7 371
® Yurtici piyasalarda; $/TL, sakin bir seyirle giine 6,86 diizeylerinden Bakir ($/libre) 282,8 05 3,5 1,1
basliyor. Tahvil piyasasinda 10 yil vadeli tahvil getirilerinde yikselis Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
surdu; getiriler din guni 6 baz puan artisla %12,75'den **Gergeklesen

tamamladi. Yurt igcinde bugiin igsizlik orani verileri agiklanacak.
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 10 Temmuz 2020

Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Diin yurt disi piyasalarda ve yurt iginde zayiflayan bir risk istahi ile L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

karsilastik. ABD hisse senetleri, teknoloji hisseleri disinda, Covid- BIST-100 25 10 60 1
19’un yol actigi problemleri dikkate alarak endeksler bazinda %1-2

araliginda kayiplar gosterdi. Diin BIST'te ise o&zellikle banka BISF-30 19 13 39 A7
hisselerinde ve son dénemde prim yapan hisselerde sert satislar Banka Endeksi 21 43 02 46
vardi. BIST-100 endeksi 116 bin seviyesinin altinda kapanis yapti. Sinai Endeks 24 0.1 102 103
Haziran ayi enflasyonunun beklentinin Gzerinde gerceklesmesi Hizmetler Endeksi 29 06 69 188

sonrasli piyasanin risk hassasiyeti artmis gértintiyor. Dlin ayrica CDS
priminin de son bir ayin en yiksek seviyesi olan 519bps’e : —
yikseldigi goraldi. Gerek yurt disi zayif dinamikler gerekse dinki @ JAEVEECREIEY

sert sat|§|n|n“ devami niteliéinde.olarak BIST’in buglin saticili bir BISTL00 Piy. Deg. (mn TL) 841,676
baslangigla gline baslamasini bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 324,622
® BIST100 diin hafif yukari agilisla test ettigi 119.686 seviyesi HOId”?gI?r Ply; Deg. 130,215
sonrasinda saticiliydi. Kapanis 115.794 seviyesinde gergeklesti. Sa”aY' Piy. Deg. 399,806
Endekste 97.500-100.000 seviyesinden baglayan son hareket BIST Islem Hacmi (mn TL) 35,336
icerisinde saatlik periyotta gérdiigiimiiz ilk giiclii satis baskisi diin BIST Ort. Halka Agiklik 33%

yasandi. Kisa periyot igin takip ettigimiz yakin destek bdlgesi olan
117.500 seviyesi altina inilirken, zayiflama bélgesi olarak @ NEROTELEATGRN LTI N 079 B LT N (i o)
degerlendirdigimiz 116.500-115.500 bandinin alt sinirt kapanis

itibariyla korundu. Bu seviye Uzerindeki tutunma, zayiflamaya Trakya Cam 7.4 1471.0
ragmen asirn kuvvetli bir olumsuzluk olmadigina isaret ediyor. Celebi 23 25.7
BIST’te takip edebilecegimiz diger bir 6nemli destek bélgesinin de Kartonsan 2.2 109.9
114.150 seviyesi oldugunu distniyoruz. Bu paralelde 115.500- Tiirk Hava Yollari 21 1803.1

114.150 bandi veya Uzerinde konsolidasyon siireci yasanmasini
muhtemel goriyoruz. Bu bandin alti zayiflamanin daha belirgin
hale gelmesini ve 108.320 seviyesinin glindeme gelmesini
saglayabilir. BIST100'de 115.150-114.500-114.000-113.300 destek,
116.000-116.750-117.400-118.300 direng olarak belirtilebilir.

Pegasus 1.9 396.7

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Net Holding -9.8 72.6
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Zorlu Enerji 9.7 537.0
Karsan Otomotiv -9.6 4920
Medical Park -9.3 368.6
Torunlar G.M.Y.O. -9.0 161.5

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portfoy Secimleri Sise Cam 02 38819
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca Turk Hava Yollari 2.1 1803.1
Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel Trakya Cam 7.4 1471.0
Beyaz ve Yapi Kredi'dir. Detaylar icin tiklayiniz Emlak G.M.Y.O. 53 1432.4
Garanti Bankasi -3.1 1310.5

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektérii: BDDK Covid-19 salgini déneminde tiiketiciyi @ JAICIAICTITE TSN V1A IVETTRN o =Y 079 B E T B
desteklemeye donik olarak gelir beyan edemeyenlere donik

uygulanan asgari Kredi karti limitini 1.300 TL'den 2.000 TL'ye XU030 Ag.ustos 132700 -1.65 374,492
cikardi. BDDK ayrica Kredi karti asgari tutarinin lic defa Ust Uste XU030 Ekim 133.875 -1.53 3,127
ddenmemesi halinde uygulanan kredi kartinin  kullanima USD Temmuz 6.915 0.08 12,933
kapatilmasi uygulamasinin 31 Aralika kadar gecici olarak Eur Temmuz 7.801 -0.10 1,079
uygulanmayabilecegini duyurdu.
[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Agustos 509,369 18256
USD Temmuz 178,829 -1315
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektoérii: BDDK yedi bankaya bireysel ve ticari misterilerin sikayeti tGzerine 204,7 milyon TL tutarinda
idari ceza verdi. Bankalarin isimleri resmi agiklamada duyurulmadi. Bilindigi lzere bankalar pesin 6deme
durumunda idari ceza tutar Uzerinden %25 indirim aliyorlar. S6z konusu cezalar, bankalarin 2020 kar
beklentisinde %0,5 kar azaltici etki yapabilir.

® Bankacilik Sektorii: BDDK verileri 3 Temmuz haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatinin 1,0 milyar dolar
gerilemeyle 201,2 milyar dolar oldugunu ortaya koydu. Dusls ticari mevduatta oldu. Bireylerin DTH hesaplari ise
0,8 milyar dolar artis gosterdi. S6z konusu donemde TL krediler haftalik %0,9 artis gosterirken, YP krediler dolar
bazina %0,8 azaldi. Haftalik TL kredi artisinda kamu bankalarinin daha 6nde oldugu dikkat ¢ekti. Yeni veriyle
birlikte yilbasina gore TL krediler %29,7 diizeyinde (483 milyar TL) buylidi ve doviz krediler dolar bazinda %2,9
(5,1 milyar dolar) daraldi. Yilbasina gore TL kredi artisi kamu bankalarinda %42,2 ve 6zel bankalarda %16,9 oldu.
Takipteki alacak tutari haftalik bazda 1 milyar TL artarak 150,2 milyar TL oldu. Buna goére takipteki alacak rasyosu
%4,4’de kaldi. Sene basinda takipteki alacak tutari 152,2 milyar TL ve takipteki alacak orani %5,4 olmustu.

® Sasa kimya iskolunda faaliyet gdsteren isyerleri ile ilgili olarak Petrol-is Sendikasi ile devam eden 21.Dénem
isletme Toplu is S6zlesmesi gdriismeleri anlasma ile sonugland. Taraflar arasinda 36 ay siireli Toplu is S6zlesmesi
imzalanarak 01.01.2020 tarihinden gecerli olmak iizere yirirliige girdi. Toplu is Sézlesmesinin imzalanmasi ile isci
sendikasinin aldigi grev karari yurdrlikten kaldirildi.

® TSKB 102,5 milyon euro ve 35 milyon dolar tutarinda olmak Ulzere iki ayri dilimden olusan 367 gin vadeli

sendikasyon kredisi sagladi. Bankanin toplam 150 milyon dolar kadar gerceklesen yeni finansmani vadesi sona
eren borglanmayi %85 oraninda yeniliyor.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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