
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

6,8620 7,7435 1,1280 119.339 395,2 9,89

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

07/07 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,8588 0,0 0,1 15,3

€/TL 7,7372 -0,4 0,5 16,0

€/$ 1,1274 -0,3 0,4 0,5

$/Yen 107,52 0,2 -0,4 -1,0

GBP/$ 1,2542 0,4 1,1 -5,4

07/07 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 119.339 0,7 2,4 4,3

S&P 500 3.145 -1,1 1,5 -2,6

FTSE-100 6.190 -1,5 0,3 -17,9

DAX 12.617 -0,9 2,5 -4,8

SMI 10.208 -0,4 1,6 -3,9

Nikkei 225 22.615 -0,4 1,5 -4,4

MSCI EM 1.053 -0,8 5,8 -5,6

Şangay 3.345 0,4 12,1 9,7

Bovespa 97.761 -1,2 2,8 -15,5

07/07 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 43,1 0,0 4,7 -34,7

Altın ($/ons) 1.795 0,6 0,8 18,3

Gram Altın (TL) 395,0 0,6 0,9 36,4

Bakır ($/libre) 278,8 0,8 2,7 -0,3

**Gerçekleşen

ABD MBA Konut Kredisi 
Başvuruları (3 Temmuz haftası, % 
değişim) 

-1,8 -

Rusya Enflasyon (Haziran, yıllık % 
değişim)

3,0 3,2

ABD’de, artan vakalarla, toparlanma ivme kaybediyor

● AB Komisyonu, 2020 büyüme tahminini aşağı yönlü revize etti
● Bu sabah Asya hisse piyasalarında karışık bir seyir gözleniyor
● Yurt içinde $/TL güne 6,86’ya yakın düzeylerde başlıyor

Avrupa Birliği Komisyonu; Euro Bölgesi için 2020 yılı küçülme
tahminini, %7,7’den %8,7’ye revize etti. Aşağı yönlü revizyona
gerekçe olarak, ekonomik açılmanın yavaş gerçekleşmesi belirtiliyor.
Aşağı yönlü revizyon, aynı zamanda 750 milyar € tutarındaki destek
programı üzerinde anlaşılmasının ne derece önemli olduğunu da
ortaya koyar nitelikte. Nitekim Almanya’da Mayıs ayı sanayi üretimi
aylık bazda %7,8 artarken, artış oranı %11,1 düzeyindeki
beklentilerin altında kaldı. Atlanta Fed Başkanı Bostic; ABD’de
ekonomik toparlanmanın, ülkede bazı eyaletlerdeki vaka sayılarında
gözlenen artışlar nedeniyle yavaşlama tehlikesi ile karşı karşıya
olduğunu belirtti. Bostic; yüksek frekanslı verilerin, ekonomik
faaliyetlerin yataylaştığına işaret ettiğini belirtti. Fed Başkan
Yardımcısı Quarles da; bazı göstergeler faaliyette bir toparlanma
olduğunu gösterse de, toparlanmanın oldukça belirsiz olduğunu
açıkladı. Dünya Sağlık Örgütü Ghebreyesus; Korona virüsü salgınının
hızlandığını ve salgında zirve noktasına ulaşılmadığını söyledi.

Küresel piyasalarda ise; ABD’de temel hisse senedi endekslerinin virüs
vaka sayılarındaki artışın ekonomik toparlanmayı yavaşlatacağına
yönelik endişelerle %0,8 ilâ %1,6 aralığında satış görmesinin ardından,
bu sabah Asya hisse senedi piyasalarında da karışık bir seyir var. ABD
10 yıllık devlet tahvili getirileri %0,65 düzeylerinde, dolar endeksi ise
96,9 düzeylerinde. Avrupa borsalarında da dün satışlar hakimdi;
Eurostoxx-600 endeksi günü %0,6 düşüşle tamamladı.

● Dolar, zayıflayan risk iştahından destek buldu. €/$ 1,1280’lere
geriledi. GBP/USD, dün Boris Johnson’ın AB ile ticaret anlaşması
sağlayacağına yönelik taahhüdünü yenilemesiyle yükseldi; bu
sabah hafif geri çekilmeyle 1,2555’lerde. USD/JPY 107,6’larda
yatay. Geçtiğimiz 2 günde değerlenen Çin yuanı, bu sabah hafif
geri çekiliyor. Altın ise 1.800 $/ons’a yaklaşıyor.

● Yurt içinde; Sağlık Bakanlığı; dün, son 24 saatte 1053
kişiye Korona virüsü tanısı konulduğunu, 19 kişinin hayatını
kaybettiğini duyurdu. Bu günlük gerçekleşmelerle; toplam vaka
sayısı ise 207 bin 897‘ye, can kaybı 5 bin 260’a ulaştı. TCMB; Türk
lirası cinsinden tesis edilen zorunlu karşılıklara uygulanacak faiz
oranını %6’dan %5’e düşürdü. Yeni faiz oranı 10 Temmuz’dan
itibaren geçerli olacak. Hazine nakit dengesi, Haziran ayında 26,8
milyar TL, faiz dışı denge de 21,8 milyar TL açık verdi.

● Hazine dün gerçekleştirdiği 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli devlet
tahvili ihalesinde ROT dahil toplam 5,5 milyar TL borçlandı. Ayrıca
1,1 milyar TL tutarında 2 yıl vadeli kira sertifikası ihracı
gerçekleştirildi. Hazine böylece son iki günde toplam 14,7 milyar TL
borçlanmış oldu. Hazine 10 Temmuz 2020 valör tarihli altın tahvili
ve altına dayalı kira sertifikası ihracı gerçekleştireceğini duyurdu.
Yurt içi piyasalarda ise; $/TL güne 6,86’ya yakın düzeylerden
başlıyor. 10 yıl vadeli tahvil getirileri dün günü 9 baz puan artışla
%12,38’den tamamladı.

(%) 07/07 06/07 2019

TLREF 8,33 7,78 11,36

TR 10 yıllık 12,38 12,29 12,21

ABD 10 yıllık 0,64 0,68 1,92

Almanya 10 yıllık -0,43 -0,43 -0,19

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5123


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 8 Temmuz 2020

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Hafta başındaki alımların ardından ABD endekslerinde bir miktar
temkinli seyir gözlendi. Enerji ve finansal hizmetler sektörlerine
gelen satışlar endekslerin yüzde bire yakın geri çekilmesine yol açtı.
Dün BIST ise yurt dışından olumlu ayrışarak çıkışını sürdürdü. Bu
sabah açılışında Asya piyasalarının karışık, ABD vadelilerin ise sakin
olduğu görülüyor. Dün BIST’te ise yeni bir işlem hacmi rekoru kırıldı
ve endeks yurt dışından olumlu ayrışarak yukarı yönlü hareketini
sürdürdü. Yurt dışına paralel olarak, bankaların endeksten olumsuz
ayrıştığını gözlemledik. BIST’in dünkü ivmesini bugüne de taşıması
olası görülüyor. BIST’in güne hafif artıda başlayacağını
düşünüyoruz.

● BIST100 günün ilk yarısındaki dalgalanmanın ardından alıcılı seyrini
sürdürdü. Kapanış 119.339 seviyesinde gerçekleşti. BIST’te
iyimserlik beklentimiz paralelinde devam ediyor. 117.500
seviyesinin yukarı geçilmesi sonrasında hareket güçlenmiş
durumda. Bir süredir belirtmiş olduğumuz 123.500 seviyesine
yönelik hareket de artık oldukça belirgin. Gerek saatlik gerekse
günlük grafiklerde ortalamalarda yukarı eğilim korunuyor. Bu
paralelde endekste yukarı yönlü beklentimizi sürdürüyoruz.
Endekste kısa periyot için 117.500 seviyesini yakın destek,
116.500-115.500 altını ise zayıflama bölgesi olarak takip ediyoruz.
Bu bant üzerindeki hareketin korunması yukarı eğilimi güçlü şekilde
destekleyebilecektir. BIST100'de 118.000-117.500-116.500-
115.500 destek, 119.500-120.700-122.300-123.500 direnç olarak
belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Enka İnşaat, JSC Tatenergo ile Tataristan'da inşa edilecek 858MW
kapasiteli doğalgaz kombine çevrim santralinin anahtar teslimi
olarak yapımı için bir sözleşme imzaladığını açıkladı. Sözleşme
bedeli 25,6 milyar Ruble (yaklaşık 360 milyon $) olup santralin
2023 Aralık ayında faaliyete geçmesi beklenmektedir. Enka
İnşaat’ın 1Ç20 sonu itibari ile eldeki projeler büyüklüğünün 2,6
milyar $ olduğu göz önünde bulundurulduğunda, haberin hisse
üzerinde olumlu etki yapmasını öngörüyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Coca
Cola, Doğan Holding, Garanti, Koç Holding, Tofaş, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 0.7 2.4 8.5 4.3

BIST-30 0.6 0.8 5.5 -2.2

Banka Endeksi -0.9 -1.5 2.8 -5.2

Sınai Endeks 0.9 4.5 12.9 13.0

Hizmetler Endeksi 0.9 2.9 10.3 23.4

Alarko G.M.Y.O. 10.0 122.7

Akçansa 10.0 220.4

Medical Park 9.9 268.8

Trakya Cam 9.9 250.9

Zorlu Enerji 9.8 522.2

Net Holding -3.5 194.6

Şok Marketler -3.2 155.6

Albaraka Türk -3.1 493.0

Klimasan Klima -2.7 35.0

Alkim Kimya -2.5 80.6

Emlak G.M.Y.O. 4.7 4375.9

Şişe Cam 8.7 2253.9

Petkim 4.2 1811.3

Odaş Elektrik 0.7 1611.0

Garanti Bankası -0.6 1557.1

XU030 Ağustos 136.125 0.33 337,606   

XU030 Ekim 136.975 0.38 4,109       

USD Temmuz 6.901 -0.16 11,512     

Eur Temmuz 7.795 -0.25 371           

XU030 Ağustos 490,519 19326

USD Temmuz 179,678 3807

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 867,647
Bankalar Piy. Değ. 341,184
Holdingler Piy. Değ. 133,896

Sanayi Piy. Değ. 405,801

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 47,027

BIST Ort. Halka  Açıklık 33%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5132
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5016


yatırımcı

● Gübretaş Söğüt Maden sahasına ilişkin analiz, data, rapor ve devredilebilir üçüncü parti sözleşmelerinin Koza
Altın’dan 33mn TL bedelle satın alınması konusundaki anlaşmanın imzalandığını açıkladı. Haziran başında iki taraf
arasında söz konusu belgelerin devri için anlaşıldığı açıklanmıştı. Sözleşmenin imzalanmış olmasının bu aşamada
hisse üzerinde etkisinin olmasını beklemiyoruz. Söz konusu açıklamanın ardından maden sahasına ilişkin rezerv
raporunun açıklanması Gübretaş hisselerini olumlu etkileyecek bir diğer gelişme olabilir.

● Tekfen Holding, %40 dolaylı iştiraki olan Azfen’in, Haydar Aliyev Rafinerisi'nin modernizasyon ve yenileme projesi
B paketi kapsamında Tecnicas Reunidas’ın alt yüklenicisi olarak, inşaat ve montaj işlerini toplam yaklaşık 237
milyon $ sözleşme bedeli ile üstlendiğini açıkladı (Tekfen Holding’in payına 95 milyon $). Tekfen Holding’in
elindeki projelerin büyüklüğü 1Ç20 sonu itibari ile yaklaşık olarak 1.45 milyar $ seviyesindeydi. Kazakistan’da
durdurulan 220 milyon $ toplam büyüklüğe iki projeyi çıkardığımızda ve çeyreklik olarak yaklaşık 250 milyon $’lık
proje tamamlandığı düşünüldüğünde, efektif olarak 2Ç20 sonu itibariyle eldeki projelerin büyüklüğünün 1 milyar $
seviyesine düştüğünü hesaplıyoruz. Dolayısı ile geçtiğimiz ay kazanılan 150 milyon $’lık yeni kontrat ve bugün
açıklanan 100 milyon $’lık projenin ölçekleri Tekfen Holding’in daha önce kazandığı projelere göre küçük ölçekte
olmasına rağmen, inşaat segmentine katkılarının önemli olacağını düşünüyoruz. Dolayısı ile haberi hisse için
olumlu olarak değerlendiriyoruz.

● Havacılık Sektörü: Devlet Hava Meydanları İşletmesi’nin (DHMİ) dün açıkladığı verilere göre, Covid-19 nedeniyle
uçuş yasaklarının kalktığı Haziran ayında hava yolu yolcu trafiği geçtiğimiz yıla göre %87 düşüş ile 2,75 milyon’a
geriledi (bizim tahminimiz 3,9 milyon idi). Yurt içi yolcu sayısı %73 gerilerken, yurt dışı yolcu sayısı %95 düşüş
gösterdi. Haziran gerçekleşmesi ile birlikte, 2Ç20’de toplam yolcu sayısı bir önceki yılın aynı dönemine göre %95
düşüş göstermiş oldu. İlerleyen dönemde, yatırımcıların yolcu trafiğinin toparlama hızına odaklanmaya devam
edeceğini düşünüyoruz. Burada özellikle toparlanmanın daha yavaş olacağını düşündüğümüz yurt dışı trafik verileri
daha belirleyici olacaktır. Tüm yıl için yolcu sayısında %43 düşüş bekliyoruz (-%36 yurt içi; -%49 yurt dışı). Ancak,
ülkeler arası turizm aktivitesinin başlatılmasına yönelik zamanlamanın halen belirsiz olduğu göz önünde
bulundurulduğunda, tahminlerimize olan risklerin daha çok aşağı yönlü olduğunu düşünüyoruz. Havacılık
şirketlerinin 2Ç20’de zayıf finansal sonuçlar açıklamalarını bekliyoruz ve yılın geri kalanında hızlı bir toparlama
olmasını öngörmüyoruz. Bununla beraber, daha geç yapılan rezervasyonların birim gelirler üzerinde olumlu etki
yaratabileceğini, bunun da doluluk oranlarındaki zayıflamanın oluşturabileceği olumsuz etkiyi bir miktar telafi
edebileceğini düşünüyoruz.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 54,8 Dolar Endeksi DXY= 96,9 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 395 50 Günlük Ort= 382 200 Günlük Ort= 324

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı

Ekonomik Araştırmalar

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

