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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥
6,8618 7,7656 1,1311 118.485 392,9 9,79
Kiiresel ekonomik veri akisi, goreli olumlu egilimini siirdiiriiyor ) Haftalik Getiriler (%)
® Asya piyasalarindaise; bu sabah karisik bir seyir var > 1,7
® Yurticinde, devam eden Hazine borglanma ihaleleri takip ediliyor al 05
® Buglin ayrica Hazine Haziran ayi nakit dengesi verileri agiklanacak 1.0 1 4
0,5 - 0,1 0,3
ABD’de olumlu ekonomik veri akisi siiriiyor. Son iki aydir daralma 0,0 T T T T "
glsteren hizmet sektériine iliskin beklentileri gésteren ISM endeksi 0,5 -
Haziran’da 45,4’den 57,1’e giiglii yiikselis gbsterdi. Piyasa beklentisi, 1,0 - -0,7
endeksin, daha sinirli artarak 50,2 olacadi yéniindeydi. Endeksin Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil

ylikselisinde; éncii nitelikteki yeni siparislerin 41,9’dan 61,6’a ¢ikmasi
etkili oldu. Euro Bélgesi’nde de perakende satislar, Mayis’ta aylik

L B Veriler (Bugiin)

bazda %17,8 artti. Diger taraftan, 2020 yili geneli icin kiiresel Turkiye Hazine Nakit Dengesi 97 i
ekonomiye yénelik beklentiler, daralma yéniinde olmayi siirdiiriiyor. (Haziran, milyar TL) ’

Birlesmis Milletler, 2020 yilinda kiiresel milli gelirin %5,2 daralmasini Almanya Sanayi Uretimi (Mayss, 17.9 111
bekliyor. BM; en olumsuz etkinin kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler aylik % degisim, m.a.) ’ ’

lizerinde olacagini, éniimiizdeki yilda ise ekonomik toparlanmanin

ticaret bliyiimesine bagli olacagini belirtti. Yatirime: Takvimi icin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

Kiiresel piyasalarda ise; diin ABD temel hisse senedi endekslerinin,

olumlu ekonomik veri akigsinin verdigi destekle, teknoloji sektériinde (%) 06/07 03/07 2019
. o sa o . TLREF 7,78 7,65 11,36
yogunlasan alimlarla, %1,6 ild %2 araliginda alicili kapatmasinin
. .o . TR 10 yillik 12,29 12,18 12,21
ardindan, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda daha karisik bir ik
seyir var. ABD 10 yillik devlet tahvil getirileri %0,67 diizeylerinde; dolar ABD 10 yill 068 067 192
Almanya 10 yilhk -0,43 -0,43 -0,19

endeksi ise kisa vadede ilmli seyrini sirdiiriiyor, bu sabah 96,7
diizeylerinde. €/S 1,1315, GBP/USD 1,2510 seviyelerinde. Yen, bu
sabah agiklanan zayif harcama ve kazang verilerine karsin yatay, ¢ B aE
USD/JPY 107,4’lerde. Cin yuani, diin ilkede yayimlanan ve saglikli bir
boga piyasasinda olundugunu vurgulayan makalenin etkisiyle $/TL

06/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

" ; ) ; , 6,8614 0,0 0,1 15,3
degerleniyor; diin 7,0640’larda olan ‘l‘JSD/C‘N.Y,. 7,01%5 Ierder. /T 77668 07 08 16,4
Avusturalya Merkez Bankasi bu sabah politika faizini %0,25’te sabit €/s 11309 05 e oG
tuttu. $/Yen 107,35 01 0,2 1,2

GBP/$ 1,2492 0,1 1,6 -5,8

® Yurt iginde; Saghk Bakanlg; din, son 24 saatte 1086 . . .
kisiye Korona virisi tanisi konuldugunu, 16 kisinin hayatini @ JGISISRENELINGLEGEY

kaybettigini duyurdu. Bu glinlik gergeklesmelerle; toplam vaka 06/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
sayisl ise 206 bin 844'e, can kaybi 5 bin 241'e ulasti. Yurt iginde BIST-100 118.485 2,4 23 3,5
ayrica; gectigimiz 6 ayda gerileme trendinde olan TUFE bazl reel S&P 500 3.180 1,6 41 -1,6
efektif doviz kuru (REDK), Haziran’da aylk bazda %1,0 artisla, FTSE-100 6.286 2,1 1,0 16,7
68,65’'ten 69,32’ye vyiikseldi. Reel efektif doviz kurunun DAX 12.733 16 a1 3,9
yukselisinde, enflasyonun aylik bazda %1,13 gerceklesmesi etkili sMmI 10.253 1,3 1,9 34
oldu. Diger taraftan; motorine, rafineri cikis fiyatlarindaki Nikkei225  22.714 18 33 40
degisiklikten dolayi, 10 kurug/litre zam yapildi. MSCI EM 1.061 27 6,7 4,9
Sangay 3.333 5,7 12,5 93
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 8,1 Bovespa 98.937 22 33 14,4

milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde

ortalama vyillik bilesik faiz %9,72, 7 yil vadeli degisken faizli devlet L_JJ Emtia Fiyatlari

tahvili ihalesinde %10,17 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin 2 06/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini ve 5 yil vadeli TUFE’ye Brent ($/varil) 431 0,7 33 -34,7
endeksli  devlet tahvili ihalesini gerceklestirecek. Tahvil Altin ($/ons) 1.785 05 0,7 17,6
piyasasinda 10 yil vadeli tahvil getirisi %12,29 oldu. Yurt iginde Gram Altin (TL) 3928 0,7 08 356
buglin ayrica Hazine, Haziran ayi nakit dengesi ac¢iklanacak. $/TL Bakir ($/libre) 276,6 1,2 32 -11
giine 6,86 diizeylerinden bashyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gergeklesen
® Avrupa borsalari haftaya vyiikselisle basladi. Eurostoxx-600

endeksi glinl %1,6, bankacilik endeksi de %4,0 primle tamamladi. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

———
® Covid-19  vakalarinin ozellikle ~ ABD’de hizh  artisinin L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

engellenememesi kiiresel piyasalar igin risk olusturmaya devam BIST-100 24 23 77 35
ediyor. Bununla birlikte ekonomideki toparlanmanin her veri

akisinda Mart ve Nisan aylarinda endise edilen boyutlara BISF-30 21 07 49 18
ulasmayacag algisi ve devletlerin ekonomileri desteklemeye déniik Banka Endeksi 23 12 37 54
uygulamaya koydugu parasal genisleme adimlari borsalarin yukari Sinai Endeks 22 48 119 120
yonlu egilimini korumasini sagliyor. Din de 6zellikle ABD teknoloji Hizmetler Endeksi 18 26 94 23

hisselerine donilik risk istahi Nasdaq'i tarihsel zirvesine tasirken,
diger endekslerde de %2’'ye yaklasan artislar gozledik. Diin BIST- : —
100'de perakende, turizm ve GYO hisselerindeki alimlara @ JUQEEC Verileri
bankalarlrf .da eklenmesi-yle 118 binin Gzerine (,‘Iktl... Buws.eviye 19 BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 861,952
Subat tarihinden sonraki en yiiksek kapanis olma ozelligi tasiyor.

Bugtine donlik olarak iceride dnemli bir veri beklentisi bulunmuyor. i?)?:iar:;rerpgi'yDeDgeé i:g’gé;
BIST'in kuresel egilimlere uyumlu bir seyir izleyecegini tahmin o e !
ediyoruz. Diinkt alimlarin ardindan ABD vadeliler bu sabah bir Sa”aY' Piy. Deg. 400,748
miktar saticili gérintyor. Buna bagli olarak BIST acilisinda da bir BIST Islem Hacmi (mn TL) 31,923
miktar saticili seyir gdzlenebilecegini disiiniiyoruz. BIST Ort. Halka Agiklik 33%

® BIST100 haftanin ilk giiniinde yiiksek acilisin ardindan yukari yonli @ NI I =30 C10 079 B 5 ETel 3o M (1 T i )
seyrini korumayi basardi. Kapanis 118.485 seviyesinde gergeklesti.

Kisa periyotta 114.000-117.500 bandindaki konsolidasyon sireci Akgansa 9.9 118.9
bandin Ust sinirinin agilmasiyla yukari yénde ¢6zllmis durumda. Reysas G.M.Y.O. 99 187.9
Bir suiredir belirtmis oldugumuz 123.500 seviyesine ydnelik hareket Net Holding 9.9 251.8
de artik oldukga belirgin. Ortalama Uzerine geri dénis saglayan RS, Zorlu Enerji 9.9 2934

endeksin yeniden glic kazandigina isaret ediyor. Bu paralelde
endekste yukari yonli beklentimizi stirdlriyoruz. Kisa periyot igin
117.500 yakin destek, 116.500-115.500 alti ise zayiflama bolgesi
olarak takip edilebilir. Bu bant Ulzerindeki hareketin korunmasi
yukari egilimi glicli sekilde destekleyebilecektir. BIST100'de

Migros 9.7 468.1

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

118.000-117.500-116.500-115.500  destek,  119.500-120.700- Bizim Toptan 16 1502
122.300-123.500 direng olarak belirtilebilir. Mavi Giyim 1.1 349
Dogus Otomotiv -0.7 40.3
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Tav Havalimanlari -0.6 103.7
Turk Hava Yollari -0.4 767.6

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portfdy Secimleri Tekfen Holding 5.9 1406.4
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca Emlak G.M.Y.O. 49 1400.9
Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel Odas Elektrik 8.4 1119.3
Beyaz ve Yapi Kredi'dir. Detaylar icin tiklayiniz Sise Cam 4.0 1011.3
Kardemir (D) 19 908.6

Sirket Haberleri

® Celik Sektdrii: Diinya gazetesi haberinde Celik Ureticileri Dernegi @ JAV[SIAICTITE TSN V1M IVETTRN o =Y 079 B EI T B
Genel Sekreteri Veysel Yayan, AB’nin Turk celik Grinlerini hedef

almaya basladigini belirtti, Tirkiye’nin de karsi tedbir sirecini XUo30 Ag.ustos LE5%61e 2220 26205
hizlandirmasi gerektigini kaydetti. AB’nin ¢elik Grinleri koruma XU030 Ekim 136.450 213 3,303
dnleminin ikinci gbzden gecirme sorusturmasini sonuclandirarak USD Temmuz 6.911 -0.28 -

1 Temmuz'dan itibaren bazi 6nlemler almaya basladi. Béylece, Eur Temmuz 7.815 033 -
global kota uygulanan sicak haddelenmis Uriin igin Glke kotasina

gecildigini ve Turkiye’nin 2.5 milyon tonluk kotasinin 1.3 milyon . »
tona geriledi. Ceyreklik kota da %46 azaltildi. Bdylece, genel .

kotanin tamaminin kullanilamayacagi sonucu ortaya gikiyor... .
XUO030 Agustos 471,193 847

USD Temmuz 175,871 15038
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Sirket Haberleri Devami

® .. .Tirk demir gelik Ureticileri icin olumsuz bir gelisme, ayrica yassi gelik Ureticisi Eregli Demir Celik icin de olumsuz.
Ancak Eregli toplam satis hacminin sadece %5-%10 arasi yillik bazda AB’ye satiliyor.

® Dogan Holding izmir'de esnek ambalaj liretimi ve satisi yapan Sesa Ambalaj ve Plastik Sanayi'nin %70'ini 57,8
milyon Avro bedel Uzerinden, satin ve devir alinmasi islemlerinin baslatilmasina karar verdi. Rekabet Kurulu'na
yapilacak bildirim ve Sozlesmeler'de belirlenen tim kapanis kosullarinin yerine getirildiginin anlasiimasi
durumunda tamamlanmasina karar verildi. SESA'nin paylarinin tamamini devralmak lizere yeni bir anonim sirket
kurulmasi galismalarinin baglatilmasina, yeni kurulacak anonim sirketin sermayesinde %70 oraninda paya sahip
olunmasina, kalan %30 oranindaki payin ise SESA'nin mevcut pay sahiplerine ait olmasina karar verildi. Dogan
Holding’in dogrudan bagli ortakhigi Oncii Girisim veya baska bir bagh ortakliga devredilebilmesine karar verildi.
islem'in, kismen banka kredisi, kismen de dzkaynak ile dolayli olarak finanse edilmesi planlanmaktadir. Mart sonu
itibariyle, DOHOL’lGin 505 milyon dolar (457 milyon avro) solo net nakit pozisyonu bulunuyordu. Sesa Ambalaj
(www.sesaplastik.com.tr), esnek ambalaj sektériinde faaliyet gostermekte olup, yiksek bariyerli esnek ambalaj alt
is kolunun o6nde gelen sirketleri arasinda yer aliyor. DOHOL, mevcut yatirim stratejisi cergevesinde, ambalaj vb.
hizli bliyime vaat eden ve katma degeri ylksek sektorleri hedeflemekte ve bu dogrultuda yatirim firsatlarini
degerlendirmektedir. Kentlesme, demografik degisimler ve bunlarla birlikte glivenli gidaya olan ihtiyacin artmasi,
"esnek ambalaj" ve 6zellikle "yiksek bariyerli" esnek ambalaj talebini arttirmaktadir. SESA'nin bllylime potansiyeli
ve gevreye duyarli trlin gelistirme ¢alismalari, DOHOL'(in deger yaratma hedefi ve strdirilebilirlige verdigi 6nem
de dikkate alindiginda, yatinm kararinda etkili olmustur. DOHOL, dnlimiizdeki dénemde de, ulusal ve uluslararasi
Olgekte, makro trendlere uygun ve sirdirilebilir Griin gelistirme yetkinliklerine haiz, hem esnek ambalaj
sektorinde, hem de diger katma degerli alanlarda faaliyet gosteren sirketlerde yatirm firsatlarini
degerlendirmeye devam edecegini belirtti. Bu satin almayi DOHOL igin olumlu buluyoruz.

® Yabanci islemleri — Haziran 2020: Ocak-Mayis déneminde hisse senedi piyasasinda araliksiz net satis yapan yurt
disi yerlesikler, Haziran ayinda 79 milyon $’lik net alim gergeklestirdiler. BIST-30 bilesenlerinde, 6zellikle sanayi ve
telekom hisselerinde, olusan 69 milyon $’lik net ¢ikis g6z éniinde bulunduruldugunda, ay icinde gerceklesen
alimlarin daha ¢ok BIST-30 disindaki hisselerde yogunlastigini goriiyoruz. Sonug olarak, yabancilarin Haziran
islemleri sene basindan bu yana toplam yabanci ¢ikisi 4,19 milyar dolar olurken son bir yildaki ¢ikis 4,86 milyar
dolar oldu. Halka agik kisim igerisindeki yabanci payi ise 1,5 puan dislsle %51,3 oldu (2019 sene sonunda %61.8
idi). Diger yandan, toplam islem hacmi igerisinde yabanci yatirimcilarin payi bir 6nceki aya kiyasla hafif artis
gostererek %18.0 seviyesine ulasti. Yilin ilk bes ayinda yabancilar tarafindan en ¢ok satis baskisi géren Garanti
Bankasi, Haziran ayinda 58 milyon $’lik net giris ile en ¢cok alim yapilan hisse senedi oldu. Hava trafiginin yeninden
baglamasi ile Tiirk Hava Yollari 47 milyon $’lik net alim gekerken, Migros, Aselsan ve Sok Marketler THY'yi sirasiyla
29 milyon $, 29 milyon $ ve 23 milyon $’lik net aliglar ile takip etti. Yabancilarin, gériinimi halen olumsuz olan
sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin hisse senetlerindeki ylkselisleri satis firsati olarak kullandigini gériyoruz.
Buna gére, Tupras, Eregli ve Tekfen Holding 69 milyon S, 49 milyon $ ve 33 milyon S ile en ¢ok yabanci ¢ikisi
gorilen ilk bes hissenin UGglnl olusturdu. Turkcell’de ise, Sirket’'in ortaklik yapisinda uzun siredir yasanan
sorunlarin ¢dziime kavusturulmus olmasina ragmen 67 milyon $ yabanci cikisi gériildi. Sene basindan bu yana
bankalardan 1.42 milyar S, sanayi sirketlerinden ise 1.27 milyar $ (en yiksek cikis 493 milyon S ile Tupras’ta) ve
hizmet sirketlerinden (393 milyon S ile agirlikli olarak havacilik sirketleri) 834 milyon $’lik ¢ikis oldu.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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