' B Reel Efektif Doviz Kuru 6 Temmuz 2020

Makro: Reel efektif doviz kuru 6 ay sonra yiikseldi...

Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) hatirlatma: REDK, yurtdisinda retilen mallarin yurtiginde liretilen mallar cinsinden géreli
fiyatini yansitan bir géstergedir. Endeksin ytikseliyor olmasi yerel paranin deger kazandigina isaret etmektedir. Bir (lkenin
yerel para biriminin ticaret yaptigi ilkelerin para birimlerine gére deder kaybi REDK’i diisiiriirken, yurt i¢ci enflasyon artisi
REDK’i yiikseltmektedir. REDK’in yiikselmesi TL’nin reel bazda deder kazandigini gésteriyor.

Gegtigimiz 6 ayda gerileme trendinde olan (toplam:-%11,4) reel efektif déviz kuru (REDK), Haziran’da aylik
bazda %1,0 yikseldi ve 69,32 seviyesine geldi. Endeksin yikselisinde; Haziran ayi boyunca kurun goreli yatay bir
seyir izlemesine karsin, enflasyonun aylik bazda %1,13’lik bir artis kaydetmesi etkili oldu.
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istatistiki hesaplamalarimiza gére (HP Filter*); REDK’in ana trendi diistis egilimini koruyor. Aralik ayi itibariyle
trendde ek bozulma oldugu goruliyor; kurda deger kaybi egilimi hakim.
*HP Filter: Veriyi, ana trend ve dongiisel degisimler olarak ayiriyor.

Temmuz 2019-Mart 2020 déneminde trend seviyesinin Uzerinde seyreden REDK, Mart ayi sonrasinda
koronavirts kaynakli yasanan piyasa volatilitesinin etkisiyle yeniden trend alti seviyelere gerilemisti. Haziran
ay! itibariyle ise; REDK’in trendinin hafif altinda (-%0,1) seyrettigini gbriyoruz. Mart’ta negatife gegen REDK’in
12 ayhk ortalamasindan sapmasi ise, Mayis'ta -%7,8’e ulastiktan sonra, Haziran’da -%6,6’ya yikseldi. Gegmis
gostergeler; 6nimuzdeki donemde REDK’te bir toparlanma olabilecegine isaret ediyor.

Reel Efektif Doviz Kuru: Seviye, Trend ve Trendden % Sapma
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinrm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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