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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥
6,8604 7,7467 1,1287 115.749 390,3 9,63

Kiiresel riskli varliklar haftaya olumlu egilimle bashyor... ) Haftalik Getiriler (%)

® Kiresel ekonomik veriler, toparlanmanin siirdiigline isaret ediyor zj 05

® Dolar endeksi de 96,9 diizeylerinde, ihmli seyir izliyor 0'2 1 o1 o1

® Yurticinde buglin Haziran reel efektif doviz kuru agiklanacak 0'0 ’ ' ' ' ' '

02 - -0,1

Kiiresel ekonomik veri akigsi, baslhica ekonomilerde genel bir 04 1

toparlanma egiliminin devam ettigine isaret ediyor. Son olarak; 06 1

Cuma giinii Euro Bélgesi Haziran ayi hizmet sektérii PMI beklenti 0,8 - 0,7

endeksi 47,3’ten 48,3’e revize edildi. Euro Bdlgesi beklenti bilesik Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil

endeksi de 48,5’e yiikseldi. Kiiresel ekonomide; ayrica, gelecek =
Onceki Beklenti

dénemde Ingiltere ve Euro Bélgesi arasinda, Ingiltere’nin ayrilmasinin

L B Veriler (Bugiin)

ardindan iki taraf arasinda iliskilere yonelik mizakereler takip ediliyor. Tirkiye Reel Efektif Déviz Kuru 68.60 i

Siirecte Eyliil ayina kadar bir ilerleme saglanmasinin, finansal piyasa (Haziran) ’

dengesi agisindan 6nemli oldugu belirtiliyor. ABD ISM Hizmet Sekt6rl Endeksi 454 500
(Haziran) ’ !

Kiiresel piyasalarda ise; Asya hisse senedi piyasalari, genisleyici
kiiresel ekonomi politikalarinin destegiyle, hafta basinda alicili
seyrini siirdiiriiyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi Korona virisinin gy ISSRE IR0 0
olumsuz etkileriyle 23 Mart’ta gérdiigii 121,54 diizeyinden Cuma giinii

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

kapanisi itibariyle 161,91 diizeyine kadar yiikselerek, yilin ilk ayinda (%) 03/07 02/07 2019

e L TLREF 7,65 7,56 11,36
gordiigii 170 stii seviyelere olduk¢a yaklasti.

TR 10 yillik 12,18 11,97 12,21

Déviz piyasalarinda ise; dolar endeksi Cuma sabahinda 97,2 RO O il 0,67 0,67 1,92

Almanya 10 yilhk -0,43 -0,43 -0,19

diizeylerinden bir miktar geriledi, bu sabah 96,9 diizeylerinde. €/5
1,1285, GBP/USD 1,2495 seviyelerine yiikseldi. USD/JPY ise 107,7’lere
yikseldi. Gelismekte olan ilke para birimleri haftaya olumlu bir gy EYQIA ]

baslangi¢ yapiyor. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise %0,69 03/07 Gunlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
seviyelerinde. Yurt disinda bugiin, ABD’de Haziran ay1 hizmet sektorii $/TL 6.8623 02 00 153
beklenti endeksleri ile Euro Bélgesi’nde Mayis ayi perakende satiglar /1L 7’7160 0’2 0' 4 15'7
endeksleri agiklanacak. €/$ 11248 01 03 03

Y 107,51 0,0 0,3 -1,0
® Yurt icginde; Saglk Bakanlig;; diin, son 24 saatte 1148 Z/B:/r; e - s BT

kisiye Korona virtst tanisi konuldugunu, 19 kisinin hayatini . - .
kaybettigini duyurdu. Bu ginliik gerceklesmelerle; toplam vaka @ JRISISRENELINGLEGEY

sayisl ise 205 bin 758'e, can kaybi 5 bin 225'e ulasti. 03/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100  115.749 -1,0 0,9 1,2
® Yurt icinde; Haziran ayi1 tiiketici enflasyonu, piyasa S&P 500 3.130 0,0 4,0 -31
beklentilerinin bir miktar lizerinde, %1,13 diizeyinde gergeklesti. FTSE-100 6.157 1,3 0,0 18,4
Bu aylik gergeklesme ile, yillik tiiketici enflasyonu da %12,62 ile DAX 12.528 0,6 3,6 5,4
son 10 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Enflasyonu ulastirma ile sMmI 10.126 0,6 0,8 46
lokanta & oteller kalemlerinin yukari gektigi gozleniyor. Cekirdek Nikkei225  22.306 07 0,9 57
enflasyon ise; aylik bazda %2,13 yillik bazda %11,64 oldu. Diger MSCI EM 1.033 09 34 73
taraftan; Gelir idaresi Bagkanlig), sigara ve alkol iriinlerinde 6 ayda sangay 3.153 2,0 5,8 34
bir yapilan vergi artislarini gergeklestirdi. Vergi artisi, kanunda Bovespa 96.765 0,6 31 -16,3

ongorilen aylik Uretici fiyat endeksi orani olan %6,89 oldu. Yurt

icinde bugiin, Haziran ay1 reel efektif doviz kuru verileri L_JJ Emtia Fiyatlari

aciklanacak. 03/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Brent ($/varil) 42,8 -0,8 43 -35,2
® Yurt ici piyasalarda ise; $/TL gine 6,86'ya yakin dizeylerden Altin ($/ons) 1.772 -0,2 0,0 16,8
basliyor. Hazine bu hafta 4 ihale diizenleyecek; bugtin 2 yil vadeli Gram Alun (TL)  390,2 0,0 01 34,7
sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ihaleleri Bakir ($/libre)  273,4 0,0 2,8 -2,3
gerceklestirecek. Tahvil piyasasinda 10 yil vadeli tahvil getirileri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
haftalik bazda toplam 51 baz puan artigla haftayr %12,18den **Gergeklesen

tamamladi. AKBANK
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® Buglin icin endeksin Cuma glinli yasanan satislarin ardindan hafif

olumlu agilmasini bekliyoruz. Yurt icinde giindem zayif, dolayisiyla BIST-100 10 09 61 1
rt disinin seyri endeks igin 6nemli olacak. ' ' ' '

yart disinin sevr ! ' BIST30 15 0 39 49

® BIST100 haftanin son gliniinde 117.400 seviyesindeki agiligin Banka Endeksi 16 01 21 19
ardindan geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 115.749 seviyesinde Sinai Endeks 07 38 103 96
gerceklesti. Endekste yone dair belirsizlik yasaniyor. 117.000/500 Hizmetler Endeksi 03 08 76 190

bandi son dort glinde yukari hareketin st siniri olurken, kisa

periyot icin destek bolgesi olarak belirttigimiz 115.000-114.150

bandi da asagidaki siniri temsil eder durumda. Bandin st sinirinin ®
asilmasi 123.500 seviyesini glindeme tasiyabilecekken, 114.150 BISTL00 Piy. Deg. (mn TL) 843,005
seviyesinin altina inilmesi zayiflamanin  bir miktar daha

o VR " o oo Bankalar Piy. Deg. 344,056
belirginlesmesini saglayabilir. Beklentimiz bu seviye Uzerinde . . .
tutunmanin saglanmasi yoéniinde. Bununla birlikte 114.150 altina Holdlr?glfar Plleeg. 128,774
inilmesi ilk asamada 111.300-108.500 bandindaki ~destek sanayi Piy. Deg. 390,242
bélgesinin de giindeme gelmesini saglayabilir. Diren¢ bdlgesinin BIST Islem Hacmi (mn TL) 31,083
asilamamasiyla birlikte endekste saatlik periyotta bir miktar BIST Ort. Halka Agiklik 33%

zayiflama olusmus olsa da gunlik grafikler igin halen olumsuzluk
gdérmedigimizi yineliyoruz. 117.500 seviyesinin asiimasi kisa @ NI WA QTTg N0 LF-(510 N 29 I 5 E T W (1 Tl i)
periyottaki zayifigin giderilmesi ve 123.500 hareketine yonelik

olumlu sinyal olabilecektir. BIST100'de 115.000-114.500/150- Kerevitas Gida 99 203.5
113.300-112.500 destek, 117.000/400-118.300-119.500 direng Sekerbank 6.7 738.8
olarak belirtilebilir. Netas 56 164.6

Torunlar G.M.Y.O. 5.5 303.6

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Zorlu Enerji 5.2 250.2

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ege Endustri -2.9 29.1

Tiurk Hava Yollari -2.8 1085.7
Ford Otosan -2.6 293
Halk G.M.Y.O. -2.5 82.0

Vakiflar Bankasi -2.5 418.8

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Seclmlerl Turk Hava Yollari -2.8 1085.7
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca Garanti Bankasi -1.7 902.5
Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel Karsan Otomotiv 4.2 862.8
Beyaz ve Yapi Kredi'dir. Detaylar icin tiklayiniz Odas Elektrik 2.7 836.1
Albaraka Tirk 4.0 765.1

Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektérii: Otomotiv Distribitorleri Dernegi'nin (0DD) @ JAVIOLAICTITE TSN V1A IVETTRN o =Y 079 B ET T B
Cuma giniu yayimladigi verilere gore, Haziran ayinda hafif arag

satislari (otomobil + hafif ticari arag) %66 artis ile 71 bin adede XUo30 Ag.ustos 132.850 121 296,547
yukseldi. Bizim beklentimiz ise 50bin adet seviyesindeydi. Son iki XU030 Ekim 133.975 -1.14 3,257
haftadir basinda cikan haberler, yeni ara¢ satislarinin diisen USD Temmuz 6.930 0.44 -
faizlerin ve birikmis talebin etkisiyle 60-65bin seviyesinde Eur Temmuz 7.783 041 -
olusabilecegine isaret ediyordu. Haziran datasini, satiglarini %121

artiran Tofas Oto igin 6zellikle olumlu gériiyoruz ve bu gelismeyi . »
Sirket igin iyimser olan goérlisiimizi gliclendirmistir. Dogus ®

Otomotiv toplam satislarinda %45’lik artis ile piyasanin gerisinde

kalmis olmakla birlikte, Nisan, Mayis déneminde fabrikalarin... XU030 Agustos 470,346 24293

USD Temmuz 160,833 10588
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o I
Sirket Haberleri Devami

® . Avrupa’da kapali olmasi nedeniyle ileriki dénemde sevkiyatlarin hiz kazanmasi ile satis hacmi biyimesinin de
ivmelenmesini bekliyoruz. Ford Otosan’in satislarindaki %73’lik artis olumlu olmakla birlikte Sirket igin en 6nemli
performans kriterinin ihracat hacimlerindeki toparlama hizi olacagini diisiiniiyoruz.

® Tiirk Traktor Haziran ayi satis ve Uretim rakamlarini agikladi. Yurt igi satis rakami 1.557 adetle aylk %74 ve yillik
%150 blyume gosterdi. Aylik hizli bliylime Mayis’'ta Covid-19 salgin nedeniyle yasanan talep dislsin ardindan
Haziran da yeniden ortaya c¢ikmasindan kaynaklandi. Yililk blyime gegen vyilin Haziran ayinda zayif
makroekonomik kosullar nedeniyle olustu. 2020’nin ilk 6 ayinda toplam yurt ici satiglar 7.298 adede ulasti, yillik
%70 biyime goésterdi. ihracat tarafinda Haziran ayinda 1.368 adet satis gerceklesti, aylik %109 ve yillik &2
blylme oldu. Yine saglin nedeniyle Mayis ayinda talebin dismesinin ardindan Haziran ayinda yeniden canlanmasi
ile bu hizli bllyiime oldu. Yillik bazda da Haziran ihracat rakami %2 blyime gosterdi. Yilin ilk 6 ayinda Turk Traktor
5.786 adet ihracati ile yillik %23 daralma oldu. Gegen yil yurtici talebin zayif seyri ile sirket daha ¢ok ihracata
yonelmisti. Sonuglar hisseler i¢in olumlu oldugunu disliniyoruz.

Tiirk Traktor Aylik Satis ve Uretim Verileri
Adet  Aylik Degisim  Yillik Degisim

Aylik Yurtici 1,557 74% 150%
Yilbasindan Bu Yana Yurtici 7,298 70%
ihracat 1,368 109% 2%
Yilbasindan Bu Yana ihracat 5,786 -23%
Toplam Aylik Satiglar 2,925 89% 49%
Yilbagindan Bu Yana Satiglar 13,084 10%
Uretim 2,901 69% 87%
Yilbasinda Bu Yana Uretim 12,357 23%

Kaynak: Tiirk Traktor

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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