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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil J
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Kiiresel risk algisi goreli zayif seyrediyor... ) Haftalik Getiriler (%)
® (Ozellikle ABD’de artan vaka sayilari, alginin bozulmasinda etkili i: ] 1.2
® Yurticinde; bazi Grinlerin ithalatina ilave gimrik vergisi getirildi 1,0
® $/TL haftaya 6,85 diizeylerinden basliyor oo ]
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ABD’de giinliik Korona viriisii vaka sayisi, gegtigimiz Cuma giinii 47 ﬁﬁ i i i i .
bin 341 ile en yiiksek diizeyine ulasti. Ulkede ézellikle giiney o2 -0,1
eyaletlerinde vaka sayilarinin arttigi gézleniyor. Diinya ¢aginda ise, 0,6 0,5 0,4
toplam vaka sayisi 10 milyonun iizerine ¢ikarken, giinliik vaka Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
sayilari, son giinlerde, 150 bin ild 200 bin arasinda seyrediyor. Tahvil
Bélgeler bazinda is Orta ve Giiney Amerika ile bazi Asya ilkelerinde g IAVESIISE(:0T01)) Onceki Beklenti

vaka artislari géreli yiiksek seyrediyor. TiiTkyeIERG R omik Ghvan]EndaKksi
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ABD’de Cuma giinii agiklanan veriler, Mayis’ta kisisel gelirler aylik ABD Bekleyen Konut Satislari 1s 180

bazda %4,2 gerilerken, kisisel harcamalar %8,1 rekor diizeyde artis
gosterdi. Tiiketici gliveni endeksi da; Haziran’da 72,3’ten 78,1’e
ylikseldi. Ancak iilkede Korona viriisii vaka sayilarinin tekrar artis
gostermeye baslamasi ve bazi eyaletlerin ekonomik aciima g YISREINTRT a0
planlarini tekrar degerlendirmeye baslanmasiyla,, harcamalardaki

(Mayis, ayhk % degisim)
Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

ve tiiketici giivenindeki artisin siirdiiriilebilir olmayabilecegi (%) 26/06 25/06 2019
belirtiliyor. Ulkede viriis siirecinde olusan issizligin %75’inin gegici TLREF 787 8,62 11,36
oldugu, gelecek alti ay icinde tekrar ise dénmeleri bekleniyordu. Ancak TR 10 yillik 11,67 1161 12,21
vaka sayilarindaki son artis, bu beklenti ile ilgili kaygilara neden ABD 10 yillik 0,64 0,69 192
oluyor. Cin’de ise; sanayi sirketlerinin karlari, Mayis ayinda yillik Almanya 10 yillik -048 -047 -019
bazda %6 artarak, Kasim'dan bu yana ilk kez pozitif biiyiime
26/06 Guinlitk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
® Kiiresel piyasalarda ise; o6zellikle ABD’de Korona viriisii vaka $/TL 68600 01 01 153
sayilarinda gozlenen artis nedeniyle artan yatirrmci endiseleri /T 76866 01 03 152
satis baskisina neden oluyor. Cuma giini Avrupa hisse senedi €/s 11219 00 04 01
piyasalarinin ¢ogunun saticili kapatmasinin ardindan ABD temel §/Yen 10722 00 03 13
hisse senedi endekslerinde %2,4 ilda %2,9 araliginda distgsler p—— 1’23:36 _0"7 _0',1 _6:9

gorildi. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda da saticili bir . - .
seyir gdzlenirken, Brent petrol fiyati da 37,7 $/varile geriledi. @ JRISSESELELIHEEIS S

ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri, Haziran baslarinda %0,95 26/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
seviyelerine kadar yikseldikten sonra glivenli liman alimlari ile bu BIST-100 114.668 0,5 0,9 0,2
sabah tekrar %0,64 dlzeylerinde. Doéviz piyasalarinda ise; dolar S&P 500 3.009 22,4 22,9 -6,9
endeksi 97,3 dizeylerinde. €/$ 1,1240 seviyelerinde. Yurt disinda FTSE-100 6.159 0,2 21 18,3
bugiin, Euro Bolgesi’nde Haziran ay1 ekonomik giiven endeksi ile DAX 12.089 0,7 2,0 8,3
ABD’de Mayis ayi bekleyen konut satiglari takip edilecek. sMmI 10.042 0,5 22 5,4
Nikkei225  22.512 1,1 0,11 -4,8
® Yurt icinde ise; Saglk Bakanhgi, din son 24 saatte 1356 yeni MSCI EM 999 06 02 10,4
Korona virtst tanisi  konuldugunu, 15 kisinin ise hayatini sangay 2.980 0,0 0,4 23

kaybettigini acikladi. Bu gunlik gelismelerle; toplam vaka sayisi,
197 bin 239’3, can kaybi ise 5 bin 97’ye ulasti. Diger taraftan;
Korona virlstinin vyurt ici ekonomi Uzerindeki etkilerinin

Bovespa 93.835 -2,2 -2,8 -18,9

[ W Emtia Fiyatlar

azaltilmasi yerli sanayinin korunmasi amaciyla, ithalatta 400’den 26/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
fazla Grtin igin 30 Eylul’e kadar %20’ye kadar ilave gimrik vergisi Brent ($/varil) 41,0 0,1 -2,8 -37,8
uygulanacak. Altin ($/0ns) 1.771 04 16 16,7
Gram Altin (TL)  389,7 0,4 1,7 34,5
® Yurt igi piyasalarda ise; $/TL haftaya 6,85 dizeylerinden baslyor. Bakir ($/libre) ~ 265,9 02 18 -4,9
Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda ise; 2 yil vadeli gbsterge Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
tahvil getirisi gectigimiz haftayr %9,19 seviyesinden, 10 yil vadeli **Gergeklesen

devlet tahvil getirisi ise %11,67 dlizeyinden kapatti. Yurt iginde

bugiin, Haziran ayi ekonomik giiven endeksi takip edilecek. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar gectigimiz haftayr artan Covid-19 vakalari
nedeniyle azalan risk istahi ile gegirdi. Hafta sonu gelen verilerde
ozellikle ABD’de vaka sayilarinin artmaya devam ettigi goruliyor ve
ekonomilerde yeni kisitlayici tedbirlerin alinabilecegi haberleri
dikkat cekiyor. Seans Oncesi islemlerde yurt disina baktigimizda
ABD vadeliler ve Asya piyasalarinin genelde saticili oldugu
goriliyor. Buglin iceride BDDK tarafindan agiklanacak Mayis ayi
banka karlari izlenecek. BIST’in kiiresel egilime paralel olarak
haftaya saticili baslayabilecegini diistinlyoruz.

BIST100 haftanin son gliniinde yiiksek agilisin ardindan asagi egilim
sergiledi. Kapanis 114.668 seviyesinde gergeklesti. Endekste destek
bolgesi olarak belirttigimiz 113.300 seviyesinden baslayan
tutunma-tepki ¢abasi devam ediyor. Haftanin son iki glininde bu
bolge lizerindeki tutunma c¢abasi devam ederken, saatlik periyot
icin asiri alim gorintisi giderilmis durumda. Bu paralelde endekste
kuvvetli bir olumsuzluktan ziyade olagan-sinirli bir diizeltme egilimi
oldugunu belirtmeye devam ediyoruz. BIST’'te saatlik periyot igin
113.800/300 bandini yakin destek bélgesi, 112.000 altini ise
zayiflama bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu banda kadar
yasanabilecek olasi geri ¢ekilmeler sinirli diizeltme hareketi olarak
gorilebilir. Beklentimiz bu bantta/lzerinde tutunma yéninde.
Bandin altina inilmesi yeni bir zayiflama ve destekleri glindeme
getirebilecegi gibi, 114.800-115.500 bandi Uzerine geri donis
dizeltmenin  sonlanmasi  olarak  gorilebilir.  BIST100'de
113.800/300-112.500-112.000 destek, 114.800-115.150-116.000-
116.750 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca

Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aksa Akrilik 26 Haziran 2020 tarihinden itibaren Uretim

kapasitesini kademeli olarak normal sektoér ortalamalarina kadar
artiracak. Nisan ayinda baslayan kisa c¢alisma programi
sonlandiriimistir. Bu haberi hisseler igin olumlu degerlendiriyoruz.

Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan Mayis ayina iliskin bankacilik
aylik bilten verileri bugiin agiklanacak. Sektor yilin ilk ayinda ayhk
ortalama 7,5 milyar TL diizeyinde net kar agikladiktan sonra, Mart
ayinda 0,2 milyar TL ve Nisan ayinda 4,3 milyar TL net kar elde
etmisti. Buna gore sektoriin ilk dort ayr sonunda net kari dnceki
yila gére %22 artarak 19,7 milyar TL olmustu. Sektoriin Mayis ayi
net karinin 4,5 milyar TL diizeyinde olmasini 6ngoriiyoruz. Sektor
karinin 5 milyar TL Gzerinde gelmesi iyimserligi gliclendirebilir.

29 Haziran 2020

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 05 09
BIST-30 03 06
Banka Endeksi 02 08
Sinai Endeks 08 21
Hizmetler Endeksi 03 15

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sarkuysan 9.9
Odas Elektrik 9.6
Zorlu Enerji 8.0
Global Yatinm Hold. 5.5
Anadolu Efes Biracilik 3.6

113
110
97
110
127

02
45
98
56
200

823,905
347,492
125,937
371,143
21,947
33%

29.7
1094.1
442.8
76.9
224.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Glbre Fabrikalan -5.4
Mavi Giyim -1.6
Vestel -1.3
Koza Anadolu Metal -1.2
ipek Dogal Enerji -1.2

[ 3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

1206.2
1094.1
749.2
648.6
640.4

is Finansal Kiralama 3.2
Odas Elektrik 9.6
Kardemir (D) 1.0
Karsan Otomotiv 0.7
Garanti Bankasi 0.0

" 3 ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Haziran 132.725 0.28
XU030 Agustos 133.625 0.00
USD Haziran 6.859 -0.03
Eur Haziran 7.685 -0.14

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO30 Haziran 266,572
USD Haziran 282,726

283.5
20.6
100.8
114.8
70.4

isl. Ad.

345,292
212,182
116,364

5,677

-79480
-80568
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Sirket Haberleri Devami

® Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi icin uzun zamandir beklenen degisiklikleri, hafta sonu Resmi
Gazete’de yayimlanarak yirirlige girdi. Hatirlanacagl gibi Onemli Nitelikteki islemler (sirket birlesmeleri,
bolinmeleri, tir degistirmesi, dnemlilik 6lgltlerini saglayan mal varliginin devri veya bu malvarliginin devri
sonucunu doguran islemler tesis edilmesi gibi) azinlik hissedarlari igin ayrilma hakki dogurmaktadir. Kamu
sirketlerinin yaptigi bu islemler ise ayrilma hakkindan muaf tutulmaktadir. Kimler yararlanabilecek? 25 Subat 2020
tarihi ile bu Teblig’in yirirlige girdigi tarih arasinda Onemli Nitelikteki islemler’e konu olan islemi agiklayan Sirket
paylarina islemlerin kamuya agiklanma tarihinde sahip olan yatirimcilar ayrilma haklarina haiz olacaklar. Diger
taraftan, 25 Subat 2020 tarihinden 6nce kamuya agiklanan 6nemli nitelikteki islemler icin, 25 Subat 2020 tarihinde
Onemli Nitelikteki islemler’e konu olan islemi aciklayan Sirket paylarina sahip olan yatirnmcilar faydalanabilecek.
Hesaplama yontemi: Yildiz Pazarda islem goren ortakliklar icin bu tarihten 6nceki son bir aylik, diger ortakhklar icin
ise bu tarihten 6nceki son alti aylik dénem iginde borsada olusan ginliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasidir. Sise Cam Grubu birlesmesi igin etkileri: 25 Subat 2020 tarihinde Sise Cam Grubu Sirketleri
(Anadolu Cam, Trakya Cam, Soda Sanayi, Denizli Cam ve/veya Sise Cam) paylarina sahip olan yatirimcilar ayrilma
haklarini belirlenecek tarihteki Olaganiistii Genel Kurul’da kullanabilecekler. islemin ilk defa 30 Ocak’ta agiklandig
tarihten onceki 30 giin icinde olusan dizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak
hesaplandi. Buna gére, temettl sonrasi ayrilma hakki fiyatlari Anadolu Cam igin 4,37 TL/hisse (kapanisin %6
altinda), Trakya Cam igin 3,37 TL/hisse (kapanisin %6 altinda), Soda Sanayi igin 6,15 TL/hisse (kapanisin %0.2
Uzerinde), Sise Cam igin 5,13 TL/hisse (kapanisin %6 altinda) ve Denizli Cam igin 8,85 TL/hisse (kapanisin %12
tzerinde) olusmustur.

Ayrilma hakki ANACM DENCM TRKCM SODA SISE
Son fiyat 4.66 7.92 3.57 6.13 5.44
Ayrilma fiyati 4.46 8.85 3.47 6.39 5.27
Temettu 0.09 0.00 0.10 0.25 0.14
Temetti igin dlzeltilmis ayrilma hakki 4.37 8.85 3.37 6.15 5.13
Yukari pot. -6.3% 11.7% -5.7% 0.2% -5.7%

Kaynak: AK Yatirim Arastirma

® Otokar, Gurcistan Belediye Kalkinma Fonu ile 175 adet otobis ve bu otobdislerin yedek parca ve egitimlerini
kapsayan yaklasik 18,7 milyon Euro tutarinda (cari kurla 144 milyon TL ve son 12 aylik cironun %6’s1) bir ihracat
sozlesmesi imzalamistir. S6z konusu siparis ile ilgili teslimatlarin bu yil baslayip partiler halinde 2021 yili Mart ayina
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. Bu haberler hisse icin olumlu degerlendiriyoruz.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

3 . Diizeltilmis
) Nakit temettii ) N
Sirket . _ Verim Hedef Fiyat
(briit, TL/hisse) - N
(TL/hisse)
Indeks Bilgisayar INDES 0,3648192 %3.3 10,69
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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