
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

6,7490 7,6605 1,1350 109.537 370,3 8,89

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 5 Haziran 2020

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

04/06 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,7534 0,2 -0,9 13,5

€/TL 7,6586 1,1 1,5 14,8

€/$ 1,1338 0,9 2,4 1,1

$/Yen 109,15 0,2 1,4 0,5

GBP/$ 1,2597 0,2 2,2 -5,0

04/06 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 109.537 0,4 4,0 -4,3

S&P 500 3.112 -0,3 2,7 -3,7

FTSE-100 6.341 -0,6 2,0 -15,9

DAX 12.431 -0,5 5,5 -6,2

SMI 10.076 -1,1 1,5 -5,1

Nikkei 225 22.696 0,4 3,6 -4,1

MSCI EM 989 0,1 6,9 -11,3

Şangay 2.919 -0,1 2,6 -4,3

Bovespa 93.829 0,9 7,9 -18,9

04/06 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 40,0 0,5 13,3 -39,4

Altın ($/ons) 1.714 0,8 -0,3 13,0

Gram Altın (TL) 371,3 1,0 -1,2 28,2

Bakır ($/libre) 249,0 0,1 3,1 -11,0

**Gerçekleşen

Türkiye Hazine Nakit Dengesi 
(Mayıs, milyar TL)

-46,2 -

ABD Tarımdışı İstihdam Değişimi 
(Mayıs, bin kişi)

-20537 -7750

Avrupa Merkez Bankası, varlık alım programını genişletti…

● Pandemi Acil Satın Alım Programı, 600 milyar € artırıldı
● Yurt dışında bugün, ABD Mayıs ayı işgücü verileri takip edilecek
● Yurt içinde; reel efektif döviz kuru Mayıs’ta 68,6’ya geriledi

Avrupa Merkez Bankası; dün gerçekleştirdiği para politikası
toplantısında, politika faizini %0’da, mevduat faizini de eksi
%0,50’de sabit tutarken, Pandemi Acil Satın Alma Programı'nı (PEPP)
600 milyar Euro artırdı ve program en azından 2021 yılı Haziran
ayına kadar uzatıldı. Ayrıca, vadesi gelen varlıklar da, en azından
2022 yılı sonuna kadar yeniden yatırıma yönlendirilecek. ECB; Mart
ayında virüsle mücadele kapsamında 750 milyar Euro varlık alımı
açıklamıştı; dolayısıyla toplam varlık alımı 1,35 milyar Euro’ya ulaştı.
ECB Başkanı Lagarde ise; 2. çeyrekte daralmanın hiç görülmemiş
düzeyde olacağını ve ekonomik projeksiyonların tüm tahmin dönemi
için aşağı yönlü revize edildiğini belirtti. Üçüncü çeyrekte ise; ekonomik
açılmalarla toparlanma bekleniyor. Lagarde; bankanın ana
senaryosunun 2020 yılı için %8,7 bir küçülmeye işaret ettiğini belirtti.
2021 yılında %5,2 düzeyinde bir büyüme öngörülüyor. ECB; bölgede
enflasyonun ise 2020’de %0,3, 2021’de %0,8 seviyesinde
gerçekleşmesini bekliyor. ECB’nin, beklentilerin üzerinde destekleyici
eğilimiyle, €/$ da yükselişte, bu sabah 1,13 düzeylerinde.

ABD’de ise; işsizlik maaşı başvuruları 30 Mayıs haftasında 2,13
milyondan 1,88 milyon kişiye geriledi. Böylece başvurular, 9. haftada
da gerileyerek, ülke işgücü piyasasındaki normalleşme sürecinin
devam ettiğine işaret etti. Devam eden başvurular ise, 23 Mayıs
haftasında 21,5 milyon oldu.

Küresel piyasalarda ise; ABD’de S&P500 hisse senedi endeksi, hafta
başından bu yana ekonomik normalleşme ve göreli olumlu gelen
ekonomik veri akışıyla olumlu seyrinin ardından, dün %0,3 geriledi.
Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarında ise, karışık bir seyir var.
ABD 10 yıllık devlet tahvil getirileri, günlük bazda yedi baz puan artışla
%0,82 düşeylerine ulaşırken, dolar endeksi de gerileme eğilimine
devam etti; bu sabah 96,7 düzeylerinde. Yurt dışında bugün, ABD
Mayıs ayı işgücü verileri takip edilecek.

● Yurt içinde reel efektif döviz kuru, Mayıs ayında, 69,2’den
68,6’ya gerileyerek, göreli düşük seyrini sürdürdü. Endeksin Eylül
2018 tarihinde gördüğü dip seviye 62,51 olmuş, bu tarihten 2019
sonlarına kadar 76-78 bandına kademeli yükseliş yaşanmış,
2020’de ise kademeli bir düşüş trendi gözlenmişti. Yurt içi
piyasalarda ise; $/TL güne 6,74 seviyelerinden başlıyor. Yurt içinde
bugün; Hazine, Mayıs ayı bütçe nakit gerçekleşmelerini
açıklayacak. Ayrıca uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu
Moody’s’in Türkiye’ye ilişkin değerlendirmesini açıklaması
bekleniyor.

● Tahvil piyasasında 10 yıl vadeli tahvil getirileri dün 8 baz puan
artışla günü %11,83’den tamamladı. BIST-100 endeksinde yükseliş
dün de devam etti; endeks dün %0,4, son 12 işlem gününde ise
toplam %10,4 artış gösterdi. Avrupa borsaları üç günlük yükselişin
ardından dün bu eğilime ara verdi. Eurostoxx-600 endeksi günü
%0,7 düşüşle tamamladı. Bankacılık endeksinde ise yükseliş sürdü.

(%) 04/06 03/06 2019

TLREF 8,38 8,23 11,36

TR 10 yıllık 11,83 11,75 12,21

ABD 10 yıllık 0,82 0,75 1,92

Almanya 10 yıllık -0,32 -0,36 -0,19

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5007


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 4 Haziran 2020

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Dün ABD ve Avrupa borsaları çıkış ivmesindeki zayıflama
işaretlerine rağmen yukarı yönlü hareketlerini sürdürdüler. ABD
hisse senetlerine ilişkin olarak hisse senedi yatırımcılarının yeni
destek paketi açıklamaları öncesinde mevcut seviyelerde bir tepe
oluşmasını bekleyebilecekleri vurgulanıyor. Diğer küresel
piyasalarda da yükseliş sonrası hisse fiyat çarpanlarının oldukça
primli seviyelere geldiğine dikkat çekiliyor. Dün BIST-100 hafif artış
gösterirken, alımların genele yayılmadığı genelde sektör
endekslerinin ekside kaldığı dikkat çekti. Bu veriler bizce BIST-
100’ün bu seviyelerde bir miktar destek oluşturmaya dönük olarak
yatay seyre geçebileceğini düşündürüyor. Bununla birlikte
ekonomilerde toparlanma beklentisiyle küresel borsalara yeni bir
ivme yakalanması bize de olumlu yansıyacaktır. Bu sabah itibarıyla
ABD vadelileri ve Asya borsalarının hafif artıda olması BIST-100’ün
güne temkinli alımlarla başlama ihtimalini kuvvetlendiriyor.

● BIST100 dün gün içerisinde 109.850 seviyesine yaşanan hareketin
ardından sınırlı geri çekilme yaşadı. Kapanış 109.537 seviyesinde
gerçekleşti. Beklenti bandımız olan 110.000-112.000 bölgesinin
hemen altı gün içerisinde test edilmiş durumda. Günlük grafikler
için teknik görünümde herhangi bir bozulma söz konusu değilken,
saatlik grafikler için göstergelerimiz bir miktar yorulmaya işaret
ediyor. Yine de şu an için belirgin bir olumsuzluk söz konusu değil.
Dolayısıyla endekste olumlu görüşümüzü ve 110.000-112.000
bandına yönelik beklentimizi koruyoruz. BIST100 için kısa periyotta
108.000-107.500 bandını yakın destek bölgesi olarak görüyoruz.
Üzerindeki hareketin korunması yükseliş yönlü beklentinin de güçlü
kalmasını sağlayabilecektir. Bu bandın altında 106.500-105.500
destek olarak görülebilir. BIST100'de 108.800-107.800/500-
106.700 destek, 110.000/600-111.100/400-111.800 direnç olarak
belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Dün çıkan Bloomberg haberine göre Fonet Yazılım’ın ana
hissedarı şirket paylarının çoğunluğu veya hepsinin satışı için iki
İtalyan grubuyla görüşme halinde. Görüşmeler erken aşamalarda
olup, satışın olup olmayacağının henüz belli olmadığı belirtildi. Bu
habere istinaden Fonet bir açıklamada bulundu; şirketin paylarına
dair yurt dışından gelen görüşme talepleri üzerine stratejik ve
finansal iş birliği olanaklarının değerlendirilmesi amacıyla bir
danışmanlık firması ile sözleşme imzalanmış olup olası işlemin
henüz belirsiz olması ve yatırımcıların yatırım kararlarının
etkilenebileceği hususları da dikkate alınarak, SPK hükümlerine
uygun olarak, kamuya açıklanmasının ertelenmesine dair Yönetim
Kurulu Kararı alındığı belirtildi.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Coca
Cola, Doğan Holding, Garanti, Koç Holding, Tofaş, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 0.4 4.0 10.8 -4.3

BIST-30 0.6 4.4 10.4 -7.9

Banka Endeksi -0.5 4.5 4.7 -13.1

Sınai Endeks 0.0 2.4 8.8 -0.6

Hizmetler Endeksi 1.6 4.5 15.2 12.4

Akçansa 10.0 79.1

Bim Birleşik Mağ. 5.6 390.4

Petkim 5.2 1057.4

Gübre Fabrikaları 4.9 335.2

Reysaş G.M.Y.O. 4.1 140.7

Deva Holding -5.6 61.7

Albaraka Türk -3.9 126.8

Güneş Sigorta -3.0 200.1

Net Holding -2.9 36.3

Selçuk Ecza Deposu -2.7 27.1

Türk Hava Yolları 0.5 1318.4

Aselsan -0.3 1139.1

Petkim 5.2 1057.4

Garanti Bankası -1.0 1047.0

Emlak G.M.Y.O. 0.0 635.9

XU030 Haziran 127.575 0.24 293,402    

XU030 Ağustos 128.125 0.25 4,411        

USD Haziran 6.789 0.38 81,153      

Eur Haziran 7.695 1.37 4,376        

XU030 Haziran 495,438 -7709

USD Haziran 509,265 -14355

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 783,854

Bankalar Piy. Değ. 346,977

Holdingler Piy. Değ. 122,777

Sanayi Piy. Değ. 353,134

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 22,005

BIST Ort. Halka  Açıklık 33%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5025
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5016


yatırımcı

● Bankacılık Sektörü: BDDK verilerine göre bankalar Nisan ayında toplam 4,3 milyar TL net kâr açıkladı ve böylece
sektörün ilk dört ay sonundaki net kârı önceki yıla göre %22 artarak 19,7 milyar TL oldu. Yıllık bazda net faiz
gelirindeki artışın kârı desteklediği buna karşılık komisyon gelirlerinin gerilediği ve faaliyet giderlerindeki %22 ve
karşılıklardaki %39 artışın kârı gerilettiği dikkat çekiyor. Sektörün yıllık kâr artışı kamu mevduat bankalarının net
kârının yıllık %180 artarak 6,0 milyar TL’ye ulaşmasından kaynaklanıyor. Özel mevduat bankalarının ise yılın ilk dört
ayındaki net kârı önceki yıla göre %7 gerileme gösterdi ve 10,6 milyar TL oldu. Bankalar Mart ayında sadece 0,7
milyar TL net kâr açıklamış ve kamu bankalarında önceki ay 0,5 milyar TL zarar gözlenmişti. Nisan ayında net kârın
özel bankalarda aylık %172 artarak 2,0 milyar TL olduğu ve kamu bankalarında da 1,6 milyar TL’ye yaklaştığı
görüldü. Aylık bazda toparlanmada karşılık giderlerinin azalması hem kamu hem de özel bankalar için en önemli
faktör oldu. Diğer taraftan komisyon gelirlerinin aylık bazda her iki grup için de sertçe düşmesi dikkat çekti.
Bunlara ek olarak net faiz geliri (kur ve swap etkisi dahil) önceki aya göre özel bankalarda %9, kamu bankalarında
%3 arttı. Ayrıca, kamu bankalarının faaliyet giderlerinin normal eğilimine dönmesi ile birlikte Nisan’da önceki aya
göre 1,1 milyar TL azaldığı ve net kâra destek verdiği gözlendi. Yorum: BDDK sonuçları özellikle kamu bankaları
tarafında tahminlerin olumlu yönde güncellenmesine bir miktar katkı sağlayabilir.

● Bankacılık Sektörü: BDDK verisine göre yerleşiklerin toplam döviz mevduatı 29 Mayıs haftasında 0,9 milyar dolar
artarak 200,2 milyar dolar oldu. Yerleşiklerin döviz mevduatı 8 Mayıs tarihinde 194,3 milyar dolara kadar
gerilemişti. Diğer taraftan 29 Mayıs haftasında TL ve YP krediler önceki haftaya göre %0,6 ve %0,8 (dolar bazında)
büyüdü. Buna göre Mart sonundan itibaren TL kredi artışı 217 milyar TL’yi aştı ve bu artışın 162.6 milyar TL’lik
kısmı kamu mevduat bankalarından, 33,6 milyar TL’lik kısmı özel sermayeli mevduat bankalarından geldi. Yılbaşına
göre TL krediler %23,2 (377 milyar TL) büyüdü ve döviz krediler dolar bazında %2,0 (3,5 milyar dolar) daraldı.
Kamu bankalarının TL kredi artışı yılbaşına göre %36’ya yaklaşırken, artış özel mevduat bankalarında %11,6 oldu.
Takipteki alacak tutarı da 150,7 milyar TL ile pek fazla değişmedi. Takipteki alacak rasyosu %4,6’da kaldı. Sene
başında takipteki alacak tutarı 152,2 milyar TL ve takipteki alacak oranı %5,4 olmuştu.

● Yabancı İşlemleri – Mayıs 2020: Borsa İstanbul’un dün açıkladığı verilere göre yabancı yatırımcılar Mayıs ayında
hisse senetlerinden 1,04 milyar $ net çıkış yaptı. Bu çıkış ile beraber sene başından bu yana net çıkış 4,3 milyar $’a,
12 aylık kümülatif net çıkış ise 4,8 milyar $’a ulaştı. Halka açık kısımdaki yabancı payı ise Mayıs ayında görülen satış
sonrası bir önceki aya göre 4,6pt düşüş ile %52.8’e geriledi. İşlem hacminde ise yabancıların payı %18 ile son 3
yıllık ortalaması olan %27’nin oldukça gerisinde kaldı. Geçtiğimiz aylara benzer şekilde yabancı satışlarının bankalar
ve büyük hisseler üzerinde yoğunlaştığını görüyoruz. Nisan ayında da en çok çıkış yaşanan Garanti Bankası ve
Akbank, Mayıs ayında sırasıyla 286 milyon $ ve 155 milyon $ net yabancı çıkışı yaşamış oldu. Tüpraş, Eregli ve
Anadolu Efes 122 milyon $, 67 milyon $ ve 59 milyon $ net çıkış ile takip etti. Alış tarafında ise sınırlı sayıda hisse
senedi düşük hacimlerle net yabancı alımı çekti. Yapı Kredi Bankası ay içerisinde MSCI Endekslerine eklenme kararı
sonrası 46 milyon $ net alış ile ilk sırada yer aldı. Migros ve Aselsan ise 29 milyon $ ve 11 milyon $ net alış ile Yapı
Kredi Bankası’nı takip ettiler. Sene başından bu yana baktığımızda, bankalar 1,46 milyar $ ile yabancılar tarafından
en çok çıkış gören sektör olurken, sanayi şirketleri 1,24 milyar $, hizmet sektörü ise 435 milyar $ ile takip etti.

Şirket Haberleri Devamı
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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