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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,7134 15216 'r 1,1204 108.097 371,6 8,89
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Kiiresel risk istahi direngli seyrediyor... P Haftalik Getiriler (%)

® Dolar endeksinde gerileme egilimi devam ediyor ol 3,0

® Yurticinde de, $/TL kurunda gerileme egilimi gbzleniyor 2,5 -

® Yurticinde bugiin, Mayis ayi enflasyon verileri agiklanacak i‘; | o0 1,2
1,0 4

Diinya Bankasi; Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu’nda, halk 2,5, ] i 00 i ,

saghdini korumak icin gereken énlemlerin, gelismis ve gelismekte olan 0,5 1

ekonomilerde derin resesyona neden olarak halihazirda kirilgan olan 12 1 09

kiresel ekonomiye zarar verdigini belirtti. Kuruma Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge

gbre; salgin, yatirrmlarin azalmasi, egitim ve is kaybi nedeniyle, uzun Tahvil

vadede gelismekte olan iilkelerde kalici hasar verme potansiyeline Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sahip. ABD’de Savunma Bakanligi, lilkede devam eden protestolara
karsi énlem olarak askerlerin baskente yénlendirildigini duyurdu.
Ayrica; irk¢ilik karsiti gésteriler, Fransa’da da gergeklesiyor.

Turkiye Enflasyon (Mayis, yillik % 10,94 10,55
degisim)
ABD ISM Hizmet Sektori Endeksi 41,8 44,4
(Mayis)

Kiiresel piyasalarda ise; ABD’de devam eden protestolara ve ABD- o
Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

Cin arasinda gerilen iliskilere ragmen, ABD temel hisse senedi
endekslerinin %0,5 ild %1,1 araliginda primli kapatmasinin ardindan "N Devlet Tahvili Getirileri
bu sabah Asya hisse senedi endeksleri de, Giiney Kore piyasasi

énciiliigiinde alicili seyir izliyor. Giiney Kore’de, iilke ekonomisini (%) 02/06 01/06 2019
tesvik etmek amaciyla, 28 milyar S tutarinda ek biitcenin TLREF 8,20 871 11,36
planlandigina yénelik haberler, hisse dederlemelerine de destek TR 2 yillik 8,89 9,05 11,78
veriyor. Piyasalardaki direngli risk istahi;; dolar endeksinin de UL UL 11,62 11,83 12,21
gerilemeye devam etmesine neden oluyor; Dolar endeksi, gectigimiz ABD 10 yillik 0,69 0,66 1,92

Almanya 10 yillik -0,42 -0,40 0,19

hafta baslarindaki 100’e yakin diizeylerinden kademeli gerileyerek,
bu sabah 97,4 seviyelerine geldi. Yurt disinda bugiin, ABD Mayis ézel Y Déviz Kurlari
sektér istihdami ile ISM hizmet sektérii beklenti anketi agiklanacak.

02/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

TL 6,7144 -1,4 -0,2 12,8

® Yurt icinde; Saghk Bakanhgi'nin diin agikladigi verilere gore, son ZTL 7 4982 17 is 124
24 saat iginde, Koronaviriis tanisi konulan yeni vaka sayisi 800'iin . . - .

\ . \ A €/ 1,1170 03 1,7 -0,4

altina 786'ya, vefat sayisi ise 22'ye geriledi. Bu gerceklesmelerle; S 10868 10 11 o1
toplam vaka sayisi, 165 bin 555, toplam can kaybi ise 4 bin 585 en : : 4 .

GBP/$ 1,2551 0,5 1,8 5,3

oldu. Ticaret Bakanligi’nin Genel Ticaret Sistemi Oncii verisine
gore; ihracat Nisan’da yillk %41,4 daralmasinin ardindan @ JQISTREHELINNGEIGEY

Mayis’ta da %40,9 azalg gésterdi. ihracat rakaminda &zellikle 02/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
salginin en yaygin olarak gorildigi ve kisitlamalar yapildigi Glkeler BIST-100  108.097 08 49 55
kaynakli disiis gorildi. ithalat ise Mayis'ta %28 azaldi. Reel S&P 500 3.081 08 30 46
sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz acik FTSE-100 6.220 0,9 25 17,5
pozisyonu sinirli artis gosterdi. Mart’ta ayhk 0,9 milyar $ artisla DAX 12.021 37 45 93
171,3 milyar $’a yiikseldi. sMmI 9.951 12 12 63
Nikkei 225  22.326 1,2 5,0 5,6
® Yurt icinde bugiin ise Mayis ayi enflasyon verileri takip edilecek. MSCI EM 967 17 44 132
Mayls’fa yilhik e"nflasyqnun %10,55’e gen!emesm bekllygr.uz. sangay 2021 02 26 42
$/TL giine 6,71 diizeylerinden baghyor. Tahvil piyasasinda getiriler e — 91.046 27 65 213

gerilemeye devam etti: 10 yil vadeli tahvil getirileri diin glini 21 _—
baz puan disiisle %11,62, gosterge faiz de 16 baz puan dusisle @ JEUNCRIENET

%8,89’dan tamamladi. BIST-100 endeksinde yikselis siriyor; 02/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
endeks son 10 islem giinlinde toplam %9 artis gosterdi. Brent ($/varil) 39,6 33 94 -40,0
Altin ($/ons) 1.728 -0,7 1,0 13,9
® Dolar, zayiflamaya devam ediyor. Din €/$ 1,12’yi, GBP/USD Gram Altin (TL) 372, 2,1 0,9 28,5
1,26’y1 asti; bu sabah sirasiyla 1,1205 ve 1,2585 seviyelerindeler. Bakr ($/libre) 249,1 08 2,2 -109
USD/JPY duinki ylkselisinin ardindan, bu sabah geriliyor; 108,5'ta. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Kanada Merkez Bankasi'nin bugilin politika faizini %025’te sabit **Gergeklesen

birakmasi  bekleniyor. Gelismekte olan (lke para birimleri

genelinde olumlu bir hava hakim. AKBAN K
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® Kiresel

piyasalarda normallesmeye doénik adimlar ekonomik
toparlanmanin hizh olacagl beklentisini giglendiriyor ve risk
istahina destek veriyor. Din gerek yurt disindan gerekse BIST’te
alim istahinin kuvvetli oldugunu gordik. Piyasalar bugiin saat 10’da
aciklanacak enflasyon verileri ile Persembe glinli gelecek
bankalarin Nisan ayi sonuglarini degerlendirecek. Cuma gilinii ayrica
Moodys'’in Tirkiye degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. BISTin
yurt disina paralel olarak yukari yonli hareketini stirdlirmesini
bekliyoruz.

BIST100 diin ylksek agilisla test ettigi 108.500 seviyesi sonrasinda
hafif geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 108.097 seviyesinde gergeklesti.
BIST'te olumlu teknik gériisiimlzi ve yukari hareket beklentimizi
koruyoruz. Cok kisa periyot icin dahi, ortalamalar lizerindeki seyir
korunurken, ytksek hacim yukari yonli beklentiyi destekliyor. Bu
da iyimserligimizin devaminda etkili. 110.000-111.800 bandina
yonelik beklentimizi koruyoruz. Geri ¢ekilmeler oldukga sinirli
diizeyde kalmasi olumlu. Endekste kisa periyot igin 107.200-
106.700 bandini yakin destek bdlgesi olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yonli
beklentinin de giigli kalmasini saglayabilecektir. Bu bandin altinda
105.800-104.500  destek  olarak  gorilebilir.  BIST100'de
107.800/500-106.700-105.800-104.500 destek, 108.800-
110.000/600-111.100/400-111.800 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca

Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Fonet Yazilim 02.06.2020 tarihinde Ordu il Saghk Mudirligi

tarafindan yapilan "36 ay sireli Saglk Bilgi Yonetim Sistemi
(SBYS) Hizmet Alimi" ihalesine katildi. Yapilan ihaleye 5 (bes)
sirket istirak etmis olup 11.498.790,00 TL ile en uygun 2. teklifi
Fonet verdi. ihale siireci devam ediyor. Hisseler icin potansiyel
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 08
BIST-30 08
Banka Endeksi 04
Sinai Endeks 09
Hizmetler Endeksi 05

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Akgansa

Cimsa

Emlak G.M.Y.O.
Bizim Toptan
Sabanci Holding

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

49 69 55
54 6.0 93
6.1 15 137
39 59 -12
23 95 90

776,461
345,990
121,525
351,124
23,335
33%

9.9 355

8.8 151.3
6.2 1215.4
6.1 189.6
5.8 268.4

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Celebi
Alkim Kimya
Pegasus
Tat Gida
Turk Traktor

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

-2.6 17.1
-2.3 25.7
-1.7 256.2
-1.7 28.8
-1.6 20.8

Aselsan 2.3 1541.0
Emlak G.M.Y.O. 6.2 1215.4
Garanti Bankasi 0.8 1069.4
Tirk Hava Yollari -1.2 758.2
Tlpras 0.6 525.8

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Haziran 125.225 2.32 292,523
XU030 Agustos 125.875 2.27 6,586
USD Haziran 6.761 -1.28 121,324
Eur Haziran 7.563 -1.04 6,531

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Haziran 497,612 11024
USD Haziran 522,575 7213
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Aselsan 1G20’de 920 milyon TL net kar agikladi, yillik %46 blyime gergeklesti ve beklentilerin Gizerinde. Faaliyet
disi net gelir 660 milyon TL ile beklentimiz olan 114 milyon TL’nin Uzerinde gelmesi ile beklenenden iyi net kar
gerceklesti. 1G20 ciro yillik %30 biylime ile 2 milyar 595 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentilere paralel geldi.
1G20 FAVOK yillik %57 biyiime ile 621 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentilere paralel geldi. 1G20 FAVOK marji
%23,9 ile 1¢19'daki FAVOK marji olan %19,’in {izerinde gerceklesti. Mart sonunu Aselsan 51 milyon TL net nakit
pozisyonu ile kapatti, 2019 yilsonunda sirket 1 milyar 287 milyon TL net nakit pozisyonu kaydetmisti. Sirket daha
once 2020 de yilin ilk yarisinda nakit akisinda azalis ve ardindan yilin ikinci yarisinda tekrar ytkselis olacagini, 2020
yllsonunu net nakit pozisyonda kapatacagini éngordiiklerini agiklamisti. 2019’un ikinci yarisinda ve bu yilin ilk
ceyreginde nakit akislarda gozlemlenen iyilesme ile gelecek projeksiyonlarimizdaki nakit akislarini iyilestirdik.
Boylece, Aselsan hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 29 TL'den 36 TL'ye revize ettik. Endeksin Uzerinde &nerimiz
koruyoruz. Beklenenden iyi gelen 120 net kar rakami ile hisselerde olumlu tepki olacagini diisiinlyoruz.

® Otomotiv Sektorii: Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) verilerine gére Mayis ayinda hafif arag satislari
(otomobil + hafif ticari arag) %2 dusls gosterdi. Mayis ayi bizim yillik bazda yatay beklentimiz ile uyumlu
gerceklesti ve su an icin momentumun tiim yil igin 570bin arag satis tahminimiz ile uyumlu oldugunu disiiniiyoruz.
Onlimiizdeki aylardaki toparlama yeniden baslayan iretimin toparlama hizina bagl olacaktir. Ancak, Mayis ayinda
%22 artis gosteren hafif ticari arag satislarinin, reel sektor gliveninin endise edildigi gibi dismedigini gosterdigini
eklemek gerekir. Haziran ayindan itibaren aylik satis blylmesinin ivmelenmesini bekliyoruz. Dogus Otomotiv
(DOAS TI) toplam satislarinda %36’lik diusus ile sektoriin gerisinde performans gosterdi. Ancak, Avrupa’daki
fabrikalarin Nisan ay1 boyunca kapali oldugu g6z oniinde bulunduruldugunda Dogus’un Mayis performansini
normal karsiliyoruz. Ford Otosan (FROTO TI) ise toplam satislarini %34 artirmayi basararak sektoriin oldukga
Uzerinde blylime yakaladi. Ancak, Sirket’in yurt ici satislarindan ok liretim ve ihracat hacimlerindeki gelismenin
hisse senedi performansinda daha etkili olacagini disliniiyoruz. Tofas (TOASO TI) sektore paralel bir performansi
ile %6 satis daralmasi yasadi. Ancak, kar marji yiksek hafif ticari arag satislarindaki %93’luk artigin Sirket’in karlilik
gorinimu igin olumlu oldugunu distinlyoruz. 5 aylk gerceklesmenin, Sirket’in tim yil igin 72-78bin adet olan
yurt ici satis hedefinin Uist bandini rahat bir sekilde gergeklestirebilecegine isaret ettigini dislinlyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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