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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
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® [malat sektori beklentileri, Mayis’ta kiiresel ¢apta iyilesiyor 35 2,9
® ABD-Cin iligkilerine yonelik haberler takip edilmeye devam ediyor ;: 2,5
® VYurticinde de, imalat sanayi beklenti endeksi Mayis’ta ylkseldi 2,0 13
15 1,1 ,
1,0

ABD'de ISM imalat sanayi beklenti endeksi, Mayis'ta 11 yilin en 05
diisiik seviyesi 41,5'ten 43,1'e yiikseldi. Veri, viriis salgininin olumsuz o0
etkisinde en kotiiniin geride kalmis olabilecedine isaret ediyor. imalat

sanayi beklenti endekslerinde Mayis’ta Avrupa’da da, 6zellikle viriis
salginindan .daha olumsuz etkilenen iilkelerde toparlanma egilimi Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
gézleniyor. Italya’da endeks, Mayis’ta 31,1°den 45,4’e yiikselirken,
ispanya’da da 30,8’den 38,3’e yiikseldi. Kiiresel ¢apta; imalat
sektériiniin, hizmet sektdrlerine nazaran, salgindan daha sinirl
etkilendigi ve V seklinde bir toparlanmaya daha yakin bir egilim
gosterebilecegi gozleniyor.
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Dolar endeksi, ekonomik toparlanma egilimiyle zayiflama egiliminde

Dolar/TL Euro/TL Gram Alun  BIST-100 Gosterge
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Turkiye Fin. Kes. Dis. Firmalarin -170,4 -
Déviz Var. ve Yiik. (Mart, milyar S)

Endonezya Enflasyon (Mayis, yillik 2,67 2,20
% degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

ABD Baskani Trump; iilkedeki siddet olaylarina miidahale etmek igin "N Devlet Tahvili Getirileri
askeri personeli ve giivenlik giicii gdrevlendirilecegini agikladi.

Cin’de ise; yonetimin kamu sirketlerine ABD’den tarim iiriinii ithalini (%) 01/06 29/05 2019
durdurmalarinin séylendigine ydnelik haberler ise, ABD ile Cin U7 S 2557 e
arasinda imzalanan ticaret anlasmasi ile ilgili yatirrmci endisesine TR 2 yillik 3,05 °,80 11,78
neden oluyor. Kiiresel piyasalarda ise; ABD’de, ekonominin normale UL UL LS s 11220
déniiyor olduguna yénelik beklentilerle hisse senedi endekslerinin %0,3 ABD 10 yillik 0,66 0,65 1,92

Almanya 10 yillik -0,40 -0,45 -0,19

il %0,7 araliginda artis géstermesinin ardindan, bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarinda karisik bir seyir var. Ekonomik aktiviteye yonelik Y Déviz Kurlari
olumlu beklentiler, dolarin da zayiflama egilimine neden oluyor.
Dolar endeksi, giinliik bazda %0,2 gerilemeyle, bu sabah 97,9’a

01/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

TL 6,8117 0,2 0,0 14,5
yakin seyrederken, ABD 10 yillik devlet tahvil getirileri %0,65 2]
.. . €/TL 7,5871 0,1 2,2 13,7
diizeylerinde.
€/$ 1,1136 03 2,2 -0,7
® Yurt iginde; Tirkiye’de imalat sanayi PMI beklenti endeksi, $/Yen 107,59 02 01 05
GBP/$ 1,2492 1,2 2,5 5,8

Nisan’da virlis tedbirlerinin etkisiyle 33,4’e geriledikten sonra,
Mayis’ta bazi firmalarin calismalarina yeniden baslamasinin da @ JGISERENEG NG ELG ]

etkisiyle 40,9’a yiikseldi. Haziran ayinda normallesme sirecinin 01/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
baslamasiyla beraber, endekste toparlanmanin devam etmesini BIST-100  107.266 17 41 63
bekliyoruz. Yurt icinde bugiin; TCMB, Mart ayi reel kesim doviz S&P 500 3.056 04 34 54
varlik ve yiikiimliiliikleri verisini agiklayacak. Yurt ici piyasalarda FTSE-100 6.166 15 2,9 -18,2
ise; $/TL giine 6,80 diizeylerinden baghyor. Tahvil piyasasinda DAX 11.587 0,0 1,7 12,5
getiriler geriledi; 10 yil vadeli tahvil getirileri diin gini 73 baz sMI 9.831 0,0 01 74
puan dislsle %11,83’den tamamladi. BIST-100 endeksinde Nikkei 225  22.062 0,38 6,4 6,7
yukselis devam etti ve diin endeks %1,7 artis gésterdi. MSCI EM 951 23 44 -146
Sangay 2.915 2,2 3,5 -4,4

® Dolar endeksi DXY, Mart ortasindan bu yana en diisiik seviyede.
€/S paritesi diin 1,1150%yi asti; bu sabah 1,1135’lerde. Diin _—
1,2525’e kadar yiikselen GBP/USD ise 1,2495'lerde. Yende hareket @ JLgliC Fiyatlan

Bovespa 88.620 1,4 3,5 -23,4

sinirh kaliyor; USD/JPY 107,7’lerde. Avusturalya Merkez Bankasi bu 01/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
sabah politika faizini %0,25 ile rekor dislk seviyede sabit birakti. Brent ($/varil) 383 8,5 79 -41,9
Yuan hafif degerleniyor. Diger gelismekte olan (lke para Altin ($/ons) 1.740 05 04 14,6
birimlerinde karigik bir seyir hakim. Gram Altin (TL)  380,2 0,4 0,4 31,3
Bakir ($/libre) 247,1 19 2,6 -11,7
® Avrupa borsalari haftaya yiikselisle basladi. Almanya, isvicre, Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Danimarka, Norveg¢ borsalari tatil nedeniyle kapaliydi. Eurostoxx- **Gergeklesen

600 endeksi %1,1, turizm hisseleri %3, bankacilik endeksi %2,6

ylkselis gosterdi. AKBAN K
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Haziran 2020

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD’den gelen imalat sanayi ve istihdam verileri Covid-19 sonrasi

daralmada en koétiniin geride kaldigi beklentisini giliclendirerek
yatirimci risk istahina katki sagliyor. Buna bagl olarak diin ABD
hisse senetlerinde yukari yonli hareketin bu Ulkede goézlenen
toplumsal hareketlilige ve ABD-Cin iliskilerinde gozlenen risklere
ragmen sirdigini gozlemledik. Bizde de ekonomik normallesme
adimlarinin atilmaya baslanmasi ve aylik bazda PMI verisinin 6nceki
aya gore glgcli gelmesi hisse senedi yatirimcisina destek verdi.
BIST-100, diin endeks agirhg yiiksek hisselerde artan yatirimci ilgisi
ile 107 bini asarak 6 Mart tarihinden sonraki en yiksek kapanisini
yapti. iceride yarin aciklanacak enflasyon verisi beklenecek. Ancak
genelde yurtici haber akisinin nispeten sakin olmasinin beklendigi
hafta boyunca yurtdisi dinamiklerin daha 6n planda kalmasini
bekliyoruz. Dlink{ hizli yiikselis sonrasi endeksin bu seviyelerde bir
miktar giiclenmesini ve ivmenin korunmasini bekliyoruz.

BIST100 diin ylksek agihsin ardindan yatay seyretti. Kapanis
107.266 seviyesinde gergeklesti. Endekste beklentimiz paralelinde
iyimserlik devam ediyor. Ortalamalarin tzerindeki seyirle birlikte
yuksek islem hacmi yukari yonll beklentinin giigli olduguna isaret
ediyor. ilk asama direnc bélgesi olarak degerlendirdigimiz 106.000-
107.500 bandinin Ust sinirina yakin gerceklesen kapanis da diger
bir iyimserlik isareti olarak gorilebilir. 107.500 seviyesinin
asilmasiyla  birlikte  110.000-111.800 bandinin  glindeme
gelebilecegini duslinliyoruz. Endekste kisa periyot igin 105.800-
104.700 bandini yakin destek bdlgesi olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yonli
beklentinin de gli¢li kalmasini saglayabilecektir. Bu bandin altinda
103.000-102.000 destek olarak gorilebilir. BIST100'de 106.700-
105.800-104.500/150-103.500 destek, 107.500/800-108.800-
110.000/600-111.100/400 direnc olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Coca

Cola, Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Tofas, Turkcell, Vestel
Beyaz ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® (Celebi Yer Hizmetleri 1C20’de 402 milyon TL ciro (+%14 y/y, -%33

¢/c), 69 milyon TL FAVOK (+%24 y/y, -%22 ¢/¢) ve 41 milyon TL
net zarar agikladi (1¢19°da 7 milyon TL net kar) (tahmin
bulunmuyor). Hizmet verilen ugak sayisindaki %2 gerileme ve
kargo hacmindeki %7’lik diistise ragmen ciroda TL'deki zayiflama
nedeniyle artis kaydedildi. Maliyet kontroli sayesinde
operasyonel marjlarda iyilesme yasandi. Ancak, operasyonel karin
artmasina ragmen, finansal giderlerdeki artis ve kur farki gideri
nedeniyle Celebi'nin gectigimiz yil 7 milyon TL olan net kari 41
milyon TL net zarara donmds oldu.

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 17 41 6.1 63
BIST-30 17 46 52 -100
Banka Endeksi 22 57 11 -149
Sinai Endeks 19 30 50 20
Hizmetler Endeksi 02 28 100 96

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 769,174
Bankalar Piy. Deg. 346,807
Holdingler Piy. Deg. 118,316
Sanayi Piy. Deg. 348,011
BIST islem Hacmi (mn TL) 21,152
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Glibre Fabrikalar 9.9 188.9
Akgansa 9.9 33.0
Emlak G.M.Y.O. 9.5 739.4
Cimsa 8.2 60.6
Net Holding 6.6 90.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Good-Year -2.8 40.0
Medical Park -1.8 54.9
ipek Dogal Enerji -1.7 158.8
Bim Birlesik Mag. -1.7 408.9
Deva Holding -1.5 15.1
°
Garanti Bankasi 2.3 1210.4
Aselsan 5.7 1187.8
Tiirk Hava Yollan 13 928.6
Emlak G.M.Y.O. 9.5 739.4
Tlpras 3.6 478.8

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU030 Haziran 122.900 1.34 183,691
XU030 Agustos 123.525 1.15 2,805
USD Haziran 6.851 -0.33 70,280
Eur Haziran 7.641 0.08 8,778
[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Haziran 486,588 11687
USD Haziran 515,362 14768
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Sirket Haberleri Devami
BUGUN 1C20 MALiI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
1C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu
Ortalama Piyasa Ak
Aselsan ASELS 729 692

AKYatirim
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Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri
—— Gosterge Faiz=9,05  —— 10 Yillk Getiri= 11,83
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

—— ABD 10 Yillik Getiri= 0,66 -~ Almanya 10 Yillik Getiri= -0,40
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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