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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,8099 1,5815 1,1133 105.521 380,8 98 ¢

Kiiresel riskli varliklar, haftaya alicili bir baslangi¢ yapiyor... P Haftalik Getiriler (%)
(1)

® Cin’de imalat sanayi beklenti endeksi hafif geriledi, 50,6 397 24
® VYurticinde; 15 ilde, sokaga cikma ve seyahat kisitlamalari sona erdi zz 1 21
® Hazine, Haziran-Agustos i¢ borglanma stratejisini agikladi 1'5 |

1,0
Cin’de imalat sektorii beklenti endeksi Mayis ayinda, salgin sonrasi os | 0.6
toparlanmanin yavas devam etmesiyle, 50,8’den 50,6’ya geriledi. 0.0 , , , , 0,0 ,
Diin agiklanan; daha kiiclik 6lcekli sirketlere ydénelik Caixin imalat 051 00
sanayi beklenti endeksi ise, Mayis’ta 50,7 diizeyine ulasti. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil

Kiiresel ¢apta; toplam Koronaviriis vaka sayisi 6 milyonu gecti. Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Ulkeler bazinda ise; en fazla vaka gériilen iilke 1 milyon 800 binin Tiirkive imalat Sanayi PMI Endeksi 33 4
tizerinde vaka ile ABD olurken, ikinci sirada 500 binin (izerinde vaka ile (May?s) i ! )
Brezilya, (¢lincii sirada ise 405 binin (zerinde vaka ile Rusya var. ABD ABD ISM imalat Sanayi Endeksi 415 435
Baskani Trump; Cuma giinii, Hong Kong’un 6zerk statiisiinii ve vergi (Mayis) ’ ’

ayricaliklarini sonlandiracak siirecin basladigini ilan etti ancak Cin

yénetimini dogrudan etkileyecek bir yaptirrmdan bahsetmedi. Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

Kiiresel piyasalarda ise; Cuma giinii ABD S&P500 hisse senedi

endeksi giinii %0,5 primli kapatmasinin ardindan, bu sabah Asya (%) 29/05 28/05 2019
hisse senedi piyasalari da, haftaya alicili bir baslangi¢ yapiyor. ABD UL 57 = e
10 yillik devlet tahvili getirileri %0,65 diizeylerinde diisiik seyrini UL 12,56 1241 12,21
siirdiiriirken, dolar endeksi ise hafif gerileme ediliminde, bu sabah 98 AED 10 yillik 0,65 0,69 192

Almanya 10 yilhk -0,45 -0,42 -0,19

diizeylerinde. Yurt disinda bugiin, bircok llkede imalat sanayi beklenti
endeksi verisi aciklanacak.

(" W Doviz Kurlari
29/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® VYurt icinde; Tlrkiye ekonomisi, 2020 yih ilk ceyreginde yilhik %4,5
biiyiime gésterdi. TCMB, Finansal istikrar Raporu’nda, alinan

" o N o $/TL 6,8240 0,2 0,1 14,7
politika tedbirleri ve bazi tlkelerde salginin yayilma hizinda goériilen /
. . . . €/TL 7,5764 0,4 2,0 13,6
yavaslamanin, Nisan ayindan sonra kiresel piyasalardaki asiri
o o . €/$ 1,1101 0,2 1,8 -1,0
oynakliklarin azalmasina katki sagladigi belirtiliyor. Yurt icinde de; S 10783 02 02 07
. . . en , A A -0,
tedbirlerin salgin sonrasi toparlanmaya katki yapmasi bekleniyor.
GBP/$ 1,2343 0,2 1,4 -6,9

BDDK ise; aktif rasyosu hesaplamasinda degisiklige gitti. Bu
kapsamda; proje finansmani ve ihracata yonelik kredilerin 1,1 @ BEERELELNGEIGE

katsayi ile agirliklandirilmasina, 3 aydan kisa siireli kredilerin ise 29/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
dahil edilmemesine karar verildi. Diger taraftan; Koronaviris ile BIST-100  105.521 02 24 78
miicadele kapsaminda, 15 ilde sokaga c¢ikma ve seyahat S&P 500 3.044 0,5 30 58
kisitlamalari kaldirildi. Buna gore; sehirler arasi seyahatler, FTSE-100 6.077 23 1,4 19,4
belirlenen kurallar cercevesinde gerceklestirilebilecek. DAX 11.587 16 46 12,5
SMI 9.831 -1,0 1,5 -7,4
® Yurt ici piyasalarda ise, $/TL giine 6,81 diizeylerinden basliyor. Nikkei225  21.878 02 73 75
Hazine Haziran-Agustos donemi i¢ bor¢lanma stratejisini agikladi. MSCI EM 930 05 28 -16,5
Buna gore; U¢ ayllk donemde toplam 61,1 milyar TL i¢ borg sangay 2.852 02 14 6,5
o6demesine karsilik, 82 milyar TL i¢ borglanma yapilmasi planlyor. e — 87.403 05 64 244

Hazine, Haziran’da 12,4 milyar TL i¢ bor¢ édemesine karsihk 27 _—
milyar TL i¢ borclanma planliyor. Bu ay toplam yedi adet ihale @ JLIUECROEHEN

dizenlenecek. 29/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Brent ($/varil) 35,3 0,1 0,6 -46,5
® Dolar diisiis egilimini koruyor. €/$, pandemi fonu beklentileriyle Altin ($/ons) 1.730 0,7 -03 14,0
yukselis  egilimini  koruyor; 1,1140’larda. GBP/USD, Brexit Gram Altin (TL) ~ 378,8 08 -0,1 30,8
belirsizliklerine karsin, ekonominin yeniden acgilmasina yonelik Bakr ($/libre) 2426 05 0,7 -133
adimlardan destek buluyor; 1,2390’larda. Cuma glini Trump’tan Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Cin’e yonelik beklenildigi kadar olumsuz bir agiklama gelmemesiyle **Gergeklesen

yuan degerleniyor. Diger gelismekte olan dlke para birimleri de

haftaya olumlu basliyor. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gectigimiz haftanin sonlarina dogru ABD’nin Cin’e donik yeni

yaptirimlarda bulunacagi endisesi tasiyan kiresel piyasalar Cuma
gini ABD yodnetimi tarafindan yapilan agiklamalari nispeten
temkinli bularak rahatladi. ABD piyasalari Cuma gini haftalik
kazanglarini korurken ABD vadelileri ve Asya piyasalari yeni haftaya
da yikselisle basladi. Piyasadaki iyimserlik Covid-19’da en kotlnin
geride kaldigi ve dip seviyelerden gikisin nispeten hizli olacagi
iyimserligini yansitiyor. iceride de Cuma giinii kapanis seansinda
MSCI-GOU endeks ayarlamalarina déniik dalgalanmayi harig
tutarsak genelde iyimser bir hava hakimdi. Ozellikle Covid-19
sonrasi donemde bir miktar geri planda kalan BIST-30 hisselerinde
ilginin bir miktar arttigini gézledik. BIST’in yeni haftaya da disaridaki
olumlu risk istahinin etkisiyle alicili baglayacagini distiniiyoruz.

BIST100 haftanin son glinlnde yatay seyretti. Kapanis 105.521
seviyesinde gerceklesti. BIST'te ortalamalar Uzerinde tutunma
devam ediyor. Gunlik ve saatlik periyot i¢in ortalamalarda yukari
egilimin korunuyor olmasi iyimserligimizi destekliyor. Endekste
106.000-107.500  bandini  yakin  direng¢  bolgesi  olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bandin asiimasiyla 110.000-
111.800 bandinin glindeme gelebilecegini dislinliyoruz. Endekste
kisa periyot i¢cin 104.500-103.000 bandini ise yakin destek bolgesi
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli  beklentinin  de glgli  kalmasini
saglayabilecektir. Bu bandin altinda 102.000-100.600 destek olarak
gorulebilir.  BIST100'de 104.500/150-103.500-102.000 destek,
106.200/800-107.500/800-108.800 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Dogan

Holding, Fonet, Garanti, Koza Altin, Tofas, Turkcell, Ulker ve Yapi
Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

Bagfag 1C20’de 305 milyon TL ciro (+%30 y/y, +%53 ¢/¢), 63
milyon TL FAVOK (+%13 y/y, +%150 ¢/¢) ve 15 milyon TL net zarar
acikladi (1¢19’da 1 milyon TL net kar) - tahmin bulunmuyor.

1 Haziran 2020

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 02 2
BIST-30 04 29
Banka Endeksi 10 34
Sinai Endeks 09 10
Hizmetler Endeksi 20 30

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Halk G.M.Y.O. 9.6
Bim Birlesik Mag. 5.5
Glibre Fabrikalan 5.4
T.S.K.B. 4.8
Yapi Kredi Bankasi 4.5

39 -18
32 115
22 -169
25 39
94 98

755,728
343,603
115,529
342,922
22,014
33%

60.4
434.4
2511
245.9

12255

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Argelik -5.1
ipek Dogal Enerji 4.7
Koza Anadolu Metal -4.1
Selguk Ecza Deposu -3.8
Ford Otosan -3.4

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

1762.5
12255
1028.9
666.3
580.8

Garanti Bankasi 0.5
Yapi Kredi Bankasi 4.5
Tiirk Hava Yollan -0.6
Akbank 0.5
Aselsan 0.4

[ 3 VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg. (
XU030 Haziran 121.275 0.17
XU030 Agustos 122.075 0.00
USD Haziran 6.871 0.22
Eur Haziran 7.634 0.71

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Haziran 474,901
USD Haziran 500,594

523.3

265.5
179.7
351
63.8

%) isl. Ad.

246,126
1,916
88,891
6,045

8548
-79
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Alarko Holding 1¢20’de 231 milyon TL ciro (-%37 y/y, -%18 ¢/c), 50 milyon TL FAVOK (-%17 y/y, -%17 ¢/c) ve 18
milyon TL net kar acikladi (1¢19’da 81 milyon TL net zarar) (tahmin bulunmuyor). insaat tarafindaki ciro diisiisi
konsolide satis gelirinin gerilemesine sebep oldu. Net kar katkisina baktigimizda, turizm segmentinin artan net
zararina ragmen, enerji is kolunun gegtigimiz yil 95 milyon TL olan net zararinin 1¢20’de 3 milyon TL net kara
doénmesi ve insaat biriminin net kar katkisinin 45 milyon TL'den 65 milyon TL’ye g¢ikmasi konsolide net kar elde
edilmesini sagladi.

® Emlak GYO 1G20’de 130 milyon TL net kar agikladi. Piyasa ortalama beklentisi 435 milyon TL ve bizim beklentimiz
405 milyon TL kar idi. Net karda yasanan sapmanin nedeni beklentilerin %55 altinda gelen cirodan
kaynaklanmaktadir. Ciro 1¢20’de yillik %44 dlserek 687 milyon ile piyasa ortalama beklentisi olan 1,513 milyon
TL’nin altinda gergeklesti, FAVOK 1¢20’de 238 milyon TL oldu (piyasa ortalama beklentisi 516 milyon TL). Net borg
Mart/2020 sonu itibariyle 4,14 milyar TL oldu (Aralik/2019 sonu itibariyle net borg 4,23 milyar TL). Emlak GYO’nun
gectigimiz hafta aciklanan vergi finansallarinda beklentilerin altinda sonuglar olacagini gostermisti, dolayisiyla
1CG20 sonuglarinin hisse tzerinde buglin notr etki yaratabilecegini distinliyoruz. Hisse igin 12 aylk hedef fiyatimiz
1,90 TL ile “Endeksin Uzerinde Getiri” beklentimizi koruyoruz.

® BANKACILIK SEKTORU: BDDK bankalarin aktif rasyosu (AR) hesaplanmasinda bazi revizyonlara gitti. Buna gére (i) 3
aydan kisa vadeli krediler AR hesaplamasindaki kredi toplamindan ¢ikarildi, (i) KOBI kredileri, proje finansman
kredileri ve ihracat kredilerine 1,1 carpani uygulanarak bunlarin kredi toplamina katkisi artirildi, (iii) bankalar
arasindakiler hari¢ TL repo tutari ve vadesi 6 aydan kisa banka finansman bonolari TL mevduat tanimi igerisine
dahil edildi, (iv) bankalar arasi olanlar hari¢ déviz repo tutari déviz mevduat tanimina dahil edildi, (v) doviz
mevduat igin 6nceden 1,25 olan AR katsayisi déviz mevduatin doviz kredi tutarina olan kadar kismi igin 1,0 ve
déviz kredi tutarini asan kismi igin 1,75 olarak belirlendi, son olarak (vi) mevduat bazi 25 milyar TL’'nin altinda olan
bankalar yil sonuna kadar AR hesaplamasindan muaf tutuldu. Yorum: Bilindigi Uzere AR belirli diizeltmeler
yapilarak bankalarin kredi, DIBS ve TCMB swap tutarlarinin mevduat tabanina orani olarak hesaplaniyor.
Gincellemenin bankalarin aktif rasyolari tGzerinde asagi yonlu etkisi olmasini bekliyoruz. BDDK alinan bir takim
aksiyonlarla tim bankalarda minimum %100 AR zorunlulugunun tutturuldugunu agiklamigti. BDDK verilerine ve
basinda yer alan bazi degerlendirmelere dayanarak bazi bankalarda oranin %100°lUn bir miktar altina geldigini
tahmin ediyoruz. Yine yapilan yorumlarda diizenleme sonrasi bankalarin ilk etapta DIBS talebine ve sonrasinda
kredi istahinda bir artis olabilecegi belirtiliyor.

® BANKACILIK SEKTORU: Kamu bankalarinin bugiin Covid-9 sonrasi normallesme siirecini desteklemek (izere
hanehalkini desteklemek tizere yeni bir kredi paketi agiklamasi bekleniyor. Gegtigimiz hafta basinda yer alan
haberlerde uygun maliyetli ve uzun vadeli kredilerin (i) hanehalkinin yurtiginde imal edilmis mobilya, beyaz esya,
elektronik, ev tekstili, tasit araci alimlarini, (ii) emekli ve ¢alisan kesimin tatil ve seyahat harcamalarini, (iii) orta
gelirli kesimlerin konut alimlarini desteklemeyi amagladigi belirtilmisti.
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BIST-100 (bin)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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