
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

6,8159 7,5625 1,1094 105.360 376,5 9,62

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 29 Mayıs 2020

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

28/05 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,8137 0,6 0,3 14,5

€/TL 7,5477 1,3 1,4 13,2

€/$ 1,1077 0,6 1,2 -1,2

$/Yen 107,65 -0,1 0,0 -0,9

GBP/$ 1,2321 0,5 0,8 -7,1

28/05 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 105.360 0,4 2,6 -7,9

S&P 500 3.030 -0,2 2,8 -6,2

FTSE-100 6.219 1,2 3,4 -17,5

DAX 11.781 1,1 6,5 -11,1

SMI 9.926 2,2 1,4 -6,5

Nikkei 225 21.916 2,3 6,6 -7,4

MSCI EM 925 -0,2 -0,5 -17,0

Şangay 2.846 0,3 -0,8 -6,7

Bovespa 86.949 -1,1 4,7 -24,8

28/05 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 35,3 1,6 -2,1 -46,5

Altın ($/ons) 1.718 0,5 -0,5 13,3

Gram Altın (TL) 375,7 1,1 -0,2 29,7

Bakır ($/libre) 241,4 0,5 -1,6 -13,7

**Gerçekleşen

Türkiye GSYH (1Ç2020, yıllık % 
değişim)

6,0 4,9

Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Nisan, 
milyar $)

-5,39 -4,00

ABD ile Çin gerginliği, küresel risk algını baskılamaya devam ediyor

● Ekonomik beklenti verilerinde, Mayıs’ta toparlanma gözleniyor
● Yurt içinde bugün, 1. çeyrek büyüme verileri açıklanacak
● TCMB, Finansal İstikrar Raporu’nu yayınlayacak

ABD’de dün açıklanan verilere göre, ülke ekonomisi, yılın ilk
çeyreğinde, bir önceki çeyreğe kıyasla, yıllıklandırılmış bazda %5,0
küçülme gösterdi. Bir önceki tahmin ve piyasa beklentisi, %4,8
küçülme idi. Aynı dönemde kişisel harcamalar %6,8 azaldı. Dayanıklı
tüketim malı siparişleri ise, Nisan ayında %17,2 gerilerken, işsizlik
maaşına başvuranların sayısı 23 Mayıs haftasında 2,12 milyon kişi
oldu. Bu gerçekleşme ile, son 2,5 ayda işsizlik maaşı başvurularının
toplamı 40 milyonun üzerine çıktı. İşsizlik maaşından halen
yararlanmakta olanların sayısının 21,1 milyon kişiye, salgın
başladığından bu yana ilk kez gerilemesi ise, işgücü piyasasının artık
toparlanma eğiliminde olduğuna işaret ediyor.

Euro Bölgesi’nde ise, ekonomi güveni, Mayıs ayında 64,9’dan 67,5’e
yükseldi. ABD Başkanı Trump, bugün Çin ile ilgili bir basın toplantısı
düzenleyeceğini belirtti. Trump ayrıca, sosyal medya platformlarının
paylaşımlardan hukuki olarak sorumlu tutulmasını öngören
kararnameyi imzaladı.

Küresel piyasalarda ise; dün ABD temel hisse senedi endekslerinin,
Çin ile ABD arasında devam eden gerilim nedeniyle günü %0,2 ilâ
%0,6 aralığında satıcılı kapatmasının ardından, bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarında da hafif satıcılı bir seyir hakim. ABD 10 yıllık
devlet tahvil getirileri %0,66 düzeylerinde seyrederken, dolar endeksi
ise 98,2 seviyelerinde. Yurt dışında bugün, Euro Bölgesi Mayıs ayı
enflasyon verileri ile ABD Nisan ayı çekirdek kişisel tüketim
harcamaları verileri açıklanacak.

● Yurt içinde ekonomik güven endeksi Mayıs ayında bir önceki aya
göre %20,4 artışla 51,3’ten 61,7 seviyesine yükseldi. Alt kalemler
bazında ise, endeksin yükselişinde; gerek tüketici ve reel kesim
güveninde gerekse sektörel endekslerdeki artışlar etkili oldu. Yurt
içi piyasalarda ise; $/TL güne 6,81 düzeylerinden başlıyor. Yurt
içinde bugün 1. çeyrek büyüme verileri ile Nisan ayı dış ticaret
dengesi verileri açıklanıyor. Yurt içinde bugün ayrıca TCMB,
Finansal İstikrar Raporu’nu yayınlayacak. Tahvil piyasasında 10
yıllık getiriler dün 10 baz puan artışla günü %12,41’den tamamladı.
BIST-100 endeksi son iki işlem gününde toplam %2,3 artış
gösterdi.

● Dolar düşüş eğilimini koruyor. Avrupa Komisyonu’nun 750 milyar
€’luk kurtarma paketinin etkisiyle €/$ paritesi 1,1095 ile Mart
sonundan bu yana en yüksek seviyelerde. GBP/USD, Brexit
belirsizlikleri ve negatif faize yönelik açıklamalara rağmen,
zayıflayan dolarla yüksek seyrediyor; 1,2340’larda. Japonya Maliye
Bakanı, bütçe açığının daha da artacağını belirtirken, USD/JPY
gerilen ABD-Çin ilişkilerinin de etkisiyle düşüşte; 107,2’lerde.
Gelişmekte olan ülke para birimleri hafif toparlanıyor. Avrupa
borsalarında yükseliş sürüyor. Eurostoxx-600 endeksi dün %1,6
yükseliş gösterdi. Bankacılık endeksi dün sınırlı artarken, son beş
işlem günündeki artış %15 oldu.

(%) 28/05 27/05 2019

TLREF 7,50 7,59 11,36

TR 10 yıllık 12,41 12,31 12,21

ABD 10 yıllık 0,69 0,68 1,92

Almanya 10 yıllık -0,42 -0,42 -0,19

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4977


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 29 Mayıs 2020

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Dün olumlu başlayan ABD hisse senedi piyasaları ABD-Çin arasında
gerginlik endişelerinin yine gündeme gelmesiyle günü hafif ekside
kapattı. Bu sabah itibarıyla satış baskısının yoğun olmamakla
birlikte ABD vadelilerine ve Asya piyasalarına da yansıdığı
görülüyor. Dün kapanışa yakın artan kâr satışlarına rağmen BIST’te
alım iştahının devam ettiğini gözledik. Piyasalar bugün gün
içerisinde açıklanacak 2020 ilk çeyrek büyüme rakamlarını ve Nisan
ayı dış ticaret dengesini takip edecek. Endeksin biraz zayıflayan
küresel risk iştahı nedeniyle güne zayıf başlamasını ve yurtdışı
piyasaları izlemesini bekliyoruz. MSCI endeksindeki hisse
ayarlamaları nedeniyle kapanışa doğru fiyat oynaklığı artabilir.

● BIST100 dün gün başında yüksek açılışla test ettiği 106.300 seviyesi
sonrasında yatay hareket sergiledi. Kapanış 105.360 seviyesinde
gerçekleşti. Endeks, olumlu teknik görünümün devamıyla yakın
direnç bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 106.000-107.500 bandını
gün içerisinde test etti. Yaşanan geri çekilme ise oldukça sınırlı
düzeyde. Dolayısıyla endekse yönelik yukarı yönlü hareket
beklentimizi sürdürüyoruz. Yakın direnç bölgesi olarak
değerlendirdiğimiz 106.000-107.500 bandının aşılmasıyla 110.000-
111.800 bandının yeniden gündeme gelebileceğini düşünüyoruz.
Endekste kısa periyot için 103.500-102.000 yakın destek bölgesi
olarak değerlendirmeye devam ediyoruz. Üzerindeki hareketin
korunması yükseliş yönlü beklentinin de güçlü kalmasını
sağlayabilecektir. Bu bandın altında 100.600 gündeme gelebilir.
BIST100'de 104.500/150-103.500-102.000 destek, 106.200/800-
107.500/800-108.800 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Doğan
Holding, Fonet, Garanti, Koza Altın, Tofaş, Turkcell, Ülker ve Yapı
Kredi ’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 0.4 2.6 4.6 -7.9

BIST-30 0.7 2.8 3.6 -11.8

Banka Endeksi 1.2 2.2 -2.1 -16.8

Sınai Endeks 0.0 2.0 5.6 -3.0

Hizmetler Endeksi -0.4 1.9 7.0 7.6

Halk G.M.Y.O. 9.9 75.4

İpek Doğal Enerji 7.9 507.2

Gübre Fabrikaları 7.3 287.2

Koç Holding 6.1 240.8

Medical Park 4.4 335.8

Karel Elektronik -7.4 49.9

Tat Gıda -5.5 93.2

Alkim Kimya -4.1 37.5

Netaş -4.1 64.1

Selçuk Ecza Deposu -4.0 35.5

Türk Hava Yolları 2.8 2898.9

Garanti Bankası 1.8 2225.9

Pegasus -0.5 1017.4

Aselsan -0.1 809.5

Akbank 1.1 667.7

XU030 Haziran 121.475 0.50 236,695    

XU030 Ağustos 122.350 0.43 2,927        

USD Mayıs 6.817 0.77 18,973      

Eur Mayıs 7.520 1.35 1,099        

XU030 Haziran 466,353 6249

USD Mayıs 48,354 -13228

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 758,195

Bankalar Piy. Değ. 342,444

Holdingler Piy. Değ. 117,741

Sanayi Piy. Değ. 345,044

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 25,926

BIST Ort. Halka  Açıklık 33%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5005
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4946


yatırımcı

● Doğan Holding 1Ç20’de 321 milyon TL net kar açıkladı, bu rakam yıllık %39 büyüme gösterdi. Kur farkı ve faiz
gelirleri temelde net kar büyümenin altında yatan etkenlerdi. Şirketin 1Ç20 konsolide cirosu yıllık %21 daralma ile
2 milyar 405 milyon TL idi. Cirodaki daralma %75’ini oluşturan akaryakıt dağıtım bölümünde yaşanan yıllık %30
daralmadan kaynaklandı. Cirodaki daralmaya rağmen 1Ç20 FAVÖK yıllık %2 büyüme ile 154 milyon TL olarak
gerçekleşti. Elektrik üretim ve ticaret, finans, sanayi ve ticaret ve internet ve eğlence bölümleri FAVÖK’e pozitif
katkı sağladı. Faaliyet dışı kalemlerde net de kur farkı gelirleri ve faiz gelirleri ile net kardaki büyüme sağlandı.
Piyasanın güçlü gelen net kar rakama olumlu tepki vereceğini düşünüyoruz. Doğan Holding’in solo net nakit
pozisyonu 2019 sonundaki 512 milyon dolardan Mart sonunda 505 milyon dolara geldi. Bu değişiklikle beraber
güncellen halka açık şirketlerin piyasa değerleri ile 12 aylık hedef fiyatımız 2,67 TL’den 2,69 TL’ye revize oldu. Cari
hisse fiyatı revize ettiğimiz hisse başına net aktif değer hesabımıza %54 ıskontolu işlem görüyor. Endeksin
Üzerinde Getiri önerimizi koruyoruz.

● Kardemir 1Ç20’de 162 milyon TL net zarar açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 68 milyon TL net kar açıklamıştı.
Ortalama piyasa beklentisi olan 181 milyon TL’den biraz daha küçük bir net zarar gerçekleşti. 1Ç20 ciro yıllık %7
daralma ile 1 milyar 515 milyon TL olarak gerçekleşti. Satış hacmi %9 düştü ve ana ürünlerin satış fiyatları da dolar
bazında çift haneli daralmalar yaşadı. 1Ç20 FAVÖK marjı %8,8 ile 1Ç19’daki %12,4 marjın altında kaldı. Düşen satış
fiyatlarına karşın hammadde fiyatlarının daha istikrarlı kalması ile marjdaki erime meydana geldi. 1Ç20 FAVÖK
yıllık %35 daralma ile 133 milyon TL gerçekleşti, ortalama piyasa beklentisi olan 132 milyon TL’ye paralel. Mart
sonu şirket 1 milyar 683 milyon TL net borç pozisyonu kaydetti, 2019 sonundaki 1 milyar 702 milyon TL rakamın
hafif altında. Şirket ayrıca 1Ç20’de 3,2 milyar TL döviz açık pozisyonu ile çoğunlukla kur farkı zararları nedeniyle
130 milyon TL net finansal gider kaydetti. Covid salgını ektisiyle global demir çelik talebinde yaşanan yavaşlama ve
karşılıklı AB ile Türkiye tarafından konulan ilave tarifelerle arz – talep dengesinde bozulmanın artacağını bunun da
fiyatlar üzerinde olumsuz etkileri olacağını düşünüyoruz. Bundan dolayı Kardemir için projeksiyonlarımızı revize
ettik, böylece 12 aylık hedef fiyatımız 3,20 TL’den 2,75 TL’ye revize ettik. 1Ç20 sonuçları çoğunlukla piyasa
beklentilerine yakın geldiği için hisse üzerinde nötr etki yapmasını bekliyoruz.

● Bankacılık Sektörü: Kamu bankalarının bugün Covid-9 sonrası normalleşme sürecini desteklemek üzere hanehalkı
harcamalarını desteklemek üzere yeni bir kredi imkanı sunması bekleniyor. Basında yer alan haberlere göre
sağlanacak olan uygun maliyetli ve uzun vadeli krediler (i) hanehalkının yurtiçinde imal edilmiş mobilya, beyaz
eşya, elektronik, ev tekstili, taşıt aracı alımlarını, (ii) emekli ve çalışan kesimin tatil ve seyahat harcamalarını, (iii)
orta gelirli kesimlerin konut alımlarını desteklemeyi amaçlıyor.

● Bankacılık Sektörü: BDDK günlük bülten verilerine göre 15 Mayıs – 21 Mayıs tarihleri arasında bankalardaki döviz
mevduat 3,7 milyar dolar artarak 223,7 milyar dolara çıktı. Aynı dönemde TL mevduat tutarı ise 20 milyar TL kadar
azalarak 1,463 milyar TL oldu. Krediler tarafında ise TL tarafta 4,6 milyar TL ve döviz tarafta 0,9 milyar dolar kadar
artış görüldü. Bu verilere göre Nisan ayında 191 milyar TL artan TL kredi hacminde Mayıs ayının ilk üç ayında 53,3
milyar TL artış kaydedildi. Veriler KGF kaynaklı kredi kullanımlarının büyük ölçüde Nisan’da tamamlandığına işaret
ediyor. Bankalardaki sorunlu kredi hacmi ise 150,6 milyar TL düzeyinde yatay kaldı. Sorunlu alacak oranı %4,6
oldu.

● Koza Altın’ın 394mn TL seviyesindeki ilk çeyrek net karı piyasa beklentisi olan 437mn TL’nin %10 altında kaldı. İlk
çeyrek net karı geçen yılın aynı dönemine göre %23 büyüme gösterdi. Beklentilerin üzerinde gelen satış gelirlerine
rağmen, nakit maliyetlerin ciddi anlamda yükselmiş olması ve efektif vergi oranındaki artış net kardaki zayıflığın en
önemli sebebi oldu. Satış gelirleri %49 artışla 696mn TL oldu. Altın satışlarındaki %8, altın fiyatlarındaki %21 ve
TL’deki %12’lik değer kaybı söz konusu gelir büyümesinin arkasındaki en önemli etkenler oldu. Üretim seviyesinde
koronavirüs tedbirlerinin etkisini kısıtlı olarak görürken, söz konusu etkinin ikinci çeyrekte daha fazla hissedilmesi
beklenebilir. Şirket henüz 2020 yılı için üretim beklentisi paylaşmadı. Şirketin faaliyet karı (FAVÖK) %62 artışla
417mn TL oldu ve piyasa beklentisi olan 425mn TL’nin hafif altında kaldı. Üretim artışı ve güçlü dolara rağmen ons
başına nakit maliyetler geçen yılın aynı dönemindeki 572 dolardan 633 dolara yükseldi. Bilançoya baktığımızda,
Koza Altın’ın net nakdi 4,4milyar TL’den 4,8milyar TL’ye yükseldi. Şirketin nakdi piyasa değerinin %42’sine toplam
varlıkların ise %70’ine denk gelmektedir. Beklentilerin altında kalan net kara piyasa tepkisinin hafif olmasını
bekliyoruz.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

● Doğan Holding 1Ç20’de 321

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN ÖDENECEK TEMETTÜLER 

Şirket  
Nakit temettü 

(brüt, TL/hisse) 
Verim 

Düzeltilmiş 

Hedef Fiyat 

(TL/hisse) 

Anadolu Cam ANACM 0,0942 %2,20 4,196 

Şişe Cam SISE 0,1422 %2.81 4,918 

Soda Sanayi SODA 0,2450 %4.10 5,735 

Trakya Cam TRKCM 0,1040 %3.11 3,236 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)

Göstergeler
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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