Haftalik Bllten

25 - 29 Mayis 2020

Akbank Ekonomik Arastirmalar




(B Haftalik Biilten

Global risk istahi dalgal seyrini siirdiiriiyor...

T oie . . 5
Haftaya ABDIi Moderna adl ilag sirketinden asiya yénelik olumlu o Grafik 1: 2019 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

haberlerle pozitif baslayan global piyasalar, daha sonra artan ABD-Cin

gerginlikleriyle baski altinda kaldi. Son olarak, bugiin yapilan €in Ulusal $/Giiney Afrika Randi
Halk Kongresi’nde Hong Kong’da gerilimi artiracak yeni bir giivenlik $/TL
kanunu tasarisi sunmasiyla risk istahinda hizli bir geri ¢ekilme yasandi; su Altin
anda ise toparlanmalar gériiliiyor. BoJ’dan ek tesvik gelirken, Fed de $/Hindistan Rupisi
toplanti tutanaklarini agikladi. AB tarafinda ise 500 milyar €’luk fona iliskin DXY
gelismeler takip ediliyor. Yurtiginde ise; Katar ile olan swap miktari 10

milyar $ karsihgi daha artirilarak 15 milyar $ karsiligina yiikseltilirken, USD/IPY
TCMB de politika faizini beklentilere paralel olarak 50 bps indirdi ve %8,25’e EUR{US“D
gekti. Hafta boyunca, TL aktiflerde genel olarak olumlu bir hava gériildii. 52:2;;
Global ekonomiler viriis 6nlemlerini gevsetmeye devam ediyor. Global BIST-100
capta vaka sayisi 5,2 milyonu, kayip ise 335 bini asarken, italya ve Almaya MSCI World
seyahat Onlemlerini gevsetmeye hazirlaniyor. New York Belediye Baskani, Nikkei 225
New York’'un Haziran’in ilk 2 haftasinda yeniden agilabilecegini belirtti. DAX
Yurtiginde ise vaka sayisi 153.548, kayip sayisi 4.249 olurken, son 2 glindiir MSCI Emerging
yeni vaka sayisi bin kisinin altinda ve 80 binleri géren aktif vaka sayisi 34 bin Eurostoxx
kisilere geriledi. Yurticinde de Haziran ayi itibariyle 6nlemlerde gevseme Brent Petrol -45,4

kleniyor. ' ' i ' '
bekleniyo 60 40 20 0 20 40

Ekonomik aktivite zayif; ancak bazi gostergeler hafif toparlaniyor. Japonya ) )
ekonomisi ilk ceyrekte %3,4 daralarak resesyona girerken, Nisan’da ihracat . Grafik 2: Dolar Endeksi DXY

%21,9, ithalatin ise %7,2 gerilemesi 2. ¢ceyrekte ekonomik daralmanin daha 104

da derinlesecegine isaret ediyor. Diger taraftan; Euro Bolgesi, ingiltere ve 103
ABD’de agiklanan Mayis ayi 6ncli PMI verileri dipten toparlandi.
102 A
Parasal ve mali adimlari takip etmeye devam ediyoruz. Almanya ve 101 4
Fransa’nin 500 milyon €’luk AB pandemi fonunu desteklediklerini 100 -
aciklamasi bolge iginde birligin saglanabilecegi beklentilerini artirdi; ancak 99 -
Ulkeler arasinda kredi/hibe oranlari konusunda anlasmazliklar bulunuyor. 98
Karar 27 Mayis'ta verilecek. Nisan ayir Fed tutanaklari agiklandi.
Tutanaklarda; salginin ekonomik aktiviteyi ciddi derecede tehdit ettigi ve 7 1
finansal istikrar Gzerinde risk olusturdugu belirtildi. Tutanaklarda ayrica; 96 -
negatif faiz konusunda tartisma olmadigi goriliirken, kisa vadeli faizlerin 95 -
egilimi i¢in daha fazla yonlendirme ve ilk defa olarak uzun vadeli faizlerin 94 : : i :
seviyesine sinirlama getirilmesinin glindeme geldigi goriltyor. Faizler, Mart 2 2 2 I 2
ayinda distrildagi %0 seviyelerinde ekonomi toparlanan kadar kalmaya ‘g ?c‘g‘ 73‘ g ?g

devam edecek. Fed’in varlik alimlariyla bilango 7 trilyon $’1 agmig
durumda. BoE’den negatif faiz uygulamasi beklentilerini artiran agiklamalar
geliyor. BoJ ise bu sabah ara bir toplanti yaparak KOBi’ler igin, 2021 sonuna | Grafik 3: $/TL
kadar devam edecek 30 trilyon yenlik (278 milyar $) kaynak agiklad.

7,40 -
ABD-Cin gerilimi artmaya devam ediyor. ABD’den Huawei’'ye yonelik ek 7,00 -
onlemler ve ABD Senatosu’ndan gecen bir yasa taslaginin bazi Cin
sirketlerinin ABD hisse senedi piyasalarindan ¢ikarilmasina neden 7,00 -
olabilecegi gerilimi artirirken, Cin Ulusal Halk Kongresi'ndeki Hong Kong 6,80 -
karari gerilimin daha da artmasina yol agabilir.
6,60 -
Gelismelerle risk istahi dalgalaniyor. Hafta basinda dusiste olan dolar, 6,40 -
yeniden yiikseliste. Dolar endeksi DXY 99,8lerde. Olumlu AB fonu
haberleriyle 1,10'u géren €/$ 1,0895’lerde. Hafta boyunca toparlanma 6,20 -
egiliminde olan GOU para birimleri, son gelismelerle satis baskisi altinda. 600 |
Haftalik bazda ABD borsalari %3’iin izerinde yukselis kaydederken, Eurstoxx '
endeksi %5,2 ylkseldi. Hong Kong’un Hang Seng endeksi %4,6 diisti. 5,80 . . . .
TL aktiflerde toparlanma devam ediyor. Haftalik bazda $/TL %1,3 dusiisle 3 8 g 3 s
6,81, 10 yillik getiri 73 bps duslsle %12,48, 5 yillik CDS 74 bps diistsle 551
bps, BIST-100 %3,3 yiikselisle 103.025 seviyelerinde. Kaynak: Bloomberg
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P Haftanin Konusu: Gelismekte Olan Ulkelerde Global Finansal Soklarin Etkisini Hafifletme

Koronaviriis salgini, gelismekte olan iilkeleri (GOU) hem i¢c hem de
dissal benzeri goriilmemis soklar kanaliyla etkilemektedir. Salgin
etkisiyle global risk istahinda yasanan keskin diisiis, GOU’lere
yonelik fon akimlarinda sert geri ¢cekilmeye neden olmustur. Gegmis
deneyimler, global finansal soklarin GOU’ler iizerinde, dalgali kur
rejimine sahip olsalar da, belirgin derecede etkili olduguna isaret
etmektedir. IMF’in son yayinladigi Global Ekonomik Gériinlim Raporu
ise, GOU’lerin uygulayabilecedi makroihtiyati tedbirlerle bu soklara
dayaniklihigini artirabilecegine isaret ediyor.

Makro ihtiyati tedbirler; finansal istikrari desteklemeyi amaglayan
banka bilangolarini gligclendirmek igin sermaye enjeksiyonlari, risk
almayr engelleyici kredi-deger orani sinirlamalari  ve doviz
uyumsuzluklarina iliskin kisitlamalar gibi genis bir dizi tedbiri
icermektedir. IMF galismalarinda daha siki makroihtiyati tedbirlerin,
finansal istikrari gliglendirirken, kiiresel finansal goklara olan
dayaniklihigi da artirdigi goriiliiyor.

Makro ihtiyati tedbirlerin diizeyi diisiikse, kiiresel risk istahindaki
diislis (VIX'te artis), veya yabanci sermaye cikisi, GOU’lerde
ekonomik bilyiimeyi énemli dlgiide azaltir. Ornegin, VIX'te %60'lk
bir artis (ilk ceyrektekinin yaklasik vyarisi) ya da bir geyrekte
yasanacak milli gelirin %2’si kadar bir sermaye ¢ikisi tipik bir
GOU’yii resesyona sokabilir. Diger taraftan, bu olumsuz soklar,
makroihtiyati tedbirlerin daha siki oldugu Ulkelerde daha az etkilidir.
Eger tedbirler yeterince kati ise, kiiresel finansal soklarin GOU
biiylimeleri iizerinde etkisi sinirh kalmaktadir. Diger taraftan,
makroihtiyati tedbirlerin sinirlayici etkisi simetriktir; hem olumlu
hem de olumsuz kiiresel finansal soklara karsi yurtici talebin
duyarlihgini azaltir. Bu nedenle de, daha siki makroihtiyati tedbirler,
kiiresel finansal kosullar sikilastiginda daha sert ekonomik
yavaslamalari 6nler, ancak kiresel finansal kosullar iyilestiginde yurtigi
ekonomik faaliyette toparlanma daha yavas olur. Bu nedenle, i¢ ve dis
gelismelere bagl olarak zaman iginde makroihtiyati tedbirlerin en iyi
sekilde nasil ayarlanacagi konusunda galisilmasi gerekmektedir.

IMF raporda, makroihtiyati tedbir seviyesinin, kiiresel finansal soklara
karsi para politikasi tepkisini etkileyip etkilemedigini de inceliyor. Bazi
GOU’lerde, merkez bankalari, kiiresel sermaye kosullari
sikilagtiginda, sermaye ¢ikisi ve doviz kurlarindaki deger kaybi
nedeniyle olusabilen finansal istikrar endiselerinden dolayi politika
faizlerinde artinma gidebiliyorlar. Bu durumda, para politikasi
donglsel olarak tepki verdigi icin, kiresel mali soklarin yerel
ekonomik faaliyet Uzerindeki etkisi artmaktadir. Eger halihazirda
makroihtiyati diizenleme diizeyi disiikse, ABD para politikasi
sikilastiginda veya VIX arttiginda, GOU merkez bankalarinin politika
faizlerini artirma egiliminde oldugunu goriliyor. Diger taraftan,
makroihtiyati tedbirler daha siki ise, finansal istikrar endisesi daha
disilik oldugundan, para politikasi déngii karsiti tepki verebiliyor ve bu
gelismelerin yerel ekonomi Gzerindeki etkileri azaltilabiliyor.

Diger taraftan yapilan analizler igin bazi belirsizlikler de mevcuttur.
Mevcut makroihtiyati tedbir 6nlemleri genellikle regiilasyondaki
degisikliklerin  yogunlugunu  yakalayamadiklari  igin, bazi

dezavantajlara sahiptirler. Ayrica; ozellikle sermaye akigi yonetimi
onlemleri ve déviz miidahalesi olmak lizere diger politika araglariyla
daha da zenginlestirilen
incelenmelidir.

makroihtiyati tedbirlerin etkisi de

lobal Finansal Soklarin GOU Milli Gelirine Etkisi
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[ J Global Finansal Soklara GOU’lerde Faiz Tepkisi

Fed faizlerinde %1'lik artis
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Kaynak: IMF Blog
Dampening the Impact of Global Financial Shocks on Emerging Market
Economies

AIﬁBAN —
Ekonomik Arastirmalar 2


https://blogs.imf.org/2020/05/19/dampening-the-impact-of-global-financial-shocks-on-emerging-market-economies/

'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: ALMANYA IFO i$ DUNYASI GUVEN ENDEKSI

Subat Mart Nisan Mayis’20
20 20 20 Beklenti
Endeks 96,0 85,9 74,3

Giiven endeksinde toparlanma bekleniyor...

Almanya’da IFO is diinyasi gliven endeksinde, koronaviris salginin
etkisiyle son iki aydir gerileme goriliyor. Subat’'ta 96 seviyesinde
olan endeks Nisan’da, ekonomik kapanmalarin etkisiyle 74,3 ile
rekor dusik seviyeye geriledi. Mayis’ta bazi alanlarda kisitlamalarin
kaldiriimasinin etkisi gorilmeye baslandi. Nitekim ZEW beklenti
endeksinin, Mayis’ta aylik bazda 22,8 puan artisla 51’e yukseldigi
goriliyor ve beklentiler 2020 son g¢eyreginde ekonominin hiz
kazanacagi, 2019 seviyelerine ise ancak 2022 yilinda ulasilabilecegi
yoninde. IFO endeksinin de Mayis’ta artis gostermesi bekleniyor.

Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICi GUVEN ENDEKSI

Subat Mart Nisan Mayis’20
20 20 20 Beklenti
Endeks 132,6 118,8 86,9

Nisan’da giiven endeksi sert geriledi...

ABD’de koronaviris salgini etkisiyle isyerlerinde gorilen kapanmalar
ve artan issizligin etkisiyle, Conference Board tiketici gliven endeksi
Nisan’da 118,8’den 86,9’a sert geriledi ve endeks Haziran 2014’ten
bu yana en disik seviyesinde gergeklesti. COVID-19 vaka sayisinda
onemli disis olmadikga, eyaletler zorunlu olmayan isletmeleri
acmaya baslamadikga ve istihdam piyasasinda toparlanma
gorulmedikge, tiketici giiven endeksinde de kalici bir iyilesme
eklenmiyor. Mayis’ta endekste sinirli toparlanma bekleniyor.

Carsamba: JAPONYA SANAYi URETiMi

Ocak Subat Mart Nisan’20
'20 20 20 Beklenti
Aylik % deg 1,9 -0,3 -3,7

Japonya’da sanayi iiretiminde daralma siiriiyor...

Japonya’da sanayi dretimi (m.a.) Subat’ta aylik %0,3 daralma
gostermesinin  ardindan Mart'ta da %3,7 azaldi. Koronavirls
salgininin sanayi Uretimi Gzerinde etkileri devam ediyor. Stoklarin
satislara oraninda da sert yiikselis kaydedildi. Dis talep, 6nemli
ticaret ortaklarinda goriilen ekonomik kapanmalar kaynakli, zayif
seyrediyor. Japonya artan enfeksiyon sayisini kontrol etmek icin
Nisan ayinin ortalarinda, sadece yedi eyaletten baslayarak ulke
capinda acil durum ilan etti. Japonya, dis ticarete buyik olclide
bagimli dolayisiyla, i¢ piyasada toparlanma goérilmeye baslansa bile,
tretimde iyilesmenin esas olarak dinyanin geri kalaninda bir
toparlanma gorildiginde baslayacagi degerlendiriliyor.

" Y Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE BUYUME P Tiirkiye Biiyiime
1¢’20
2¢’'19 3¢’'19 4¢’'19 .
¢ ¢ ¢ Beklenti Yilk % degig 109 019 319 400
Yillik % deg. -1,6 1,0 6,0 Buyume 2’3 1,5 1,0 5,0
ilk ceyrekte pozitif biiyiime bekliyoruz... d
Ozel Titketim S0 19 68
Tirkiye ekonomisi, 2019 yili son geyreginde yillik %6,0, 2019 yili o
tamaminda ise %0,9 bliyludi. 4. ceyrekte blylimeye en 6nemli Kamu Tiketimi 616 3:4 5:7 2:7
katki o6zel tiketimden gelirken, yatirimlardaki daralma ivme Vatrm (GZEHKBTTIU] 124 N8 18 06
kaybetmekle birlikte devam etti. Net ihracat biiyiimeye negatif . ! ! ! !
katkida bulundu. ilk geyrege iligkin 6ncii verilerden, sanayi tiretimi lhracat 8,7 8,3 5,1 4,4
yillik %5,6 artis gésterdi. Net ihracat (ihracat eksi ithalat) bliyimeye |t|'| it 203 170 79 23
negatif yonde katki saglamaya devam edecek. Ayrica hizmetler ve dla e ! ! !
ekonominin diger sektorlerinde goriilen daralma biyiime lizerinde
baski olusturacaktir. Yilin ilk ceyreginde biylimenin %5 civarinda Kaynak: TUIK
pozitif gqr:gekl'esecegini degerlendiriyoruz.
Cuma: TURKIYE DIS DENGE [ Tiirkiye Ihracat ve Ithalat (yillik % deg.)
Ocak Subat Mart Nisan’20 S0
’20 ’20 ’20 Beklenti 4%
30%
Milyar $ -4,5 -3,0 -5,4 -4,0 20%
Dis agik artis gosteriyor... ]x N
Ticaret Bakanhgi’'nin Genel Ticaret Sistemi (GTS) 6nci verisine gore; :ﬁ
ihracat Nisan’da yillik %41,4, ithalat da %28,3 disls gosterdi. En . |
bliyuk ihracat pazarimiz olan ve salginin en yogun sekilde 5 J
gorildigli AB’den gelen talepteki azalis ve Irak, iran sinir Gilkelere 0% A%
getirilen sinirlamalarin etkisiyle ihracatta distis belirginlesti. Dis i § § g § i g g g g 2 i § §;

ticaret dengesi 4 milyar $ acik verirken, 12 aylik kimdalatif dis agik
rakami da 37,7 milyar $’a ulasti. Oniimiizdeki aylarda dis talebin
seyri ihracatimiz, petrol fiyatlari ve ekonomik aktivitenin seyri Kaynak: TUIK
ithalat Gzerinde belirleyici olmaya devam edecek.
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
25 Mayis Pazartesi 09:00 Almanya GSYH (1G2020, geyreksel % degisim, final) -2,2 -2,2
11:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis) 74,3 78,6
26 Mayis Sali 14:00 Meksika GSYH (162020, yilhk % degisim, son) -1,6 -1,6
15:00 Macaristan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,90 0,90
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -4,19 -
16:00 S&P Corelogic (Mart, yillik % degisim) 3,47 3,40
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis) 86,9 87,3
17:00 Yeni Konut Satislari (Nisan, aylik % degisim) -15,4 -21,5
27 Mayis GCarsamba 04:30 Cin Sanayi Karlari (Nisan, yillik % degisim) -34,9 -
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (22 Mayis haftasi, haftalik % deg) -2,6 -
17:00 Richmond Fed Aktivite Endeksi (Mayis) -53 -40
21:00 Bej Kitap - -
28 Mayis Persembe 10:00 Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Mayis) 51,3
12:00 EuroBolgesi Ekonomik Guven Endeksi (Mayis) 67,0 70,6
Polonya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,50 0,50
15:00 Almanya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim, 6ncu) 0,9 0,7
15:30 ABD GSYH (162020, geyreksel, yilluklandirilmis % degisim) -4,8 -4,8
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (23 Mayis haftasi, milyon kisi) 2,44 2,00
15:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Nisan, aylik % degisim, 6nci) -14,7 -18,0
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Nisan, aylik % degisim) -20,8 -15,0
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,75 0,50
29 Mayis Cuma 10:00 Tiirkiye GSYH (1G2020, yilhk % degisim) 6,0 51
Dis Ticaret Dengesi (Nisan, milyar $) -5,39 -4,00
TCMB Finansal istikrar Raporu - -
02:30 Japonya issizlik Orani (Nisan, %) 2,5 2,7
08:00 Sanayi Uretimi (Nisan, aylk % degisim, éncii) -3,7 -5,3
12:00 Euro Bolgesi Enflasyon (Mayis, yillik % degisim, oncii) 0,4 0,1
15:00 Hindistan GSYH (1G2020, yillik % degisim) 4,7 1,0
15:00 Brezilya GSYH (162020, yilhk % degisim) 1,7 -0,5
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Nisan, aylk % degisim) -2,0 -6,5
15:30 Kisisel Harcamalar (Nisan, aylk % degisim) -7,5 -12,8
15:30 Cekirdek Kis. Tuketim Harc. Enflasyonu (Nisan, yillik % deg.) 1,7 1,1
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis) 73,7 74,0
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari
(%) 21/05 15/05 Haftalik (bps) 2019 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 8,25 8,75 -50 -375
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 8,27 8,33 -6 -316
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,35 13,21 -86 14
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillhik) 7,02 8,21 -119 89
Tirkiye 5 Yillik CDS (bps) 544 626 -82 261
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 0 -150
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,17 0,15 2 -140
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,67 0,62 5 -125
USD LIBOR - 3 Aylik 0,36 0,39 -3 -155
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 (0] (0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,70 -0,75 5 -9
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,50 -0,55 5 -31
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 o}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,17 -0,17 [0} -3
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,01 -0,01 1 2
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
150 - m—22/05/2020 e 15/05/2020 22/04/2020 e 31/12/2019 175 - w— 22 .05.2020 31.12.2019
14,0 1,50
13,0 4 12 jzz
12,0 4 = 3 0:75 1
11,0 o 0,50
10,0 0,25 4
9,0 4 0,00
-0,25
8,0 f 28 8 8 s I3y yyyayacx
2y 3y a4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10y A 5 8§ 2 @2 8 8 5 8§ 22 g8 5385 3 g
Hazine Mayis Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
01.05.2020 28 0 28
06.05.2020 170 18 188
13.05.2020 8.111 2.539 10.650
20.05.2020 838 566 1.403
29.05.2020 7.323 0 7.323
TOPLAM 16.470 3.122 19.592
Hazine Mayis Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
04.05.2020 06.05.2020 09.06.2021 Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay /399 Giin ihale / Yeniden ihrag
05.05.2020  06.05.2020 04.05.2022  S3PitKuponluDevietTahvili6ayda — \, /55g g4 ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli
05.05.2020 06.05.2020 29.01.2025  |UFE've Endeksli Deviet Tahvili 6 5Yl/1729Gin  ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli
11.05.2020 13.05.2020 22092021  SabitKuponlu Deviet Tahvili 6ayda v, /497 G ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
11.05.2020 13.05.2020 05.05.2027 ~ Degisken FaizliDevlet Tahvili6 ayda -y, 5545 Giin ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli
12.05.2020 13.05.2020 21.06.2023 | -REF'e Endeksli DevietTahvili3ayda 5y, /1934 Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
12.05.2020 13.05.2020 28.06.2028 | OFEve Endeksli Devlet Tahvili 6 8Yil /2968 Giin ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli
22.05.2020 27.05.2020 25.11.2020 Kira Sertifikasi 6 Ay / 182 Glin Dogrudan Satis
22.05.2020 27.05.2020 09.12.2020  Hazine Bonosu 6 Ay / 196 Giin ihale / ilk ihrag
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - Il

Hisse Senedi Piyasalari

21/05 15/05 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 102.649 99.193 3,5 -10,3 93.235
BIST-30 119.190 115.330 3,3 -14,1 114.623
Mali 109.282 107.004 2,1 -19,1 112.887
Sinai 132.286 129.519 2,1 -4,9 105.103
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 2.949 2.853 3,4 -8,7 2.522
Nasdag 100 9.285 8.944 3,8 3,5 6.602
FTSE 6.015 5.742 4,8 -20,2 6.987
DAX 11.066 10.337 7,1 -16,5 11.623
Bovespa 83.027 79.011 51 -28,2 74.040
Nikkei 225 20.552 19.915 3,2 -13,1 20.240
Sangay 2.868 2.870 0,1 -6,0 3.103
Para Piyasalari
21/05 15/05 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
$/TL 6,7947 6,9218 -1,8 14,2 4,2846
€/TL 7,4407 7,4829 -0,6 11,5 4,8360
Sepet (0.5$ + 0.5€) 7,1182 7,2026 -1,2 12,8 4,5596
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,095 1,0805 1,3 -2,3 1,1213
S/¥ 107,61 107,25 0,3 -0,92 111,446
£/$ 1,2223 1,223 -0,1 -7,8 1,3374
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5536 5,8123 -4,5 38,0 3,6711
Hindistan Rupisi 75,615 75,565 0,1 5,9 67,927
Endonezya Rupiahi 14.710 14.885 -1,2 6,1 13831,0
Guney Afrika Randi 17,593 18,444 -4,6 25,7 14,0618
Emtia Piyasalari
21/05 15/05 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 33,92 27,56 23,1 -44,4 51,86
Brent Petrol ($/varil) 36,1 31,1 15,8 -45,4 56,66
Altin (S/ons) 1.727 1.730 -0,2 13,8 1.298
Gimis (S/ons) 17,11 15,87 7,8 -4,2 16,34
Bakir (S/libre) 245,2 235,1 4,3 -12,3 261,4

Bankacilik Sektori Biiylikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
27 Arahk 17 Nisan 8 Mayis 15 Mayis

2019 2020 2020 2020 Haftalik (%) Ayhk (%) 2019 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 2.944 3.013 3.000 -0,4 1,9 16,7
TL 1.264 1.424 1.458 1.483 1,7 4,1 17,3
YP (milyar $) 220 220 219 220 0,6 0,1 0,2
Toplam Kredi 2.707 3.063 3.208 3.191 -0,5 4,2 17,9
Tuketici Kredileri 465 515 532 534 0,45 3,8 15,0
Konut 199 211 211 211 0,1 0,0 6,2
Tasit 7,0 7,0 7,0 71 0,6 0,6 0,6
ihtiyac & Diger 259 297 314 316 0,7 6,7 22,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 105 103 103 -0,6 -2,5 -10,9
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 91 85 85 85 0,0 -0,1 -6,7

* Yurtdigl bankalar mevduati dahil
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o
GSYiH (yilhk biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Tiirkiye 85 52 6,1 32 14 26 6,0
GSYIH (milyar TL) 1.810 2,044 2338 2.609 3.107 3701 4,280
GSYiH (milyar §) 950 935 861 863 851 784 754
ABD' 17 24 26 16 22 29 23
Euro Bolgesi -0,2 14 21 20 24 18 09
Japonya ! 20 04 13 0,6 19 08 04
Cin 78 13 6,9 67 69 6,6 6,0
Brezilya 30 05 -35 33 11 11 12
Hindistan 55 6,4 74 8,2 71 12 45
TUFE (yilik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1020  Nisan'20
Tiirkiye 740 8,17 8,31 8,53 119 2030 11,34 11,36 1094
ABD 1,50 08 07 21 21 19 23 15 03
Euro Bolgesi 0,80 -02 02 11 14 16 13 07 03
Japonya 1,60 24 02 03 10 03 08 04 01
Qin 250 15 16 21 18 19 45 43 33
Brezilya 591 64 10,67 6,29 2,95 3,75 431 330 24
Hindistan * 9,87 428 561 341 521 211 735 534

Cari Islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tiirkive b7 47 37 38 56 35 02
ABD 23 -23 2] 24 23 23 23
Euro Bolgesi 20 24 30 35 32 29 30
Japonya 08 05 33 38 40 35 36
Cin 15 27 31 18 13 04 13
Brezilya 31 44 3,2 -13 04 {07 2]
Hindistan -2 -14 11 06 -15 24 09

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1020  Nisan'20

Ithalat (12 ay kiimdle) 260,8 51,1 23,6 202,2 238,7 2312 2103 255 2104
Ihracat (12 ay kimille) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1712 180,8 19,1 1,
Carilslemler Dengesi (12ay kimille) - 559 - 388 - 273 -26,8 -40,6 -20,7 87 15

MB Briit Ddviz Rezervleri 112 106,3 929 921 84,1 720 81,2 64,1 489*

*15/05/2020 itibariyle
1Y\II\kIand|r|Im|§

 Hingistan enflasyon verisiigin 2008-2011 aras1 TEFE verisi, sonraki dénemigin TUFE kullaniImaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya
Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhldini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiozel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve c¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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