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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,7932 14262 1,0931 102.649 376,3 98 2

Yurt icinde bugiin Mayis ayi reel kesim giiven endeksi agiklanacak... ®

Haftalik Getiriler (%)

® Cin Ulusal Halk Kongresi toplandi 07 2.9
® BOJ, KOBI'ler igin 30 trilyon yenlik kaynak agikladi 2’: 1
® Yurtiginde bugiin yabanci turist girisleri agiklanacak 1'0 | 04

0,0 T T T T 1
Global piyasalar giine sert satislarla bagsliyor. Cin bugiin diizenledigi L0 4 o5
Ulusal Halk Kongresi'nde salginin yarattigi belirsizlikler nedeniyle 20 a6 -
90’lardan bu yana ilk defa biyime beklentisini ag¢iklamazken, 30 ’ 26
kongreden Hong Kong’da gerilimi artirabilecek karar geldi; Cin yeni bir Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
glivenlik kanunu hazirliyor. Gegtigimiz dénemde Hong Kong’da sert Tahvil
protestolara ve ABD’nin de elestirilerine neden olan bu kanun, bu Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sabah da Hong Kong borsasinin %5 kayipla islem gérmesine neden
oluyor. Asya geneli sert satislar gériiliirken, vadeli islemlerde de ABD
ve Avrupa borsalari ekside.

Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi 62,3 -
(Mayis)
Tlrkiye Yabanci Turist Girisleri

-68 -
(Nisan, yillik % degisim)

Bu sabah ara bir toplanti yapan Japonya Merkez Bankasi (BolJ),
KOBi’ler igin, 2021 sonuna kadar devam edecek 30 trilyon yenlik
(278 milyar S) kaynak acikladi. Eyliil'e kadar devam edecek olan "N Devlet Tahvili Getirileri
kurumsal tahvil alim siiresini de 6 ay daha uzatirken, gerekirse ek

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

parasal gevsemeye de gidilebilecegini belirtti. Fed bilangosu 7 trilyon (%) 21/05 20/05 2019
S’ asarken, New York Fed Bagskani, son gelen ekonomik verilerin net EEREL 208 220 203
resmi vermedigini, verilerin toparlanmaya baslamadan 6nce daha da U0 e e 2l
kétiiye gidecegini, toparlanmanin seklini tahminlemenin de zor ABD 10 yillik 0,67 0,68 1,92

Almanya 10 yilhk -0,50 -0,47 -0,19

oldugunu belirtti. Diin agiklanan verilere gére; ABD’de issizlik maasi
basvurularr 2,44 milyon kisi ile beklentilerin hafif (lizerinde
gergeklesirken, Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow, issizlik orani Y Déviz Kurlari
artmaya devam edecek olsa da, issizlik 6deneginin uzatilmayacagdini,
bunun ise dénlisii caydirici olabilecedini belirtti.

21/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,7947 0,1 -1,8 14,2

.. . A . €/TL 7,4407 0,2 -0,6 11,5

® Yurt icinde; TCMB, politika faizini 50 baz puan indirerek €;$ 10950 03 13 53
0, ’ . .. . .. . : ] 2 &
%8,25’e ;e-k-tl.-Yurt |g“|nde ekonomik aktmEede Maylls ayinin |Ik. $/Yen 107,61 01 03 09
varisina iliskin  yuksek frekansli  gostergelerin,  kismi GBP/$ — o o1 78

normallesme adimlariyla birlikte dipten donis sinyalleri
icerdigini belirtti. Turk lirasindaki deger kaybina ragmen, petrol ®

Hisse Senedi Endeksleri

ve diger emtia fiyatlarindaki dusls, enflasyon goérunimini 21/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
olumlu etkiliyor. Gida fiyatlarinda donemsel ve salgina bagh BIST-100  102.649 0,5 3,5 -10,3
etkiler nedeniyle tiiketici enflasyonunun kisa vadede bir miktar S&P 500 2.949 08 34 -8,7
yiiksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci yarisinda talep yonlii FTSE-100  6.015 09 48 -20,2
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi belirtildi. DAX 11.066 14 7.1 -165
sMI 9.791 0,0 36 -7,8
® VYurt icinde KOVID-19 tanisi konan kisi sayisi son 2 giinde Nikkei 225 _20.552 -0.2 32 131
1000’in altina geriledi. Saglik Bakanligi; diin son 24 saatte 961 MSCIEM 930 02 32 -166
kisiye Kovid-19 tanisi kondugunu, 27 can kaybinin yasandigini 3angay 2.868 05 01 6.0
Bovespa 83.027 2,1 51 -28,2

belirtti. $/TL bu sabah 6,79 seviyelerinde. Tahvil piyasasinda 10
yil vadeli tahvil getirileri diin giinii %12,35’den tamamladi. @ JAgWENHEVEL

BIST-100 endeksi hafta basindan bu yana toplam %3 yiikseldi. 21/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Brent ($/varil) 36,1 0,9 15,8 -45,4

® ABD ve Euro Bolgesi PMI verileri Mayis’ta ekonomilerdeki Altin ($/ons) 1.727 -1,2 0,2 13,8
kismi acilmalarin etkisiyle sinirli yiikseldi; ancak halen 50 esik Gram Altn (TL)  376,5 -1,2 -2,0 30,0
seviyesinin oldukga altinda, ekonomik daralmaya isaret ediyor. Bakir ($/libre) ~ 245,2 06 43 -12,3
Dolar endeksi DXY, azalan risk istahiyla 2 glndir yikseliste; Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
99,6’larda. €/$, 1,10’lardan 1,0925'lere geldi. Gelismekte olan **Gerceklesen
Ulke para birimlerinde bu sabah satiglar hakim. Hindistan AKBAN K
Merkez Bankasi politika faizini 40 bps disirerek %4’e cekti
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® Kiresel piyasalar Covid-19 sonrasi gelen ekonomik kisitlamalarin
kalkacagi iyimserligi ile ABD-Cin gerginliginin yol ac¢tig riskten BIST-100 05 35 52 103
kaginma egilimi arasinda salinim gosteriyor. Diin agilis sonrasi son

iki ayin en vyiksek seviyelerine yikselen ABD hisse senedi BIST-30 07 33 32 e
endeksleri Cin’den gelen aciklamalar sonrasi giinii %1’e varan Banka Endeksi 05 07 -14 191
kayiplarla kapattilar. Bu sabah itibariyla da ABD hisse senedi Sinai Endeks 02 21 74 49
vadelilerin ve Asya hisselerinin ekside oldugu gériliyor. iceride ise Hizmetler Endeksi 14 7 102 0

borsanin alim istahi tasidigini ancak 6zellikle banka hisselerinde
kuvvetli beklenti eksikligi nedeniyle yukari yonli hareketin sinirli . —
oldugunu gériyoruz. Yurtdisindaki zayif risk istahi nedeniyle BisTin @ JEVEECREIEY

h?ft:anln son is glnline bir miktar saticih baslayabilecegini BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 738,131

dusunuyoruz. Bankalar Piy. Deg. 342,263
Holdingler Piy. Deg. 112

® BIST100 giin icerisinde 103.000 seviyesi lzerine yasanan hareketin SO dernger Dly, & 335’:;53
ardindan geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 102.649 seviyesinde a”aY' - eg.. ’

gerceklesti. BIST’te 6nemli direng bdlgesi olarak degerlendirdigimiz BIST Islem Hacmi (mn TL) 18,659

103.000 bolgesini test etmeye devam ediyoruz. Kapanis 102.840 BIST Ort. Halka Agiklik 33%
civarindaki 200 glinlik ortalamanin hemen altinda. BIST'te 100

glinliik ortalama 102.060 seviyesinde bulunuyor. Endekste 103.000 @ BB QT=1Tg N o L¥-(310 N 29 O 5 E Tl 0 W (1 [l i)
seviyesinin asiimasiyla yiikselis hareketinin bir sonraki agsama olan

105.000-106.000 bandina taginabilecegini disiiniiyoruz. BIST igin ipek Dogal Enerji 8.3 277.7
olumlu gorisiimiizii ve bu banda yonelik hareket beklentimizi Glbre Fabrikalari 8.3 407.3
koruyoruz. Endekste 101.400-100.600 bandini yakin destek olarak Alarko Holding 7.9 286.6
degerlendiriyoruz. Bu bant Gzerindeki hareketin korunmasi ylkselis Brisa 7.4 69.2

yonli  beklentinin  glgli  kalmasini  saglayabilecektir. Altina
yasanacak sarkmada zayiflamanin devamiyla 99.100-97.500 bandi
giindeme gelebilir. BIST100'de 101.400-100.600-99.800-98.300-
97.500 destek, 103.000/500-104.150-105.200 direng olarak ®

Net Holding 4.2 95.6

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

belirtilebilir. Aksa Enerji 8.0 86.9
e Detayl Teknik Analiz Billteni icin tiklayiniz Alkim Kimya 6.6 713
Aygaz -5.2 68.0
Klimasan Klima -4.6 38.0
is Finansal Kiralama -3.2 197.5
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portfoy Secimleri Garanti Bankasi -14 967.3
. .. . M Aselsan -0.1 912.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Dogan }
Holding, Fonet, Garanti, Koza Altin, Tofas, Turkcell, Ulker ve Yapi Tirk Hava Yollar 22 885.1
Kredi“dir. Detaylar igin tiklayiniz Giines Sigorta -15 599.3
Glibre Fabrikalan 8.3 407.3
Sirket Haberleri [ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
® Trakya Cam, Rekabet Kurulu'nun 4054 sayili Rekabetin XU030 Haziran 118.400 0.34 249,385
Korunmasi Hakkinda Kanun'un (4054 sayili Kanun) 41. maddesi XU030 Agustos 119.225 0.34 2,303
Ey?r:nca 4054 Sa|y”tl)' Kanurlun thaII edilip ) edilmec.ilidg.iun.in. USD Mayis 6.805 0.30 45,303
elirlenmesi amaciyla bir sorusturma agilmasina karar verildigini
bildirdi. Kurul bu kapsamda, Sirket'ten savunma talep etti. Eur Mayis 7454 0.12 307
Haberin hisse izerinde bir etki yapmayacagini diistinlyoruz.
[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Haziran 459,315 4555
USD Mayis 104,540 -7133
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektérii: BDDK’nin giinlik bilten verilerine gére 15 Mayis haftasinda bankalardaki déviz mevduat 1,3
milyar dolar artarak 220 milyar dolar oldu. Ayni hafta igerisinde TL mevduatlar 25 milyar TL artisla 1,483 milyar
TL’ye ulasti. Kredi tarafinda haftalik biylimeler TL tarafta %1,2 ve doviz tarafinda (dolar bazinda) -%0,1 oldu. Buna
gore TL kredilerin artisi Nisan ayindaki 191 milyar TL’lik blyimenin ardindan Mayis’in ilk yarisinda hiz keserek
48,5 milyar TL oldu. Bu durum KGF biinyesindeki kullandirimlarin biyik olgiide dnceki ay yapildigini gosteriyor. Bu
verilere gore yilbasina gére buyimeler TL kredilerde %21,5 ve doéviz kredilerde -%2,8 oldu. Bankalarin TL menkul
kiymet portfoyl de gectigimiz hafta 24,2 milyar TL artti. Mart sonuna goére TL menkul kiymetlerdeki artis 109
milyar TL ve ddviz menkul kiymetlerdeki artis 2,4 milyar dolar oldu. Yilin ilk G¢ ayinda TL menkul kiymetler 41
milyar TL ve doviz menkul kiymetler 3,4 milyar dolar artmisti. Bankalardaki sorunlu kredi hacmi ise 15 Mayis
haftasinda 0,6 milyar TL azalarak (kur etkisi kaynakli olarak) 150,9 milyar TL oldu. Sorunlu kredilerin payi %4,6’da
kald.

® Tiiprag’in birinci ¢eyrek zarari piyasa beklentileri dahilinde geldi. Sirket piyasanin 2,23 milyar TL olan zarar
beklentisine karsilik 2,25 milyar TL zarar agikladi. Sonuglar faaliyet performansi agisindan da benzer. Tlpras ilk
ceyrekte piyasanin 1,23 milyar TL olan faaliyet zarari beklentisine karsin 1,18 milyar TL faaliyet zarari agikladi.
Petrol fiyatlarindaki sert dististen kaynakli olarak yaklasik 2milyar TL seviyesinde olusan stok zarari, eksiye diisen
faaliyet kari ve net karin arkasindaki en 6nemli faktor oldu. Satis hacmindeki %14’ltk daralma ve daha disik driin
marjlarinin da ilk ceyrek sonuglarindaki zayifliga etkisi oldu. Hatirlanacagl lizere, sirket talep zayifligindan dolayi
izmir Rafinerisi’nde Temmuz’a kadar Giretime ara vermisti. Bunun yaninda, Giriin marjlarinda devam eden zayifligi
da dikkate aldigimizda 2. geyregin de ilk ¢eyrek gibi zayif olmasini bekleyebiliriz. Nisan’da dip yapan akaryakit
talebine ragmen, son bir iki haftada jet yakiti hari¢ diger Urlnler igin talebin gecen seneki seviyelere yaklastig
kaydedildi. Bilangoya baktigimizda, sirketin net borcu isletme sermayesindeki bozulmadan kaynakli 8,4milyar
TLl'den 12,2milyar TL'ye yukseldi. Ancak, 11milyar TL nakit ve bankalardaki kredi limitlerini diisiindigimuzde
Tuprag’in likidite sikintisi olmadig1 soylenebilir. Beklentiler dahilinde gelen ilk ¢eyrek sonuglarina énemli bir piyasa
tepkisi beklemiyoruz. Hisse son ¢ ayda endeksin %35 altinda getiri sagladi.

® Aygaz ilk ceyrekte 226mn TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi 245mn TL zarar seviyesindeydi. Sirket 14mn TL
olan piyasanin faaliyet zarari beklentisine karsin 31mn TL faaliyet zarari agikladi. Disen LPG fiyatlarinin yol agtig
stok zarari ve Tlpras'tan gelen 223mn TL'lik zarar etkisi Aygaz'in ilk geyrek sonuglarinda etkili oldu. Olumlu tarafta
ise Sirketin istiraki Entek Elektrik 32mn TL ile Aygaz’'in karliligina katkida bulunmayi siirdlrdi. Aygaz'in toplam
satislari %7 disiisle 483bin ton oldu. ilk ¢ceyrekte tiipgazda %10’luk daralma varken otogaz satislari sabit kaldi.
ikinci ceyrekte bu resmin terse dénmesini bekliyoruz. Sirket Koronaviriis dolayisiyla talepte olusan zayifligi dikkate
alarak tiim yil i¢in otogaz satis hacmi beklentisini 290-305bin tondan 285-300bin tona, otogaz satis beklentisini ise
740-780bin tondan 590-630bin tona dislirdld. Aygaz'in net borcu da bir dnceki ceyrege gore artarak 807mn TL
oldu. Beklentiler dahilinde gelen ilk ceyrek sonuglarina énemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

BUGUN 1C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
1C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu
Ortalama Piyasa Ak
Kog Holding KCHOL 222 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

