'Y Giinliik Biilten 20 Mayis 2020

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,7773 2 1,4169 1,0944 101.983 2 380,1 9,18 2

Tiirkiye Katar’la olan swap anlagmasini 10 milyar $ artirdi... ™Y Haftalik Getiriler (%)

® Tiirkiye ile Katar arasindaki swap anlasmasi 15 milyar $’a yiikseldi z: 1,8

® $/TL bu sabah 6,77 seviyelerinde 1:0 |

® Almanya ve Fransa 500 milyar € destek paketinde anlasti 0.0 ' ' ' 0o

1,0 -

TCMB ile Katar Merkez Bankasi arasinda 17 Adustos 2018’de 2,0 4 -1,0

imzalanan swap anlasmasi tadil edilmis ve 5 milyar ABD dolari karsiligi 3,0 - 7

Tirk lirasi ve Katar riyalinden 15 milyar ABD dolari karsiligina -4,0 28

ylikseltilmistir. Temel hedefin yerel para birimleri iizerinden ticareti Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

kolaylastirmak ve finansal istikrara destek oldugu belirtilmistir. Tahvil
L B Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Kiiresel ¢apta koronaviriis vaka sayisi 5 milyona yaklasirken, salgin Tiirkiye Tiiketici Given Endeksi 54,9 _

ekonomik glindemin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Asi (Mayis)
gelistirilmesine iliskin haberler ise risk istahinin dalgali seyrine neden
oluyor. Asya’da hisse senedi piyasalarinda karisik bir gériiniim mevcut;
vadeli islemlerde ABD piyasalari giine ekside basladiktan sonra
toparlaniyor.

Fed Toplanti Tutanaklari

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz
[ W Devlet Tahvili Getirileri

Piyasalarin bir diger odak noktasi ise viriise karsi verilen/verilmesi

. % 19/05 18/05 2019

beklenen ek tegvikler olmaya devam ediyor. Almanya ve Fransa’nin _(I_L;EF 8/52 8/52 1136
500 milyon €’luk AB pandemi fonunu desteklediklerini agiklamasi, ’ ’ ’

e e . LT I TR 10 yillik 13,08 13,21 12,21

bélge icinde birligin saglanabilecedi beklentilerini artirdl. Fona katkilar ABD 10 villik 0.69 073 199
her llkenin AB blitgesine katkisi kadar olacak, kredi ve hibe v . . .

Almanya 10 yilhk -0,47 -0,47 -0,19

mekanizmasi isleyecek. €in Merkez Bankasi ise bugiinkii toplantisinda
faizlerde degisiklige gitmezken, 22 Mayis’ta yapilacak Cin Ulusal Halk
Kongresi’nden ek tesvikler gelmesi bekleniyor. Fed Baskani Powell ise ¢ R IAOTE ]

diinkii Kongre sunumunda bilanco bliylimesinin su anda bir risk 19/05  Giinlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
olusturmadigini, ancak bilangonun ulasabilecedi bir sinir oldugunu /L 67773 16 31 139
belirtti; Mart basinda 4,16 trilyon S olan Fed bilancosu, 7 trilyon S’a /L 74033 15 25 110
yaklasmis durumda. Buglin Fed toplanti tutanaklari agiklanacak. €/s 1'0923 0'1 0'7 _2'6
$/Yen 107,71 0,3 0,5 -0,8

® Cumhurbaskani Erdogan, arife glininden bayramin son giiniine
kadar 81 ilin tamaminda sokaga ¢ikma kisitlamasi uygulanacagini,
okullarin da Eylul'de agilacagini agikladi. Saghk Bakanhgi; diin son ®

GBP/$ 1,2253 0,5 -0,1 -7,6

Hisse Senedi Endeksleri

24 saatte 1.022 kisiye Kovid-19 tanisi kondugunu, 28 can kaybinin 19/05  Giinlilk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
yasandigini belirtti. Bu glinlik gerceklesmelerle; toplam vaka sayisi BIST-100 101.983 0,0 24 -10,9
151.615, toplam can kaybi da 4.199’a ulasti. Yurt iginde bugiin S&P 500 2.923 -1,0 1,8 -9,5
Mayis ay tiiketici gliven endeksi, Mart ayi konut fiyat endeksi ve FTSE-100 6.002 -0,8 0,1 -20,4
kisa vadeli dis borg stoku verileri aciklanacak. Tiketici glven DAX 11.075 0,1 2,4 -16,4
endeksi (m.a.) Nisan’da 54,9 ile seri tarihinin en dislk seviyesine SMI 9.764 0,2 0,3 -8,0
gerilemis idi. $/TL bu sabah 6,77 seviyelerinde. Yurt diginda ise Nikkei 225  20.433 1,5 0,3 13,6
bugiin ingiltere ve Euro Bélgesi enflasyon verileri izlenecek. MSCI EM 925 1,4 1,7 17,0
Sangay 2.899 0,8 0,2 -5,0
® Dolar endeksi DXY, 100’iin altina geldi. Euro Bolgesi fonu Bovespa 80.742 06 37 30,2

haberleriyle dolar endeksi DXY 99,4’lerde. €/S, 1,08lerden

1,0940’lara yukseldi. GBP/USD de 1,21’lerden toparlandi; L) Emtia Fiyatlari

1,2260’larda. ingiltere, Brexit sonrasi giimriik vergilerinde indirime 19/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
gidecegini acikladi. USD/JPY, 107,8lere yukseldi. Resesyondaki Brent ($/varil) 34,7 -0,5 15,6 -47,5
Japonya’da is diinyasi giiveni son 10 yilin en diisiik seviyelerine Altin ($/ons) 1.745 0,7 25 15,0
gerilerken, Japonya Maliye Bakani G7 ilkeleriyle isbirliginde Gram Altin (TL) 3794 09 0,7 310
olacaklari mesajini verdi. Avrupa borsalari, Pazartesi gunki Bakr ($/libre) 2423 07 2,6 -134
ylkselisin ardindan, din bankacilik ve telekom hisseleri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
onciligiinde giinl distsle tamamladi. Eurostoxx-600 bankacilik **Gerceklesen

endeksi %2,6 disls gosterdi.
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Mayis 2020
Piyasa ve Teknik Goriiniim
.

® ABD hisse senedi

piyasalari Covid-19 salginina donidk asi

gelistirildigi haberlerine dénik temkinli beklentinin 6ne ¢ikmasiyla BIST-100 22 43 39 109
din kapanisa yakin saticili seyir izledi. Bu sabah agilisinda da ABD

vadelilerin kayiplari kismen telafi ettigi ve Asya piyasalarinin ise BIST-30 24 38 14 U
hafif ekside oldugu dikkat cekiyor. Yurt icinde bugiin sabah acilis Banka Endeksi 07 0. 21 -194
oncesi aralarinda demir gelik, oto yedek parca, tarim araglari, is Sinai Endeks 08 32 70 59
makinalari gibi kalemlerin oldugu 800 kadar trline gegici ek ithalat Hizmetler Endeksi 47 91 9 18

vergisi uygulanacagl haberi sektorel bazda harekete neden olabilir.
Piyasa yarin ki TCMB Para Politikasi Kurul kararlarina odaklanacak.
Buglin ayrica saat 10’da Tuketici Gliven Endeksi agiklanacak. BIST’in
gline alicili baglamasini bekliyoruz.

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 720,410
Bankalar Piy. Deg. 331,366
BIST100 son islem giniinde yiksek agilisin ardindan yukari . y. gu
e e e g A . Holdingler Piy. Deg. 111,460
hareketini strdirdii. Kapanis 101.983 seviyesinde gergeklesti. 5 i Piv. Ded 331.843
Beklentimiz paralelinde BIST'te olumlu teknik gériinim korunuyor. a”aY' y- Des. ) !
Onemli direnc olarak degerlendirdigimiz 100.600-103.000 bandini BIST Islem Hacmi (mn TL) 20,663
test etmeye devam ediyoruz. Kapanis 102.000 seviyesindeki 100 BIST Ort. Halka Agiklik 33%

glinlik ortalamanin hemen altinda. Endekste 200 giinliik ortalama
da 102.850 seviyesinde bulunuyor. Bu bolge ayni zamanda 21 ve
50 haftalik ortalamalarin toplandigl bolge olarak karsimiza gikiyor.

[ B En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

103.000 seviyesinin asilmasinin yiikselisi destekleyici etken Klimasan Klima 10.0 72.6
olabilecegini duslinlyoruz. Bu durumda 106.000 hareketi de Bim Birlesik Mag. 9.9 460.5
giindeme gelebilecektir. Endekste 100.600 yakin destek olmakla Adana Cimento (A) 95 52.2
birlikte, 98.300-97.500 bandi altinin zayiflama bdlgesi oldugunu Pegasus 8.2 808.2
tekrar hatirlatiyoruz. BIST100'de 100.600-99.800-98.300-97.500 Tav Havalimanlan 6.9 233.6
destek, 102.850-103.500-104.150-105.200 direng olarak

belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Alkim Kimya -10.0 782.5
Deva Holding -4.5 325
Koza Anadolu Metal -3.3 2323
Selguk Ecza Deposu -3.2 90.2
Reysas G.M.Y.O. -3.0 52.3

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri Sasa 13 1207.5
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Dogan Tark H:?\va Yollan 2.1 1017.4
Holding, Fonet, Garanti, Koza Altin, Tofas, Turkcell, Ulker ve Yapi Garanti Bankas! 0.6 836.1
Kredi“dir. Detaylar igin tiklayiniz Pegasus 8.2 808.2
Alkim Kimya -10.0 782.5
Sirket Haberleri [ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
® Bankacilik Sektorii: Fitch kredi derecelendirme kurulusu Garanti XU030 Haziran 117.050 1.83 296,429
BBVA, Ziraat Bankasi ve Vakifbank’in uzun vadeli yabanci para XU030 Agustos 118.025 1.59 4,586
borglanma not gérinimlerini “duragan”dan “negatif”e indirirken; USD Mayis 6.891 059 60269
Halkbank’in  kredi notunu “B+”dan “B"”ye ¢ekti, notun ’
gérinimini “negatif” olarak korudu. Kurulus ayrica, Akbank, is Eur Mayis 7479 021 1,990
Bankasi, Yapi Kredi, Garanti BBVA, Ziraat Bankasi ve Vakifbank’in
“B+" seviyesindeki notlarini degistirmedi. ") Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Haziran 460,755 3728
USD Mayis 125,771 -11777
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Sirket Haberleri Devami

® Nominal bedeli 1,22 milyar TL olan yeni Halkbank paylarinin ve 1,40 milyar TL olan Vakifbank paylarinin BIST
Toptan Satiglar Pazari’'nda Turkiye Varlik Fonuna satisi bugiin tamamlanacak. Satis ile birlikte Gi¢ kamu bankasina
(Ziraat Bankasi da dahil), banka basina 7 milyar TL tutarinda sermaye katkisi saglanmis olacak. Hatirlanacag lizere
pay basina satis bedeli hafta basinda Halkbank icin 5,72 TL ve Vakifbank igin 4,98 TL olarak belirlenmisti.

AKYatirim




S&P 500

BIST-100 (bin)

eeeee 200 Ginlik Ort= 2.998

2.716

eeeee 50 Gunlik Ort

=2.923

S&P 500:

eeeee+200 GUnlik Ort= 104,4

=95,4

«+ 50 Gunliik Ort

=102,0

BIST-100:

- 02/S0
- 0z/10
- 61/60
- 61/50
- 61/10
- 81/60
- 81/50
- 8T/10
- L1/60
- L1/s0
- L1/10
- 91/60
- 91/50
+91/10
- ST/60
- ST/s0
- ST/10
- ¥1/60
- ¥1/50
- ¥T/T0
- €1/60
- €1/50
€1/10

130 4

120

110 4

100

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

S/TL

105

——Dolar Endeksi DXY=99,4 (sag)

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 53,4

100

- 0z/so
- 0z/10
- 6T/60
- 6T/S0
- 6T/T0
- 8T/60
- 8T/S0
- 8T/10
- L1/60
- LT/S0
- LT/T0
- 9T/60
- 9T/s0
- 91/10
- ST/60
- ST/s0
- ST/T0
- v1/60
- ¥T/S0
- vT/10
- €T/60
- €1/50

100 +

«eeee 200 Giinliik Ort= 6,09

6,78

eeeee 50 Giinliik Ort

=678

Dolar/TL:

95 -

90 -

85 4

80 -

75 A

70 -

65

60 -
55

€1/10

- 02/S0
- 0z/10
- 61/60
- 6T/S0
- 6T/T0
- 81/60
- 81/50
- 81/10
- LT/60
- LT/S0
- LT/10
- 91/60
- 91/s0
- 9tT/10
- sT/60
- ST/S0
- ST/T0
- ¥1/60
- ¥1/50
- ¥1/10
- €1/60
- €1/50
€1/10

7,50

6,50

5,50

4,50

3,50

2,50

1,50

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Osterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

ici

Yurt

Almanya 10 Yillik Getiri= -0,47

0,69

——ABD 10 Yillik Getiri

+ 0z/50
L 0z/10
L 61/60
& 61/50
L 61/10
3 81/60
3 81/50
3 8T/10
3 L1/60
3 L1/50
3 L1/10
w 91/60

F 91/50
- 91/10
3 ST/60
3 ST/50
+ ST/T0
3 v1/60
3 ¥1/50
+ v1/10
3 £1/60
3 €1/50

3,5
3,0
2,5
2,0
1,5

10 Yillik Getiri= 13,21

9,18

Gosterge Faiz:

1,0

€1/10

0,5
0,0

-0,5
-1,0

13,21
9,18

- 0z/z0
- 6T/60
- 6T/%0
- 8T/TT
- 8T/90
- 8T/10
- LT/80
L L1/€0
- 9t1/0T
- 91/50
- st/T
- ST/L0
- ST/20
- ¥1/60
- ¥T/v0
- ET/TT
- €1/90

28

20

16

€1/10

Gram Altin (TL)

362+« 200 Giinliik Ort= 305

380 + <+« 50 Ginliik Ort:

Gram Altin (TL)

- 02/s0
- 02/T0
- 61/60
- 61/50
- 6T/10
- 81/60
- 8T/50
- 8T/10
- LT/60
- LT/S0
- L1/10
- 91/60
- 91/s0
- 9T/10
- ST/60
- ST/S0
- ST/10
- ¥1/60
- ¥1/S0
- v1/10
- €1/60
- €1/50

350 ~

300 A

250

200 A

150

€1/10

50

iyesini géstermektedir.

1 verinin son sev

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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