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[ 3 Haftalik Biilten

Bu hafta piyasalarin odak noktasi petrol fiyatlarindaki sert hareketlerdi...
, @ Grafik 1: 2019 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Koronaviriisiin finansal piyasalar ve ekonomik aktivite lizerinde olusturdug
volatilite devam ediyor. Negatif seviyelere gerileyen WTI tipi p etrol Mayis

ayi kontrati, finansal piyasalarda bir ilk olarak karsimiza ¢ikarken, risk $/Giiney Afrika Randi
istahinin da gerilemesine neden oldu. Ayrica, ABD’li Gilead adli ilag $/TL
sirketinin koronaviriise yénelik antiviral ilag ¢alismalarinin basarisiz Altin

olduguna yénelik haberler de risk istahini baskiladi. Hafta boyunca

i P . . . $/Hindistan Rupisi
aciklanan ekonomik veriler de karantinalarin ekonomik aktivitede

yarattigi tahribati gosterir nitelikteydi. Ha fta boyunca ek tesvik haberleri USD/?);:

gelmeye devam etti. Buglin ise piyasalarda genel olarak olumlu bir hava EUR/USD

hakim. Yurt iginde ise piyasalar haftaya Aktif Rasyosu diizenlemesiyle

baslarken, TCMB politika faizini 100 bps indirerek %8,75’e ¢ekti. ;ETP igg

Kiiresel capta koronaviriis vaka sayisi 2,75 milyona yakl asti; 6lii sayisi 192 Glmils

binlerde. Baz ilkeler karantina kosullarinda gevsemeye giderken, bazlari MsCl World

ise karantinayl uzatmaya devam ediyor. Yurt icinde ise vaka sayisi 101.790 Nikkei 225

olurken, yeni vaka hizinda azalma gorilliyor ve vaka sayisinin yataylasmaya MSCI Emerging

basladigini goriiyoruz. DAX
Eurostoxx

Viriisle miicadele kapsaminda ek tesvikler gelmeye devam ediyor. Brent Petrol  -67,7

Japonya’da ise tesvik paketi 8,9 trilyon yen artinlarak 117,1 trilyon yen'e _1;)0 _5'0 (') 5'0

(1.086 milyar $) ylkseltildi. Paketle, Japon vatandaslarinin tamamina kisi

basina 100 bin yen dagitilacak. ABD’de Senato ve Temsilciler Meclisi, 484 . )

milyar $’lik KOBi’lere ve hastahanelere yardim iceren paketi onayladi; |} Grafik 2: WTI Patrol ($/varil)

ABD’nin su ana kadar virlsle micadele kapsaminda sundugu mali tegvikler
béylece 3 trilyon $’a yaklasti. ECB, yil sonuna kadar 700 milyar € olarak

75

beliredigi Pandemi Acil Varlik Alm Programi’ni daha da uzatabilecegini ve O

artirabilecegini belirtti. Mart ortasinda 4,7 trilyon € olan ECB bilangosu, su 5 A .,

anda 5,3 trilyon €’ya yaklasti. Cin Merkez Bankasi, hedefli orta vadeli kredi "

kolaylig (TMLF) faizoranini 1 yil vade igin %3,15'ten %2,95'e ¢ekti. Meksika E8 filu I

ve Rusya merkez bankalari politika faizlerini 50’ser bps indirdiler; sirasiyla W v ml“ ‘i "y
%6,00 ve %5,50 seviyelerindeler. 15 i
Ekonomik aktivite zayif seyrini koruyor. Almanya’da mevcut durum ZEW 5

endeksi -91,5 ile 2009°dan bu yana en disik seviyeye geriledi. Nisan ayi

o6ncl verilerine PMI verilerine gére; Euro Bolgesi’'nde; imalat sanayi PMI’i -5

33,6'ya, hizmetler sektéri PMI't 11,7’ye, bilesik PMI 29,7'den 13,5'e

gerilediler; rekor diisik seviyelerdeler. ABD issizlik maasi basvurulari, hafif 15

gerilese de, yiksek artis egilimini koruyor; 18 Nisan haftasinda basvurular
4,4 milyon kisi oldu. Buglin acgiklanan verilere gore; ABD’de dayanikli mal
siparisleri aylik bazda %14,4 geriledi.
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Yurtici Devlet Tahvili Getirileri

WTI tipi petrol fiyati -40 $/varil’i gérdii. Petrol stoklama alanlarinin dolum

seviyesine yaklasmasi nedeniyle yasanan stoklama sorunu, fiziksel teslimat 10 Yillik Tahvil Getirileri e Yillik Tahvil Getirileri
riskinden kurtulmak isteyen yatirimcilarin sert satiglar yapmasina neden 27,0 4
oldu. Mayis ayi kontratinda oldugu kadar olmasa da ileri vadeli kontratlarda 250 -
da dusugsler goruldu; vadelerin genele yayilmis olmasi beklentilerin biraz 23,0 |
daha uzun vadeli olarak bozulduguna isaret ediyor. Trump’tan gelen Iran’a 510 |
yonelik agiklamalar fiyatlara destek verdi. WTI tipi petrol haftalik %6 disusle '
17,2 $/varil, Brent petrol haftalik %23 diistsle 21,7 $/varil’de. 190 1
17,0
Petrol fiyatlarindaki diisiis risk istahini da baskiladi. ABD borsalarinda 150 4
haftalik bazda %1,8-%3,0 arasi geriledi; Eurostoxx endeksi %1,6, MSCI GOU 13,0 -
endeksi %1,1 geriledi. Dolar endeksi DXY haftalik %0,6 artisla 100,4’lerde; 11,0 -
€/Sise 1,08de. Altinise %3 artisla1.733 $/ons’ta. 50 |
Dolar/TL yiikseldi, BIST-100 ve tahviller degerlendi. $/TL haftalik %0,6 0 9 3 3 3 3 3 3 3 9 a q 3 5 S g g
yikselisle 6,9715 seviyelerinde. Tahvil faizleri, Aktif Rasyosu diizenlemesinin Jdg¥f ey gesINggg s
de etkisiyle sert geriledi; gosterge faiz haftalik 342 bps distsle %8,80, 10
yillik getiri 229 bps diisisle %11,84’te. BIST-100 haftalik bazda %3,1 yiikseldi Kaynak: Bloomberg
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[ B Haftanin Konusu: IMF — Mali Goriiniim Raporu

Koronaviriis halihaarda durgun kiiresel biiyiime goriiniimii ve oldukga diisiik
nominal faiz oranlan ve diisiik enflasyon ortaminda ortaya ¢ikti. Viriisiin
global ¢apta ekinligini artirmasiyla beraber, virlisle miicadele kapsaminda
6zellikle Mart ayr basindan bu yana biiyiik ¢apli parasal ve mali gevseme
énlemleri aliniyor. insan hayatini kurtarmak, en ¢ok etkilenen insanlari ve
firmalan gelir kayplarindan, issizlikten ve salginin derin, uzun siireli bir
¢akiisle sonugclanma olasiligindan kurtarmak igin, iilkeler mali alanda yiiksek
montanli gevsemeye gidiyorlar; bu da biit¢e agiklarnin ve borg seviyelerinin
daha 6nce beklenenden daha yiiksek seviyelerde gergeklesmesine neden
olacak. Ancak; yiiksek borgluluk ve sikilasan finansal kogullar politika
tepkisini kisithyor. IMF de Mali Gériiniim Raporu’nda bu gelismeleri irdeliyor
ve beklentilerini sunuyor.

Global ekonominin ana giindemi COVID-19. Salginin, ekonomik aktiviteye ve
biitgeye oldukga yiiksek etkileri olacak. Diger krizlerden farkli olarak; sosyal
mesafenin uzun sire devam edecek olmasinin da etkisiyle, daha dusiik
Uretim ve verg gelirleri ile en ¢ok etkilenen insanlar ve firmalari koruma
ihtiyaci nedeniyle daha da biiylik maliyetlere neden olacak Devlet tarafindan
finanse edilen, Ucretli hastalik ve aile izinleri, transferer, issizlik yardmlan,
Ucret slbvansiyonlan ve vergi oOdemelerinin ertelenmesi gibi, biyilk
montanli, zamaninda, gegici ve hedefli programlar gerekmektedir. Ayrica,
firmalara likidite destegiiflas riskini azaltabilir.

G-20 iilkeleri salgna karg, 8 Nisan’a kadar, milli geliderinin %3,5’i kadar
destek agildadilar; buna ek olarak kredi ve kredi garantileri de agiklandi.
insanlan ve firmalari desteklemek icin gerekli saglik harcamasi ile vergi ve
harcama tedbirlerinin toplamda 3,3 trilyon $ olmasi ekleniyor. Aynca, kamu
sektorii kredileri ve hisse senedi enjeksiyonlari (1,8 trilyon $) ve garantiler ile
diger sarta bagh yiikiimliiliker (2,7 trilyon S) ile de ek destek verilecek;
ancak tim bunlar mali riskler de yaratmaktadirlar. Normal hayata donus
bagadikca genis tabanli destekler, daha etkili hale gelecektir; bu da ekonomik
canlanmayi kolaylastirabilir.

Alinan 6nlemler nedeniyle, pek ¢ok Ulke i¢in biitge agiklarinda 6nemli bir
artis gerekli ve uygun olsa da, bazi durumlarda baslangi¢ pozisyonu risk
yaratmaktadir; ciinkii halihazwda global kamu borcu/milli gelir oran
%83’tiir. Salgn nedeniyle olusan; finansman kosullannda ani bir kétiilesme,
zayif dis talep ve (emtia ihracatgilan igin) diisiik emtia fiyatlarini iceren ¢oklu
soklar gelismekte olan Ulkelerde riskleri artirmaktadir. Salgnin kamu maliyesi
Uzerindeki etkisinin boyutu su anda oldukga belirsizdir ve sadece salgnin
sliresine degil, ayni zamanda ekonomik toparlanmanin hizli mi olacagina
yoksa uzun mu slirecegine de bagl olacak. Ekonomiler toparlandiginda, borg
surdirilebilirliginin saglanmasi da 6nemli olacaktir.

IMF, global ekonominin 2020’de %3,0 daralmasini bekliyor. insanlar ve
firmalar vergi 6demelerinde zoranacagi igin, vergi gelirlerinin bliylimeden
daha da fazla diismesi beKenmektedir. Ayrica, virisle micadele kapsaminda
harcamalar da artmaktadir. Biitge agiklarinin, gelismekte olan ekonomilerde,
bu Ulkelerde daralma daha vylksek olacag igin, daha fazla artmasi
bekenmektedir. 2020’de kiiresel borcun 13 puan artarak GSYiH'nin
%96,4'iine ulagmasi bekleniyor.

Maliye politikasinin kapsami ve etkinligi faiz oranlari, enflasyon ve borg
seviyelerine bagh olacaktir. Bircok llkede faizler rekor dislk seviyelerde;
cekirdek gelismis ekonomilerde uzun sire faiz oranlarinin disik kalmasi
bekleniyor. Ancak; gelismekte olan llkelerde borglanma faizleri artig gdsterdi
ve faiderde volatilite artti. Diger taraftan yiksek borgluluk seviyeleri dongi
kargti mali adimlari zorastiriyor. Yatirmlar hali hazirda disus trendindeydi.
Enflasyon beklentileri ise diisen emtia fiyatlannin etkisiyle gerilemede.

Asagi yonli riskler de mevcut: (1) virlsiin yayilmasi ve tekraanmasiyla daha
ciddi bir ekonomik daralma; (2) emtia fiyatlannda buyiik dalgalanmalar; (3)
kiresel finans piyasalarinda uzun siireli stres; (4) yeni sosyal huzursuzuklar;
ve (5) asir hava olaylan. icice gecebilen bu riskler birbirlerini giiclendirerek,
buyimeyi daha dabaskilayabilir ve kamu maliyesi Gizerinde etkisini artirabilir.
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https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Carsamba: FED FAIZ KARARI

Ocak Subat Mart Nisan’20
20 20 20 Beklenti
Ust Bant (%) 1,75 1,75 0,25 0,25

Fed’in politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor...

Fed, Mart ayinda gerceklestirdigi olaganistii toplantilarda politika
faizini toplam 150 baz puan indirerek %0-%0,25 bandina ¢ekti. Fed
ilk bagta 700 milyar $ olarak agikladigi varlik alim programini daha
sonra, ihtiya¢ duyulan miktarda varlik satin alacagl seklinde
genigletti. Ayrica dolar likiditesi saglamak ama¢h swap hattina 14
merkez bankasi ekledi. Bunun yanisira dolar talebinin karsilanmasi
amaclyla diger merkez bankalarina gegici repo imkanini devreye
soktu. Bdylece yabanci merkez bankalarinin, ellerindeki ABD hazine
tahvillerini, dolar likiditesi ile degistirme imkani saglandi.

Persembe: ECB FAIZ KARARI

[ W Fed Politika Faizi (list bant, %)
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Kaynak: Bloomberg

Ocak Subat Mart Nisan’20
20 20 20 Beklenti
(%) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50

ECB’nin faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor...

ECB, Mart toplantisinda, kisa vadeli faizlerini degistirmezken, bir
uzun vadeli kredi paketi acikladi (LTRO) ve aylik 20 milyar euro
tutarindaki menkul kiymetin tzerine yil sonuna kadar, ek olarak 120
milyar euro’luk varlik alacagini agikladi. Ayrica 2020 ve 2021 yili
bliyiime projeksiyonlarini asagl yonli revize etti. Sonrasinda, ECB
olaganisti toplanti ile 750 milyar € tutarinda, devliet ve 6zel sektér
tahvil alimlarini igeren, yeni tahvil alim programi agikladi. Daha
sonra ise 750 milyar € tutarindaki tahvil alim programinda, alim
limitlerini kaldirirken, bu kararla ECB, bir Glkenin borglarinin Ggte
birinden fazlasini alabilecek. Bolge Ulkeleri ayrica mali paketlerle
ekonomileritesvik edecek 6nlemleragikladilar.

Persembe: TURKIYE YABANCI TURIST GIRISLERI

" WECB Mevduat Faizi (%)

Aralik Ocak Subat Mart’20
’19 20 20 Beklenti
Yillik % deg. 10,1 16,1 3,8 -

Turist sayisinda azalis bekleniyor...

Klltir ve Turizm Bakanligl verisine gore, Subat’'ta yabanci turist
sayist yillik %3,8, Ocak-Subat doneminde %9,7 artarak 3,5 milyon
olarak gerceklesti. Ulke bazinda ilk iki ayda en ¢ok turist Bulgaristan,
Almanya’dan geldi. Ancak global ¢apta gorilmeye baslanan Korona
virls kaynakli tGlkemiz de dahil Ulkeler seyahat kisitlamalari, hizmet
sektdriinde baz yerlerin kapanmasi gibi ¢esitli 6nlemler aldilar. Bu
durum kisitamalarin siiresine bagli olarak turizm basta olmak lizere
hizmet sektorleri lizerinde asagl yonli baski ol usturuyor. Bu nedenle
Mart ayinda vyabanci turist sayisinda azalis gorilecegini

degerlendiriyoruz.

Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE DIS DENGE

Aralik Ocak Subat Mart’20
’19 ’20 ’20 Beklenti
Milyar $ -4,7 -4,5 -3,0 5,4

Dis agikta artis gézleniyor...

Ticaret Bakanhgr’'nin Genel Ticaret Sistemi (GTS) 6nci verisine gore;
global capta gorilen Korona virlsiniin etkisiyle, Mart’ta ihracat
yillik %17,8 disis gosterirken, ithalattaki yillik artis %3,1’e geriledi.
Boylece dis ticaret 5,4 milyar S acik verirken, 12 aylik kimilatif agik
rakami da 364 milyar S ile Mart 2019’dan bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti. ihracata Ulkeler bazinda bakildiginda; agiklanan ilk
5 Ulkeye gore, ABD haric, dislis goruldi. Enerji ithalati azalirken,
altin ithalati, yatirim ve tiilketim mali ithalat artti. Nisan ayinda
virtsindis ticaret lizerinde daha etkili olacagi goriltyor.

Cuma: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSI

Ocak Subat Mart Nisan’20
20 20 ’20 Beklenti
Endeks 50,9 50,1 49,1 37,5

imalat sanayinde zayiflamanin siirmesi bekleniyor...

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi, korona virlsiniin etkisiyle,
Mart'ta tedarik teslimatlarindaki sikintilara da bagl olarak gerileme
gosterdi ve endeks 49,1 ile yeniden 50 esik seviyesinin altina
geriledi. Endeks alt detaylarina bakildiginda, zayiflamanin genele
yayldig goriliyor; Uretim, yeni siparisler ve isthdam azalis
gosterdi. Virlsin olumsuz etkilerinin yilin ikinci ¢eyreginde de
devam etmesi bekleniyor. Nisan’da endeksin 37,5 seviyesine
gerileyecegi tahmin ediliyor.

[ W Tiirkiye ihracat ve ithalat (yillik % degisim)
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
27 Nisan Pazartesi Japonya BOJ FaizKarari (%) -0,10 -0,10
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi(Nisan) -70,0 -71,5
28 Nisan sal 02:30 Japonya issizlik Orani (Mart, %) 2,4 2,5
16:00 ABD S&P Corelogic (Subat, yillik % degisim) 3,08 -
17:00 Conference Board Tiiketici Endeksi (Nisan) 120,0 90,0
17:00 Richmond Fed Aktivite Endeksi (Nisan) 2 -35
29 Nisan Carsamba 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi (Nisan) 91,8 -
12:00 Euro Bolgesi  Ekonomik Guven Endeksi (Nisan) 94,5 75,0
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(24 Nisan haftasi, % degisim) -0,3 -
15:30 GSYH (1G2020, geyreksel yiliklandirilmis % degisim) 2,1 -3,7
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Mart, aylik % degisim) 2,4 10,0
21:00 Fed FaizKarari (%, Ust bant) 0,25 0,25
15:00 Almanya Enflasyon (Nisan, yillik % degisim, 6ncii) 1,4 0,6
30 Nisan Persembe 10:00 Tiirkiye DigDenge (Mart, milyar $) -2,98 -5,4
10:30 TCMB Enflasyon Raporu - -
11:00 Yabanci Turist Girisleri (Mart, yillik % degisim) 3,8 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Mart, aylik % degisim, &ncii) -0,3 -5,0
04:00 Cin imalat Sanayi PMI Endeksi (Nisan) 52,0 51,0
10:55 Almanya issizlik Orani (Nisan, %, m.a.) 5,0 5,2
12:00 Euro Bolgesi  issizlik Orani (Mart, %) 7,3 7,7
12:00 GSYH (1G2020, geyreksel % degisim) 0,1 -3,9
14:45 ECB FaizKarari (%) -0,50 -0,50
14:00 Meksika GSYH (1G2020, yillik % degisim) -0,5 -
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Mart, aylik % degisim) 0,6 -1,5
15:30 Kisisel Harcama (Mart, aylik % degisim) 0,2 -4,2
15:30 issizlik Maasi Bagvurular (25 Nisan haftasi, bin kisi) 4,4 -
15:30 Cekirdek Kisisel Tiik.Harc. Enflasyonu (Mart, yillik % degisim) 1,8 1,5
1 Mayis Cuma 16:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (Nisan) 36,9 -
17:00 insaat Harcamalan (Mart, aylik % degisim) -1,3 -3,6
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Nisan) 49,1 37,5

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar s



' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 23/04 17/04 Haftalik (bps) 2019 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 8,75 9,75 -100 -325
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 9,13 9,04 9 -230
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 9,45 12,37 -292 -233
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,46 14,73 -227 25
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 8,45 8,92 -46 232
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 8,03 8,20 -16 135
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 343 382 -39 61
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} -150
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,22 0,21 1 -135
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,60 0,63 -3 -132
USD LIBOR - 3 Ayhk 1,02 1,14 -12 -89
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] 0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,68 -0,70 2 -7
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,43 -0,48 5 -24
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 [0} [0}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,16 -0,16 (0] -2
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,01 0,01 -1 1
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
15.0 e—24/04/2020 e 17/04/2020 24/03/2020 —31/12/2019 1,75 - —24.04.2020 31.12.2019
14,0 2 1,50
3 1,25
13,0
1,00
12,0 - / ? 0,75
11,0 0,50 -
10,0 0,25 \—_’—’_____/—/—
0,00
9,0 S & R 8 8 8 ¥ ¥ 8 8 8 8 8 8 8 8 ¥8 2
2y 3y ay 5Y 6Y 7Y 8y oy 10y F I 5 g g g 835 g I I gas 58 3 2

Hazine Nisan Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
01.04.2020 9.643 2.662 12.304
08.04.2020 74 0 74
10.04.2020 43 0 43
15.04.2020 108 0 108
22.04.2020 5.916 1.702 7.619
29.04.2020 294 126 420
TOPLAM 16.077 4.491 20.568

Hazine Nisan Ayi lhale Programi
ihale Tarihi Val6r Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
06.04.2020 08.04.2020 09.06.2021 KuponsuzDevlet Tahvili 14 Ay / 427 Giin ihale / Yeniden ihrag

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

06.04.2020 08.04.2020 28.06.2028 . ) . 8Yil/3003Gin  ihale/Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

07.04.2020 08.04.2020 21.06.2023 |-REF'e EndeksliDevietTahvili3ayda 5y, /1160 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

07.04.2020 08.04.2020 02.04.2025 TUFF’ye EndeksliKira Sertifikasi 5Yil /1820 Gin Dogrudan Satis

21.04.2020 22.04.2020 03.05.2023 |UFEVe Endeksli Deviet Tahvili6 3Yil/ 1106 Gin  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

27.04.2020 29.04.2020 07.10.2020 Hazine Bonosu 5Ay /161 Gin ihale /Yeniden ihrag

27.04.2020 29.04.2020 04.11.2026 DeiskenFaidiDevietTahvili6ayda v 5380650 ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

28.04.2020 29.04.2020 28.10.2020 Kira Sertifikasi 6 Ay / 182 Gin Dogrudan Satis

28.04.2020 29.04.2020 20102021 J2bitKuponluDevietTahvili6ayda  ,y, /c39Gun  ihale/Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

23/04 17/04 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 98.171 96.249 2,0 -14,2 93.012
BIST-30 115.790 114.385 1,2 -16,6 114.433
Mali 106.027 104.757 1,2 -21,5 112.965
Sinai 124.416 120.625 3,1 -10,6 104.414
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 2.798 2.800 -0,1 -13,4 2.510
Nasdaq 100 8.495 8.532 -0,4 -5,3 6.542
FTSE 5.827 5.628 3,5 -22,7 7.003
DAX 10.514 10.302 2,1 -20,6 11.636
Bovespa 79.673 77.812 2,4 -31,1 73.684
Nikkei 225 19.429 19.290 0,7 -17,9 20.237
Sangay 2.839 2.820 0,7 -6,9 3.126
Para Piyasalari
23/04 17/04 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 6,9462 6,9387 0,1 16,7 4,2183
€/TL 7,4907 7,5284 -0,5 12,3 4,7653
Sepet (0.5$ + 0.5€) 7,2174 7,2349 -0,2 14,4 4,4911
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0777 1,084 -0,6 -3,9 1,1213
S/¥ 107,6 107,92 -0,3 -0,93 111,640
£/$ 1,2344 1,2457 -0,9 -6,9 1,3422
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5358 5,2342 5,8 37,5 3,6302
Hindistan Rupisi 76,071 76,7937 -0,9 6,6 67,743
Endonezya Rupiahi 15.415 15.640 -1,4 11,2 13801,5
Guney Afrika Randi 19,082 18,879 1,1 36,3 13,9617
Emtia Piyasalari
23/04 17/04 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 16,50 19,87 -17,0 -73,0 52,40
Brent Petrol ($/varil) 21,3 27,8 -23,3 -67,7 57,23
Altin (S/ons) 1.731 1.718 0,7 14,1 1.290
Gumiis ($/ons) 15,26 15,50 -1,6 -14,5 16,35
Bakir ($/libre) 231,2 229,1 0,9 -17,3 262,1

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
27 Arahk

13 Mart

3 Nisan

10 Nisan

2019 2020 2020 2020 Haftalik (%) Ayhk (%) 2019 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 2.728 2.834 2.859 0,9 4,8 11,3
TL 1.264 1.310 1.373 1.391 1,3 6,2 10,0
YP (milyar $) 220 227 219 220 0,5 -2,8 0,0
Toplam Kredi 2.707 2.860 2.966 2.993 0,9 4,7 10,6
Tuketici Kredileri 465 507 510 510 0,00 0,6 9,8
Konut 199 210 211 211 0,0 0,8 6,4
Tasit 7,0 71 71 7,0 -0,3 -0,2 0,6
ihtiyac & Diger 259 290 292 292 0,0 0,5 12,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 116 112 110 -2,2 -5,9 -5,1
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 91 88 85 85 0,4 -2,9 -6,2

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gstergeler

GSYH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20'19 3¢'19 4¢'19
Tiirkive 85 52 6,1 32 T4 26 -16 10 6,0
GSYIH (milyar TL) 1.810 2.044 2338 2.609 3.107 3.701 3.988 4.108 4.280
GSYIH (milyar §) 950 935 861 863 851 784 7 734 754
ABD' 17 24 26 16 22 29 23 21 23
Euro Bolgesi 0.2 14 21 20 24 18 12 12 09
Japonya ' 20 04 13 06 19 08 09 17 04
Cin 78 13 6,9 6,7 6,9 6,6 6,2 6,0 6,0
Brezilya 30 05 -35 -33 11 11 06 11 12
Hindistan 55 64 1A 82 71 12 58 50 45
TUFE (yrllk % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Subat20  Mart'20
Tiirkive 740 817 8,31 853 119 2030 11,34 1237 11,86
ABD 1,50 08 07 21 21 19 23 23 15
Euro Bolgesi 030 -02 02 11 14 16 13 12 07
Japonya 1,60 24 02 03 10 03 08 04
Cin 250 15 16 21 18 19 45 52 43
Brezilya 591 64 10,67 6,29 295 375 431 4,01 33
Hindistan 987 428 561 3M 52 211 735 6,58 591
Cari i;lemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20'19 3¢'19 4¢'19
Tirkiye -6, 47 37 -38 -56 -35 02 09 02
ABD -23 -23 2,1 -24 -23 -23 -25 -25 -23
Euro Bolgesi 20 24 30 35 32 29 21 29 30
Japonya 08 05 33 38 40 35 34 34 36
Cin 15 21 31 18 13 04 12 14 13
Brezilya -31 44 -32 -13 -04 -0,7 24 -25 -2,
Hindistan -26 -14 11 -06 -15 24 -20 -15 -09
Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar §) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ocak'20  Subat'20
Ithalat (12 ay kiimile) 2608 511 236 202, 2387 2312 2103 234 250
Ihracat (12 ay kiimille) 1615 166,5 1540 1492 1645 1772 1808 1817 1820
Cari lslemler Dengesi (12 ay kimiile) - 559 3838 213 -268 -40,6 -20,7 8,7 72 6,1
MB Briit Ddviz Rezervleri 12 1063 929 921 84,1 720 81,2 749 56,0
* 10/04/2020 itbariyle
1Y|H|k|and|r||m|§
Hindistan enflasyon veristicin 2008-2011 aras! TEFE versi, sonraki dénem icin TUFE kullanilmaktadr.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
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Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@ akbank.com
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Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya
Meryem.Cetinkaya @ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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