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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,7031 71,3485 1,0946 89.085 3413 11,83 w

Kiiresel ekonomik veri akisi zayif seyrini siirdiiriiyor... ™Y Haftalik Getiriler (%)

4,8

® Kiireselrisklivarliklarda da volatilite stirtiyor 5.0

® ABD’de belirlibolgelere ugakseferlerinin durdurulmasi glindemde 4,0 4 >
® Yurtiginde;imalat sanayi beklenti endeksi Mart'ta 48,1’e geriledi 22 | 2,0
1,0
Kiiresel ¢apta; ekonomik veri akisi zayif seyrini siirdiiriiyor. ABD’de gg 1
6zel sektér istihdami Mart ayinda 27 bin kisi diisiis gésterdi. Ozellikle :::g 1 07
kiictik 6lcekli firmalarda istihdam kaybinin 90 bin ile yiiksek oldugu -4,0 - 2,7
goriiliiyor. Ulkede gegtigimiz hafta viriisiin etkisiyle issizlik maasi Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
basvurulari 3,3 milyon kisi ile rekor diizeye ¢ikmisti. imalat sanayi ISM Tahvil

beklenti endeksi de, Mart’ta 50,1°'den 49,1%e geriledi. Alt kalemler @ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
grasn.wda;l oncii nitelikteki yen{ S{par{,sler kaleminde 'gozlen’en genler’ne Tiirkiye Fin. Kes.Disindaki

ise bir miktar daha hizl. Yeni siparisler alt endeksi; 49,8’den 42,2°’ye Firmalarin Déviz Var. ve Yiik 1751 .
geriledi. Avrupa’da da; PMI imalat sanayi beklenti endeksi Mart’ta (Ocak, milyar $) ’
49,2’den 44,5’e geriledi. ABD issizlik Maasi Basvurulari (28

Mart haftasi, bin kisi)
Kiiresel ¢capta; ekonomik birimler de Korona viriisiiniin toplumsal ve Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz

ekonomik etkilerini degerlendirmeye ¢alistyorlar. Yunanistan Merkez o IoYSNSRELTI R d=d]
Bankasi Baskani Stournaras, Korona viriistiine karsi ECB’nin attigi

3283 3500

adimlarin yaninda, hiikiimetlerin ortak bir maliye politikasi tepkisi %) 01/04 31/03 2019
; , . A TLREF 8,78 9,05 11,36
vermemesi durumunda, Avrupa’nin yeni bir borg krizi ile karsi karsiya
. . . LT . TR 2 yillik 11,83 11,22 11,78
kalabilecegini belirtti. ABD Baskani Trump ise; ilke iginde salginin
. . . . TR 10 yillik 13,66 13,55 12,21
yogun oldugu boélgelere ugak seferlerinin  durdurulmasinin
. e e s s ABD 10 yillik 0,58 0,67 1,92
degerlendirildigini belirtti.
Almanya 10 yillik -0,46 -0,47 -0,19
Kiiresel piyasalarda ise; gegcen hafta yasanan toparlanmanin ¢
ardindan tekrar satis baskisi gézleniyor. ABD hisse senedi 01/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
endekslerinin viriis kaynakli endiselerle, diin %4,4 ilG %4,5 aralginda $/TL 67026 13 a4 126
gerileme géstermesinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi /L 7'3535 0'8 5'3 10'2
piyasalarinda daha karisik bir seyir var. Dolar endeksi 99,7 ile gli¢lii €/s 1,0964 —0,6 0,8 _2'2
seyrini sirddriirken, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri %0,62’ye §/Yen 1'07 17 _0'3 3 6 _1'3
geriledi. Bugiin gecen hafta hizl yikselis gosteren haftalik ABD issizlik . /s X 23'7 1 _0' . 4'2 ) 6'7
basvurulari verisi yakindan takip edilecek. Kiiresel ¢apta ayrica, Euro : : : :
Bélgesi Subat ayi iiretici fiyat enflasyonu verileri aciklanacak. L_JJ Hisse Senedi Endeksleri
01/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
® Yurt icinde; yila olumlu basglayan ve 50 esik seviyesinin lizerinde BIST-100 89.085 -0,6 0,0 -22,1
seyreden imalat sanayi PMI beklenti endeksi de Mart’ta 48,1’e S&P 500 2.471 -4,4 -0,2 -23,5
geriledi. Uretim 5 ay sonra ilk kez gerilerken, siparislerde de FTSE-100 5.455 -3,8 -4,1 -27,7
gerileme gozlendi. DAX 9.545 -3,9 -33 -28,0
SMI 9.169 -1,5 2,0 -13,6
® Yurtig piyasalarda ise; $/TL bu sabah 6,67 cdivarinda seyrediyor. Nikkei 225  18.065 45 76 236
Tahvil piyasasinda gosterge faiz diin glini 61 baz puan artisla MSCI EM 827 -2,5 -11 -25,8
%11,83’den, 10 yil vadeli tahvil getirileri 11 baz puan artsla Sangay 2.735 0,6 1,7 10,3
%13,66’dan tamamladi. 5 yillik CDS’ler 600 baz puana yiikseldi. Bovespa 70.967 238 53 -38,6

BIST100 endeksi diin glinli %0,6 diistisle tamamladi.

[ Emtia Fiyatlar

® Dolar yeniden yiikseliste. €/S 1,0945 seviyelerine gerilerken, 01/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
GBP/USD 1,2405'te goreli yatay. USD/JPY 107,3’e hafif geriledi. Brent ($/varil) 247 838 -9,7 62,5
Gelismekte olan Ulke para birimlerinde deger kayplan devam Altin ($/ons) 1592 09 -16 49
ediyor; Brezilya reali, Meksika pezosu, Giiney Afrika randi,  GramARin(TL) 3421 22 27 181
Bakir ($/libre) 217,5 -2,4 -2,7 -22,3

Hindistan rupisi rekor dlslik seviyedeler.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

® Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi Mart ayinda %15, bankacilik
**Gergeklesen

endeksi de %35 deger kaybetti. Endeksler diin giinliikk bazda
sirasiyla %2,9 ve %4,3 diisiis gosterdiler. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Korona virlisiiniin ABD’deki yaylliminin hizlanmasi piyasalann risk L @) EndeksDeg (%) Giin Haftalik Ayhk  Yillik
algisini artirmis gériinliyor. Bu gelismeye bagli olarak; GOU para BIST-100 06 00 160 01
birimleri deger kaybederken hisse senedi tarafinda da kuresel

bazda satislar gorildi. Din TL'de de dolara karsi bir miktar BIST-30 06 s 160 35
zayiflama gérilirken Mevcut kiresel risk algisini  dikkate Banka Endeksi 25 04 -180 21
aldigimizda BIST'in gline bir miktar saticilh baglamasini ve giiniin Sinai Endeks 10 26 181 215
geri kalaninda yatay bantta hareket etmesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 00 02 0m 81
® BIST100 din zayf aglisla test edilen 87.888 seviyesi sonrasinda ; —

sini1 tepki yasadi. Kapanis 89.085 seviyesinde gerceklesti. BIST'te @ JUOEECREgIETY
teknik gérinimde degisiklik yok. Siniri geri cekilmelerin ardindan BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 623,088
sinid1 tepki ¢abasi gdmeye devam ediyoruz. Kisa periyoticin takip Bankalar Piy. Deg. 261.835
ettigimiz destek bolgesi olan 88.000-86.500 bandi Uzerindeki . . . ’

o oL . N e . Holdingler Piy. Deg. 93,595
hareket korunurken, iyimserik bolgesi olarak degerendirdigimiz e L

. . . . Sanayi Piy. Deg. 267,447
92.000-93.300 altindaki hareket de devam ediyor. Saatlik periyot : .
igin ortalamalarda sikisma ise oldukca belirgin. 92.000-93.300  BIST Islem Hacmi (mn TL) 16,231
bandinin asilabilmesi durumunda ancakiyimsedigin bir miktar daha BIST Ort. Halka Aciklik 34%

kuvvetlenebilecegini ve bu defa 98.000 hareketi yasanabilecegini
belitmeye devam ediyoruz. 88.000-86.500 bandi altinda ise @ NIPREIC Al M LY-T0 N 2 B Ee Ty K (1 [ B e
84.150 seviyesini diger onemli destek bolgesi olarak goriiyoruz.

BIST100'de 88.000-86.500-85.000-84.150 destek, 90.500-92.000- Galatasaray 9.9 262.5
93.300-95.500 direng olarak belirtilebilir. Petkim 9.9 407.2
Turcas Petrol 9.9 20.2

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Cemtas 9.9 2.3
ittifak Holding 9.8 27.7

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

Sasa -9.9 742.3

Eczacibasi ilag -6.1 302.9

Portfoy Secimleri Deva Holding 55 56.9
® Temel Analize Dayall En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, Tat Gida -4.4 24.0
Aselsan, Fonet, Garanti, Koza Altin, Migros, Tofas, Turkcell, Ulker Koza Altin -3.7 120.0

ve Yapi Kredi’dir. Detaylarigin tiklayiniz

Sirket Haberleri | I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)

. . Tirk Hava Yollan -0.9 783.4

° Cotia Cola Igecek (CCl) Ye the Coca-Cola CompanY 'éra5|'nd'a Aselsan 31 745 3
Dogadan markali aninda tiiketime hazir olmayan gay Urlinlerinin

satis ve dagitim modeli Uzerine baslatlan miizakerelerde bir Sasa -9.9 742.3

anlasma saglandigi aciklandi. Taraflar arasinda vanlan anlasmaya Garanti Bankasi -3.6 714.1

gdre CCi'In Dogadan markali aninda tilkketime hazir olmayan cay is Finansal Kiralama 5.2 634.2

Urlinlerinin  Turkiye, Azerbaycan wve Kazakistan’daki satis ve
dagitim sorumlulugu 30 Nisan 2020 tarihi itibariyle sona erecek.
Dogadan’in 2019 yilinda Cd’in konsolide ciro veFAVOK'iindeki

[ 3 VIOPKontrat Uzl Fiyati Deg.(%) Isl. Ad.

payl %1.9 ve %0.2 seviyesinde oldugu dustnildiginde, XU030 Nisan 105.700 -1.78 514,461
Dogadan’in portféyden gkmasinin operasyonel performans XU030 Haziran 106.350 161 8,100
Gzerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir. Ancak, satis hacmindeki USD Nisan 6.754 1.97 165.496
%8.3 payinin ortalama birim gelir Gzerinde yarattigi optik baski . ’
oradankalkacaktir. Haberi CCi i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz. Eur Nisan 7333 149 4,726
L B Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Nisan 408,223 233
USD Nisan 448,870 16737
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Sirket Haberleri Devami

® Kardemir Kiiresel COVID-19 salgininin olumsuzluklarin en aza indirilmesine yonelik, yapilan degerdendirmeler
dogmultusunda galisan yogunlugunu azaltmak, is glvenligi ve strdurilebilir Giretim unsurarini azami seviyeye
getirmek amaciyla; demir/gelik sektoriinde ortaya ¢ikan olumsuz piyasa kosullan da dikkate alinarak, cesitli planli
bakim ve onarim faaliyetlerinin 6ne ¢ekilerek giinlik Gretim seviyesinin kismen azaltimasi karan alindi. Tim
paydaslarin arz/tedarik glivenligi igin gerekli tedbider alinmis olup, yasanacak salgin/piyasa gelismelerine gore
ilave tedbirler alinmaya devam edilecektir. Haberin hisseleric¢in olumsuzoldugunu distnlyoruz.

® Tiirk Hava Yollan (THY), yurt disi uguslan 1 Mayis’a kadar durdurdugunu agikladi. Sirket, sinifi saydaki yurt ici

ucusa devam edecek. Covid-19 salgininin boyutu ve yurtici seyahatlere Nisan sonuna kadar getirilen kisittamalar
distndldiginde, THY ninkarari sirpriz bir gelisme degil. Bunedenle haberi THY i¢in n6tr olarak yorumluyoruz.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig1” hizmetive/veya
faaliyeti olmayp, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmetivermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danigmanligi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatrim danigsmanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kigiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

