L ) Turkiye PMI Endeksi 1 Nisan 2020

Makro: imalat sanayi PMI endeksi, viriis etkisiyle son 2 yilin en yiikseginden geriledi...

Yila giiglii bir baslangi¢ yapan ve Ocak-Subat aylarinda 50 esik seviyesinin iizerinde gerceklesen imalat
sanayi PMI endeksi, Mart’ta koronaviriis etkisiyle 48,1’e geriledi. Uretim ve yeni siparislerde azalma
gortiltiyor; 6zellikle ihracat siparislerinde azalma mevcut. Buna paralel satin alma faaliyetleri de azaldi. Diger
taraftan, istihdam piyasasinda olumsuzluk gézlenmemesi anketin en 6nemli pozitif degeri.

Veri, ge¢tigimiz hafta aciklanan Mart ayi reel kesim giiven endeksi (RKGE) verisiyle de uyumlu; RKGE (m.a.)
aylik bazda 8,1 puan ise 2008 krizinden bu yana en yiiksek aylik diisiistinii kaydetmis ve 98,6’ya gerilemisti. Alt
endekslerde de (lretim hacmi, ihracat siparisleri ve genel gidisat beklentileri yiiksek gerilemeler kaydetmisti.
Ayrica, EPIAS’dan elde edilen elektrik tiiketimi verilerine gére; yillik bazda Ocak ve Subat’ta sirasiyla %3,2 ve
%7,0 artan elektrik tiiketimi, Mart’ta %3,2 gerilemis durumda.

Ceyreksel bazda baktigimizda ise; 2019 basindan bu yana toparlanma egiliminde olan ceyreksel ortalama
PMI endeksinin yiikselisini korudugu gériiltiyor: Ceyreksel ortalama 50,6 ile son 2 yilin en yiikseginde ve 2 yil
sonra ilk defa 50 esik seviyesinin lizerinde. Bu nedenle, 4. Ceyrekte oldugu gibi, ilk ¢eyrek biiyiime verisinin
giiclii gelecegi beklentimizi koruyoruz; viriisiin etkisinin en fazla 2. ¢ceyrekte hissedilmesini bekliyoruz.

PMI verisinin alt detaylarina baktigimizda;

« Uretim 5 ay sonra ilk kez geriledi. Yeni siparisler 2 ay genislemenin ardindan gerilerken, yeni ihracat
siparislerindeki azalis yeni siparislerin Uzerinde gergeklesti. En édnemli ihracat ortagimiz olan Avrupa’da
yasanan daralmanin bunun en énemli nedeni oldugunu degerlendiriyoruz. Satin alma faaliyetleri azalirken,
belirsizlikler nedeniyle stok tutmanin da azaldig goruliiyor. Diger taraftan, onceki aylardaki talebin
etkisiyle, istihdam artisinin devam ettigi belirtiliyor.

* Kurda bir miktar yasanan yukselisin yani sira bazi arz eksiklikleri de maliyet baskisi yaratirken, nihai Grln
fiyatlari son 1,5 yilin en yiiksek artisini gdsterdi. Bizim enflasyon beklentimiz ise goreli daha olumlu: Mart’ta
ayhk enflasyonun %0,42 seviyesinde gerceklesmesini ve vyillik enflasyonun %12,37’den %11,70’e
gerilemesini bekliyoruz.

Tiirkiye imalat Sanayi PMI Endeksi

58

56 | ey
54 | =
\

> \ 7\
| —
111111111111111 L T ssssssssnsEREEy BEEAEEAEE AR ABIABIRE ssssssssnane .
>0 \ / T — ‘1%‘
48 \ / ——
e’ w—t{\/ 48,1
44 \/"—"—’ -
42
40 T
o0 o0 1] [+1] (1] 1] ()] (4] ()] [+)] (=)] [=)] o (=]
— — — — — — — — —t —t —t —t ~ ~
S S - S S S S S~ - — S S S S
— o u ™~ o i — o ul ™~ [2)] L] — o
o o o L= ] (=] — o o o o o - o o

PMI  ceeeverennans 50 Esik Seviyesi —— Ceyreksel ortalama

*PMI Endeksi’'nde 50’nin Gzerindeki seviyeleri ekonomik aktivitede toparlanmaya, 50'nin altindaki seviyeler daralmaya
isaret etmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan;
eksik bilgi ve/veya gtincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak
Yatirim AS’nin herhangi bir taahhldinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak
zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirrm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve
¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinnm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danigsmanhg faaliyeti
kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve
kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorlsler, genel vyatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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