Glinliik Bililten 1 Nisan 2020

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,6219 1,299 1,1022 89.644 3369 11,22 ¢

Fed, diger merkez bankalari i¢in, gegici repo imkani devreye soktu Y Haftalik Getiriler (%)

® Fed adimiile dolar endeksi 99,1 diizeylerine geriledi >0 43
® Yurticinde; TCMB, ilave tedbirler acikladi “01 32
® Hazine, Nisan-Haziran donemi i¢ borglanma stratejisini agikladi 3,0 1
2,0
1,1

Kiiresel ¢apta; Cin’de ekonomik veriler bir miktar toparlanma egilimi 1,0 - 0,7
gésterirken, diinyanin diger bélgelerinde oldukg¢a zayif seyir siiriiyor. 0,0 ; ; . . ,
Cin Caixin imalat sanayi beklenti endeksi Mart’ta 50,1’e yiikseldi. Euro 1,0 - -0,4
Bdlgesi’nde enflasyon; Mart ayinda, petrol fiyatlarindaki sert diisiisle, Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
%0,7’ye geriledi. Diger taraftan; Fed; ABD disindaki dolar talebinin Tahvil
karsilanmasi amaciyla diger merkez bankalarina dolar saglamak ¢ RVEYGIISE (:0F110) Onceki Beklenti
amaciyla, gegici repo imkani devreye soktu. Bu imkanla; yabanci e ) .

Tirkiye Imalat Sanayi PMI Endeksi
merkez bankalari, ellerindeki ABD hazine tahvillerini dolar likiditesi ile M arZ) i 52,4 =
degistirme imkani bulacak. Iic?d_; programin 6 Nisan’da baslayacagini ABD ISM imalat Sanayi Endeksi
ve en az alti ay devam edecedini duyurdu. (Mart) 50,1 45,0

Kiiresel piyasalarda ise; Korona viriisiine yénelik gelismeler ana Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz
giindem maddesi olmayi siirdiiriirken, ABD hisse senedi piyasalari gy oY RENI R0
diin %0,9 il %1,9 arasinda dlisiis gdsterdi. Bu sabah da; Asya hisse

senedi piyasalarinin ¢ogunda saticili bir seyir var. Dolar endeksi, (%) 31/03 30/03 2019
Fed’in ek likidite adiminin da ardindan diin gérdiigii 100’e yakin TLREF S e ooe
diizeylerden bir miktar geriledi, 99 diizeylerinde. €/S, 1,1020, TR 2 yillk 11,22 11,60 11,78
GBP/USD 1,2385, USD/IPY 107,6 seviyelerinde. Gelismekte olan ilke ' 0 Yk = = e
para birimleri giine zayif bir baslangi¢ yapiyor. ABD 10 yillik devlet ABD 10 yillik 067 073 192

Almanya 10 yillik -0,47 -0,50 -0,19

tahvili getirileri ise %0,63 diizeyine geriledi.
(" W Doviz Kurlari
31/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® Yurt igcinde; TCMB, diin Korona viriisiiniin urettigi kiiresel
belirsizligin Turkiye ekonomisi iizerindeki olumsuz etkilerini $/TL

landirmak I, il dbirl klad dbirl 5 e - = ——
sinirlandirma ar.|'1a"; 1, |?ve tedbir er.ag;l a | Bu te |r<ire gore: /T 72984 04 54 94
TCMB, API portféyii dogrudan alim islemlerini 6nden yiiklemeli €/s P E B G
glar.a!(bg.erg_eklg§tlrzbllicclek, g;argkll.rl‘(s:.I|m;tlengunc'eI(;enebI:elflek. §/Yen 107,54 02 33 10
egici bir surre igin; bankalara, Igsizlik Sigortasi Fonu’ndan aldiklari GBP/S 12420 00 56 63

devlet i¢ borglanma senetlerini, belirli kosullar dahilinde . - :
TCMB’ye satma imkani taninacak veya APi gercevesinde likidite @ MRESERENTLIRSTELSEY

imkanlari genisletilecek. 31/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100 89.644 1,8 0,4 21,7
® Ayrica TCMB; varliga dayali menkul kiymetleri ve ipotek teminath S&P 500 2.585 -1,6 5,6 -20,0
menkul kiymetleri de teminata kabul edecek. Bunlara ek olarak; FTSE-100 5.672 1,9 41 24,8
doviz karsiligr swap ihaleleri 6 ay vadeli de diizenlenecek. Son DAX 9.936 1,2 2,4 25,0
olarak; mal ve hizmet ihracatcisi firmalarin finansmana sMmI 9.312 1,5 6,6 12,3
erisimlerini kolaylastirmak amaciyla, toplam 60 milyar TL limitle, Nikkei225  18.917 09 4,6 20,0
reeskont kredi kullandirilmasina karar verildi. S6z konusu MSCI EM 849 2,0 59 239
kararlarin piyasa likiditesini destekleyecegini; hem bankacilik sangay 2.750 0,1 1,0 9,8
sektori hem de reel sektér agisindan olumlu etki Uretecegini Bovespa 73.020 22 47 -36,9

degerlendiriyoruz.

[ W Emtia Fiyatlar

® Saglk Bakanhgi’'ndan diin yapilan agiklamada ise; onceki 24 saatte 31/03 Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
2 bin 704 virls tanisi konuldugu, 46 kisinin hayatini kaybettigi, Brent ($/varil) 22,7 0,1 -16,2 -65,5
vaka sayisinin ise 13 bin 531’e ulastigi belirtildi. Yurt igi piyasalarda Altin ($/ons) 1.577 2,8 34 3,9
S/TL, giine 6,62 diizeylerinden baslyor. Hazine Nisan-Haziran Gram Altin (TL) ~ 334,7 23 04 15,5
déneminde toplam 51,5 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsilik, 82 Bakir ($/libre)  222,8 3,4 14 -20,3

milyar TL i¢ borglanma planlaniyor. Hazine Nisan ayi i¢ bor¢glanma
miktarini dnceki borglanma hedefi olan 21,1 milyar TLl'den 30 **Gerceklesen
milyar TL'ye, Mayis icin de 19,3 milyar TL'den 30 milyar TL'ye cexies

¢ikardi. Nisan’da 20,6 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® Kiresel

piyasalar korona virGsiinin ekonomilere etkisini
fiyatlamaya calisirken borsalarda da dip olusturma c¢abasi
goriluyor. Diin ABD hisseleri agilistaki alimlara ragmen giini ekside
kapadi. Bu sabah itibariyla Asya hisselerinde ve vadeli hisse
endekslerinde  saticili seyrin strdigu goriliyor. DiUn BIST ise
donem kapanislarinin da katkisiyla glini  yukselisle tamamlamisti.
Buglin ise yurtdisina paralel bir seyirle gline bir miktar saticili
baglayacagini tahmin ediyoruz.

BIST100 giin basinda 90.250 bolgesine yasanan hareketin ardindan
sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 89.644 seviyesinde gergeklesti.
BIST100 sinirh tepki gabasini diin de slrdirdi. Kisa periyot igin
takip ettigimiz destek bolgesi olan 88.000-86.500 bandi lizerindeki
hareket korunurken, iyimserlik bolgesi olarak gérdtigimiz 92.000-
93.300 altindaki hareket de devam ediyor. Dolayisiyla
konsolidasyon siirecinin devam ettigini belirtebiliriz. Diger taraftan
saatlik periyot icin ortalamalarda sikisma oldukga belirgin. 92.000-
93.300 bandinin asilabilmesi durumunda ancak iyimserligin bir
miktar daha kuvvetlenebilecegini ve bu defa 98.000 hareketi
yasanabilecegini belirtmeye devam ediyoruz. 88.000-86.500 bandi
altinda ise 84.150 seviyesini diger 6nemli destek bolgesi olarak
gbriyoruz. BIST100'de 88.000-86.500-85.000-84.150 destek,
90.500-92.000-93.300-95.500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam,

Aselsan, Fonet, Garanti, Koza Altin, Migros, Tofas, Turkcell, Ulker
ve Yapi Kredi ‘dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Tofas yeni tip Koronaviris, Covid-19, etkilerini azaltmaya yoénelik

alinan onlemler cergevesinde, yurtdisindan gergeklesen tedarik
ve teslimat sireclerindeki aksamalar degerlendirilerek, 3-20
Nisan tarihleri arasinda tretime ara verecegini duyurdu. Uretime
ara verilen sire igerisinde bazi periyodik bakim ¢alismalari da
mimkiin olglide gergeklestirilecektir. Haberin hisse lizerinde bir
miktar olumsuz etki yapabilecegini diistinlyoruz. Ancak, Tofas'in
al ya da 6de kontratlari géz oniinde bulunduruldugunda, Gretim
durugsunun operasyonel performans Uzerinde 6nemli bir etki
yaratmayacagini distinlyoruz.

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim
@

1 Nisan 2020

Endeks Deg (%) Giin Haftalik Aylhk  Yillik
BIST-100 18 04 -154 217
BIST-30 14 06 154 Bl
Banka Endeksi 14 13 -16.0 259
Sinai Endeks 21 23 -189 22
Hizmetler Endeksi 19 Q01 -102 -132
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 622,265
Bankalar Piy. Deg. 269,493
Holdingler Piy. Deg. 95,302
Sanayi Piy. Deg. 266,018
BIST islem Hacmi (mn TL) 13,308
BIST Ort. Halka Agiklik 34%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Gsd Holding 10.0 50.3
Icbc Turkey Bank 10.0 32.7
Pegasus 10.0 436.3
Gozde Girisim 10.0 56.1
Galatasaray 9.9 249.7

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

Mavi Giyim -1.2 21.1
Koza Altin -0.7 151.8
Turkeell -0.6 209.2
Migros -0.6 52.4
Tofas Otomobil Fab. -0.3 30.3

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 1.1 800.8
Tirk Hava Yollan 4.0 749.0
Eczacibasi ilag 41 660.0
Aselsan 1.5 533.9
Pegasus 10.0 436.3

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Nisan 106.900 0.71 509,373
XU030 Haziran 107.350 0.35 7,443
USD Nisan 6.625 -0.10 132,899
Eur Nisan 7.290 -0.39 1,783

XUO30 Nisan
USD Nisan

407,990
432,133

9287
19445
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Aygaz Bangladesh’te faaliyet gosteren United LPG’nin %50 hisselerinin satin alinmasina ydnelik belli 6n sartlarin
henliz gerceklesmemis olmasi itibariyle islemin kapanisinin sene sonuna kadar uzatilmasina imkan veren bir
sozlesme imzaladi. Hatirlanacagi lizere, Aygaz, 2019 basinda Banglades’teki yerel ortagiyla birlikte LPG dagitimi
icin ortak sirket kurduklarini agiklamisti. Aygaz tahminen ilk iki yil igerisinde yeni kurulan sirkete 38mn Dolar
sermaye katkisi yapacakti. Yeni kurulan Unjited LPG’'nin BAnglades’in hizli bliyliyen ekonomisi, gen¢ niifusu ve
devletin dogalgaz kullanimini kisitlamak igin LPG kullanimini tesvik eden politikalarindan yararlanmasi
hedefleniyordu. Haberin etkisinin olmasini beklemiyoruz.

® Yatas Korona virls sebebiyle Kayseri ve Ankara’daki tiretim tesislerini 1-10 Nisan tarihleri arasinda faaliyetlerine
gegici olarak durdugunu agiklad.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

. Nakit temettii . Duizeltilmis Fiyat
Sirket (briit, TL/hisse) Verim (TL/hisse)
Enerjisa ENJSA 0,6 %8,8 6,18
Sabanci Holding SAHOL 0,33 %4,4 7,16

AKYatirim
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1 verinin son sev
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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