27 Mart 2020

'Y Ginliik Bulten

Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,3976 1,0756 1,1061 91.528 333,9 11,28 w

Kiiresel riskli varhiklar, toparlanma egilimini stirdiiriiyor... ™Y Haftalik Getiriler (%)

® Dow Jones hisse endeksi, sonli¢ glinde %21,3 yiikselis gosterdi 70 1 6,0 6,7
® Ancak ABD'deissizlikmaasibasvurularihizliartisgdsterdi :g ]
® ECB;tahvil alim programinda alim limitlerini kaldirdi :g 1
2,0 - 0,9
ABD’de issizlik maasi basvurulari, Korona viriisii nedeniyle bircok o0 , , , ,
isyerinin kapanmasiyla, 21 Mart haftasinda, bir énceki haftadaki 282 201 -0,5
bin seviyesinden, 3,28 milyon ile rekor seviyeye ulasti. Beklenti 1,7 30 - 2,3
milyon idi. Basvurular son olarak 1982 yilinda 695 bin ile rekor kirmisti. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge

Tahvil

Korona viriisii, kiiresel ¢apta 2020 yili ekonomik beklentilerini de @ Vs d:001)) Onceki Beklenti

olumsuz etkiliyor. Fed Baskani Powell; yasananin, 6zel bir durum Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi

oldugunu ve ABD’de ekonomik aktivitenin ikinci ¢eyrekte belirgin (Mart) 97,5 -
ffgrecede qzalqblleceglnl, vmfu'n 'kontrol qlt/na alndigi nolftadan ABD Cek. Kis. Taiketim
itibaren, giivenin geri gelecedini, isletmelerin tekrar agilacagini ve Harcamalan Enflasyonu (Subat 16 17

isglicii piyasasinin toparlanacagini  belirtti. ABD’de toplam Korona yillik % deg.)

virlisii vaka sayisi 82 bin 179’a ulasarak Cin ve Italya’yr geride birakti Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz
ve llke, vaka sayisinda dinya genelinde ilk siraya yikseldi. IMF g WYXV (=5 0V KeTAidl =1l
Baskani Georgieva da; kiiresel ekonomide 2020’de daralma, 2021’de

ise toparlanma beklediklerini; daralmanin derinligi ve toparlanmanin (%) 26/03 25/03 2019
hizinin, salginin kontrol altina alinma hizina bagl oldugunu belirtti. TLREF 973 932 11,36
Avrupa Merkez Bankasi da 750 milyar € tutarindaki tahvil alim TR2 yillik 11,28 1097 11,78
programinda, alim limitlerini kaldirdi. Karar ile ECB, bir iilkenin TR 10 yillk 13,22 12,70 12,21
borglarinin ligte birinden fazlasini alabilecek. :FD 10 y':': i (;’ZA; %’8277 2’9129
manya 10 yill -0, -0, -0,
® Kiiresel piyasalar ise; mali adim iyimserligiyle toparlanmaya .
devam ediyor. ABD temel endeksleri, diin %5,6 ila %6,4 26/03  Ginlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
araliginda yiikselis kaydetti. Dow Jones hisse endeksinin son 3 $/TL 6,3983 -03 22 75
glinde yasadigl toplam yikselis %21,3 diizeyinde. Asya hisse /L 70627 11 09 59
piyasalarinda alali seyir gdzleniyor. Dolar endeksi de gerilemeye €/s 1,1032 14 32 16
devam etti, bu sabah 99 diizeylerinde. Bugiin, ABD Subat ay $/Yen 109,58 15 10 09
cekirdek kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu takip edilecek. GBP/S 12203 27 63 80

® Yurt icinde ise; Saglik Bakani Koca, son 24 saatte bin 196 yeni @ BRISIICLHELHALEIGEY]

Korona viris tanisi konuldugunu agikladi. TCMB Baskani Uysal, 26/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
salgin  hastaligin etkilerinin takip edildigini, piyasalann etkin BIST-100 91.528 28 74 20,0
galismasi igin tim politika araglarinin giglii  bir sekilde S&P 500 2.630 6,2 9,2 -18,6
kullanilacagini belirtti. $/TL giine 6,39 diizeylerinden basliyor. FTSE-100 5.816 22 12,9 22,9
Tahvil piyasasinda gosterge faiz diin glini 31 baz puan artsla DAX 10.001 13 16,1 245
%11,28'den, 10 yil vadeli tahvil getirileri 52 baz puan artgla sMI 9.204 24 48 133
%13,22’den tamamladi. 5 yillik CDS’ler 435 baz puana geriledi. Nikkei225  18.665 45 128 211
MSCI EM 851 1,8 11,1 -23,6
® TCMB’nin 20 Mart werisine gdre; briit rezerverhaftalik bazda 10,7 gapgay 2.765 0,6 23 9,4

milyar S azalarak 93,4 milyar S’a geriledi. Net uluslararasi rezerver
haftalilk bazda 3,6 milyar $ azaldi; 30,7 milyar $da. Yerel L.
variklardan 20 Mart haftasinda toplam (hisse+DiBS) 1,1 milyar $, L_JJ Emtia Fiyatlari

Bovespa 77.710 3,7 13,7 -32,8

senebasindan buyanaise 5,9 milyar S yabanci ¢ikisi oldu. 26/03 Ginlilk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Brent ($/varil) 26,3 -3,8 -7,5 -60,1
® Dolar, geri ¢ekilmeye devam ediyor. €/$, 1,1060 seviyelerine Altin ($/ons) 1.631 09 10,9 75
yiikseldi. GBP/USD 1,2235'lere yiikseldi. ingiltere Merkez Bankas, Gram Altin (TL) 3347 04 83 15,5
gerekirse varik alim miktariniartirabileceklerini belirtti; halen BoE Bakir ($/libre) 2208 -1,2 04 -21,1

faizi %0,10, varik alim miktarn 645 milyar £. USD/JPY, 108,4lere
geriledi. Hindistan Merkez Bankasi bu sabah ara bir kararla repo “*Gercek|
faizini 75 bps distsle %4,40a cekti. Gelismekte olan Ulke para ereeklesen

birimleri toparlanma egilimini koruyor. AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 27 Mart 2020

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Covid-19salgininin yol actigi kiiresel ekonomik etkiler fiyatlanmaya L @) EndeksDeg (%) Giin Haftalik Ayhk  Yillik
calishiyor. Bununla bidikte diin ABD’den gelen tarihi dlzeyde BIST-100 28 74 205 200
yuksek issizlik basvurusu verisi dipten donis egilimi igerisindeki

ABD hisse senedi piyasalarinin ylkselisini kesmedi. Yurt disina BIST-30 23 60 W01 210
paralel olarak BIST-100'de de toparanma siirdii ve yeniden 92 bin Banka Endeksi 36 24 2453
seviyesi denenmeye baslandi. Buglinki acilislaritibanyla ABD hisse Sinai Endeks 22 10,0 244 218
senedi vadelileri hafif ekside goriniyor. BIST'de de buglin bir Hizmetler Endeksi 30 105 132 107

miktar kar realizasyonu gorilebilir. Makro tarafta bugiin

agklanacak gliven endeksi verileri ve Pazartesi gelecek bankacilik ; —
sektori Subat ay karari takip edilecek. L_JJ Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 632,124

® BIST100 diin glinliin blyik bolimiindeki yatay hareketin ardindan Bankalar Piy. Deg. 282,272

yukan yonliydid. Kapanis 91.528 seviyesinde gerceklesti. BIST'te Holdingler Piy. Deg. 98017
tepki cabasi devam ediyor. Kisa periyot icin gegis bolgesi olacagini e L !

dustindigimiz 92.000-93.000 bandinin alt sinir diin ikind defa Sanayl Ply. Deg.. 265,352

test edildi. Dolayisiyla hareketi sinifiegilim olarak degeendirmeye BIST Islem Hacmi (mn TL) 15,19

devam ediyoruz. Onceki giin kadar olmasa da giiniin son saatlerine BIST Ort. Halka Aciklik 34%
dogru artan hadm yukar egilimi destekliyor. 92.000-93.300

bandinn asimasi durumunda iyimsedigin bir miktar daha @ NIREI ALY N 2 B ETe Ty K (1 [ B e
kuvwetlenmesi ve bu defa 98.000 hareketi olusmasi muhtemel

olacaktir. Bu asamada vyasanan geri cekilmelerin 88.000-86.500 Afyon Cimento 10.0 35.9
bandi/tzeriyle sinifi kalmasiiyimsedigi destekleyic etken olur. Bu ipek Dogal Eneriji 10.0 292.6
seviye lzerinde tutunma yukari yonli denemelerindevaminaisaret Sasa 10.0 78.5
ediyorken, bu bant altina inilmesi zayiflama sirecinin devamina Galatasaray 10.0 139.5

isaret olabilecektir. BIST100'de 90.500-88.000-86.500-85.000
destek, 92.000-93.300-95.500-96.800 direnc olarak belirtilebilir.

Tav Havalimanlar 10.0 68.3

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz

Glbre Fabrikalan -2.4 128.2

Portféy Secimleri Iskenderun Demir Cel. -1.5 10.6
. — " Anadolu Efes Biracilik -1.4 9.2

° TemdellAnaIflze Dayali Fn Cok BAeIgemIen. Hisseler: Anadolud(.i?drﬁ, Eregli Demir Celik 09 205.9
Anadolu Efes, Garanti, Koza Altin, Migros ve Yap! Kredi'dir. Coca Cola icecek 06 19.0

Detaylarigin tiklayiniz

Sirket Haberleri | I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)

® Enka insaat, on ikind pay geri alim programi kapsaminda diin 793 Tiirk Hava Yollan 25 1489.4
bin adet Sirket hissesini 5.87-5.98 TL fiyat araligindan satn Aselsan 35 12161
aldigini agkladi. Bu program dahilinde geri alinan toplam pay Garanti Bankas! 5.9 994.3
adedi 10,0 milyona ulasarak tamamlanmis oldu. Daha Once Akbank 2.9 520.2
uygulanan programlarile bidikte geri alinan hisse adedi ise 99,16 Yapi Kredi 3.7 409.9

milyona ulasti (sermayenin %1.98').

e Bankacilik Sektorii: Yeresiklerin doviz mewduati 20 Mart ‘@ NG Y N e A R TR
haftasinda 2,5 milyar dolar azalarak 198,3 milyar dolar oldu. XU030 Nisan 109.075 2.40 586,114
Gerilmenin tamamin bireylerin tuttugu doviz mevduatindan

kaynaklandi. Ayni haftaigerisinde TL krediler %1,4 artarken, déviz XU030.Ha2|ran 109.725 207 8,716
kredilerde dolarbazinda %1,6 gerileme kaydedildi. TL kredi artisi USD Nisan 6.447 -1.05 134,399
ve doviz kredi gerilemesi hem kamu hem 6zel bankalarda Eur Mart 7.024 0.52 537
gorlldi. Bu werilere gore bir yil dncesine gore kredi artisi kur 0 0.000 0.00 -

etkisinden anndiriimis bazda sektdr genelinde %7,3, kamularda X o
%14,1 ve O0zel bankalarda %3,1 oldu. Takipteki alacaklar haftalik ®
bazda 0.8 milyar TL artarak 153,6 milyar TL'ye ulasti, takipteki
alacakrasyosu ise %5,1'de kald!.

XUO030 Nisan 404,228 2273
USD Nisan 392,979 8931

AKYatirim
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: BDDK bankalarin likidite karsilama oranlanni tutturma yukimliliklerinde COVID-19 salgin
slirednin etkileri nedeniyle esneklik saglandigini bildirdi. Uygulama bankalarin toplam ve yabanci para likidite
karslama oranlarinda yurtdisi kredi ve sendikasyon geri 6deme takviminin hizZlanacagi donemde sistemin
rahatlamasiniamagliyor.

® Tekfen Holding Olagan Genel Kurulu’nda daha o6nce tek seferde 6denmesi teklif edilen 426,5 milyon TL
tutarindaki (1.15 TL/hisse) temettiinin iki esit taksitle 27 Nisan ve 27 Eyl Gl’de 6denmesine karar verildi.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig1” hizmetive/veya
faaliyeti olmayp, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmetivermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danigmanligi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatrim danigsmanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kigiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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