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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,4569 1,0545 1,0918 89.063 3324 10,97 ¢

Mali destek gelismeleri, kiiresel piyasalara destek veriyor... Y Haftalik Getiriler (%)
® Ancak ekonomik verilerdeki zayif seyir, alimlari sinirhyor 32 ] e
® VYurticinde ek tedbir adimlari agiklandi :g 1 as
® Yurticinde; tiitiin ve kolali iceceklerde OTV oranlari artirildi 20 |

3,0 -

i 1,6

Kiiresel ¢apta; bircok iilke Korona viriisiine karsi destek paketlerini iﬂ i 0,8
olabildigince hizli devreye sokmak icin ¢aba sarf ediyor. Almanya ‘;g 1 i i i i '
Meclisi; Bundestag, 750 milyar Euro’luk harcama paketini onaylad. 20 4 1,3
Parlamento (ist kanadinin paketi Cuma giinii oylamasi bekleniyor. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
Ulkede diin agiklanan Ifo is diinyasi giiven endeksi Mart ayinda 86,1 Tahvil
ile Temmuz 2009°dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. @ RRVEGISE(:I14111) Onceki Beklenti
Gerilemenin, Almanya birlesmesinden bu yana kaydedilen en sert

ABD GSYH (4C2019, ceyreksel
diisiis oldugu belirtiliyor. ABD’de de 2 trilyon $ biyiikliigindeki mali (EARS, g 2,1 2,1

. ; o yilhklandiriimis % degisim)
destek paketi, senatoda 96’ya karsi sifir oyla kabul edildi. ABD ABD issizlik Maas! Basvurulan (21

Baskani Trump; Temsilciler Meclisi'ni de paketi onaylamaya davet 4.t hagac bin kisi) 281 1640
ettigini ve paketi Kongre’den geger gecmez imzalayacagdini belirtti. Yatirime: Takvimi igin tiklayiniz
Mali tesvik haberleri, kiiresel piyasalar da destek veriyor, ancak g oY RENIR00 0

ekonomik veri akisindaki zayif seyir de bir baski unsuru. Gelismelerle;

ABD’de S&P500 hisse senedi endeksi %1,2 yiikseldi. Asya hisse senedi _(:TLEF 2:2 (;3 2:/5073 12322

piyasalari ise, bu sabah, karisik bir seyir izliyor. Dolar endeksi; 100,7 TR 2 wilik 1’ . 11’ 1 11’7

diizeyine bir miktar daha gerilerken, ABD 10 yillik devlet tahvili v '"k 0.9 . 78

getirileri %0,78 dtizeylerinde. Yurt disinda bugiin, ABD 4. ¢eyrek milli TR 10 yill 12,70 13,26 12,21
. - .. C g X . ABD 10 yillik 0,87 0,85 1,92

gelir biiyiimesi ile haftalk issizlik maasi basvurulari takip edilecek.

Ozellikle, issizlik maasi basvurularindaki seyir, piyasalarin yéniinde Almanya 10 yillik -0.27 033 019

25/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® Yurt iginde ise; reel kesim giiven endeksi Mart ayinda, $/TL 64171 0,0 10 78
mevsimsellikten arindirilmig bazda, 106,7’den 98,6’ya geriledi. /T 69843 08 13 47
Alt endekslerde; Uretim hacminde ve genel gidisatta yasanan €/s 10882 09 03 30
gerilemeler daha hizli. Kapasite kullanim orani da; mevsimsellikten §/Yen 111921 00 29 94
arindiriimis bazda, Mart’ta %76,1’den %75’e geriledi. p—— 1’18'78 1:0 2:3 _1614

® Korona viriise karsi miicadele kapsaminda; yurt iginde de @ JRISISRENLLISEEGEY

tedbirler alinmaya devam ediyor. Milli Egitim Bakani Selguk; 25/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
okullarda, uzaktan egitim siirecinin 30 Nisan’a kadar devam BIST-100 89.063 -0,2 4,1 2222
edecegini acgikladi. Kamu bankalari ise; yeni bir kredi destek S&P 500 2.476 1,2 3,2 -23,4
paketi acikladi. Sektérel ayrimin gozetilmedigi programda FTSE-100 5.688 44 12,0 -24,6
onkosul, Subat ayindan itibaren c¢alisan sayisinda azalma DAX 9.874 1,8 17,0 25,5
olmamasli. Yurt icinde ayrica, bazi tutlin drlnleri ve kolal sMmI 8.989 2,9 78 153
gazozlarda OTV oranlari yiikseltildi. Nikkei225  19.547 8,0 16,9 17,4
MSCI EM 837 4,4 6,2 -25,0
® Yurt i¢ci piyasalarda ise; $/TL giine 6,45 dizeylerinden bagliyor. sangay 2.782 22 1,9 838
Gosterge faiz diin glini 17 baz puan dustsle %10,97’den, 10 yil Bovespa 74.956 75 12,0 -35,2

vadeli tahvil getirileri 56 baz puan azalisla %12,70’den tamamladi.

5 yillik CDS’ler 461 baz puana geriledi. L_JJ Emtia Fiyatlari

25/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® Global risk istahindaki toparlanmayla dolar geri gekiliyor. €/5, Brent ($/varil) 27,4 0,9 10,1 -58,5
1,0910, GBP/USD 1,1860 seviyelerine yiikseldi. USD/JPY 110,6'lara Altin ($/ons) 1.617 -0,9 88 6,6
geriledi. Gelismekte olan iilke para birimleri toparlanma Gram Altn (TL) 3332 08 77 15,0
egiliminde. Diin 1.640 $/ons’a kadar yiikselen altin, bu sabah Bakir ($/libre) 2234 17 34 -20,1

1.603 $/ons’ta. Avrupa’da borsalar tesvik haberleri ile son iki

A X 3 o . Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
glindiir yiikseliste. Eurostox-600 endeksi son iki giinde %12 deger

**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim
.

® Yurt disi piyasalar ABD’den gelecek issizlik basvurusu verilerine

karsi temkinli bir yaklasimla yeni giine basladi. Diin, BIST de giine BIST-100 02 41 21 202
alicilh  baslamasina ragmen iyimserligin  kalict olmayabilecegi

endisesiyle dgleden sonra eksiye dénmistii. BIST’in bugiin de BIST-30 o 24 28 B2
yurtdisi egilimine bagli olarak zayif bir baslangic yapacagini ve giin Banka Endeksi -16 44 264 219
icerisinde bant hareketi gosterecegini tahmin ediyoruz. Hisse Sinai Endeks 07 78 253 2035
bazinda ise son glinlerde geride kalmis hisselere bir miktar kayis Hizmetler Endeksi 03 80 157 133

gozlenebilir.

Piyasa Verileri

® BIST100 diin 92.000 seviyesine yasanan hareketin ardindan geri ®
cekilme yasadi. Kapanis 89.063 seviyesinde gercgeklesti. 82.000-

i i ? BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 615,220

85000 bandln'dan' baslayvan tepkl.yl? klsva p?rlyot icin olumlu Bankalar Piy. Deg. 284 891
gorinim  seviyesi oldugunu dusinddgiimiz 92.000-93.300 Holdingler Piv. Des 94 030
bandinin alt siniri diin test edildi. Bu banda kadar olasi hareketleri .g' y.v & !

. h . Sanayi Piy. Deg. 259,832
sinirh tepki olarak goérmeye devam ediyoruz. Bandin asilmasi ! )
durumunda ancak iyimserligin bir miktar daha kuvvetlenmesi ve bu BIST Islem Hacmi (mn TL) 16,176
defa 98.000 hareketi olusmasi muhtemel olacaktir. Bu asamada BIST Ort. Halka Agiklik 34%

yasanan geri cekilmenin 88.000-86.500 bandi/tzeriyle sinirl kalmis
olmasi da olumlu. Bu tutunma yukari yonlii denemelerin devamina @
isaret ediyorken, bu bant altina inilmesi zayiflama siirecinin

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

devamina isaret olabilecektir. BIST100'de 88.000-86.500-85.000- Dogus Otomotiv 10.0 5.1
84.150 destek, 90.500-92.000-93.300-95.500 direng olarak Eczacibasi llag 10.0 309.2
belirtilebilir. Tav Havalimanlari 10.0 39.9
Medical Park Saghk 9.9 28.7
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Pegasus 9.9 168.9

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, @
Anadolu Efes, Garanti, Koza Altin, Migros ve Yapi Kredi'dir.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

. Detaylar icin tiklayiniz Dogan Holding -4.3 124.3
Sirket Haberleri Eregli Demir Celik -3.9 268.2
® Anadolu Efes ile Tek-Gida is Sendikasi arasinda 01.09.2019- U.I‘ker -34 35.4
31.08.2021 dénemi igin yapilan toplu is sézlesmesi gdriismeleri Trk Telekom -2.9 164.2
anlasma ile sonuglandi. Buna gére, Toplu Is sézlesmenin birinci yili Bim -2.8 172.8

icin sendikali ¢alisanlarin brit ayhk Gcretlerine ayhk briit 900 TL ve

her kidem yili igin 5 TL zam yapilmistir. S6zlesmenin ikinci yiliicin -~ @ NI OUE L ELE T I Y-S N EZ B ELE T N ([ i 8 )

ise sendikali ¢alisanlarin briit ayhk tcretlerine TUIK Tuketici

Fiyatlari Endeksi artis orani + %3 oraninda artis ve aylik brit 120 Afelsan 2.6 1426.6
TL zam yapilacaktir. Haber grev belirsizligini ortadan kaldirmasi Tirk Hava Yollari 5.8 1317.8
agisindan onemli olmakla beraber, beklenen bir gelisme oldugu Garanti Bankasi -11 1294.7
icin hisse lizerinde bir etki yapmasini beklemiyoruz. Akbank -2.8 418.0

Yapi Kredi -1.6 400.4

Resmi Gazete’de yayimlanan karara goére, bugilinden itibaren
gecerli olacak sekilde kolali gazozlara uygulanan OTV orani

%25’ten %35’e ylkseltildi. Bu degisikligin, treticilerin tim zammi ®
Griin fiyatlarlna yansitmalari c#urumt.mda, %7-? fiyat artisina yol XU030 Nisan 106.400 0.96 694,996
acacagini hesapllyoruz.' Iﬂaben, vergi artisini fiyatlara 'yan5|trnaS| XU030 Haziran 107375 115 16,366
durumunda, yurt i¢i satis performansini  bir  miktar .

baskilayabilecegi icin Coca Cola icecek icin hafif olumsuz olarak USD Nisan 6.513 -0.37 126,893
nitelendiriyoruz. Sirket, zamlari tam olarak yansitmamayi tercih Eur Mart 6.994 -0.26 540
ederse marjlari Uzerinde bir miktar baski yapacaktir. Kolali 0 0.000 0.00 -

gazozlar disinda, puro ve ve sigarillo icin de OTV orani %40’tan
%80’e yukseltildi. Her iki drlinin enflasyon sepeti igindeki
agirhginin dustik olmasi nedeniyle aylk enflasyon Uzerinde bir
etkisinin olacagini diisinmiyoruz.

[ B Acik Pozisyon

O
O.'Q:

XUO30 Nisan
USD Nisan

Adet [

401,955
384,048

-18302
6335
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Vestel Beyaz Esya ve Vestel Elektronik (iretime 30 Mart-5 Nisan arasinda tretimi durduracagini agikladi. iki sirket
koronaviris salgininin yeni merkezinin en biylk pazarlari Avrupa olmasi ve siparis iptalleri sebebiyle Gretime ara
verme kararinda etkili oldugunu belirtti.

® Argelik yonetim kurulunun kar dagitim teklifi din yapilan Genel Kurul’da reddedildi. Karin dagitilmayarak
Olaganusti Yedeklere aktariimasi teklifi kabul edildi. Haberin Argelik hisseleri i¢in olumsuz oldugunu dislinliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: Kamu bankalari diin KOBI ve diger isletmelerdeki istihdami desteklemek lzere yeni bir kredi
paketi agikladi. Bu kapsamda verilecek krediler 6 ayi ana para ve faiz 6demesiz 36 ay vadeli olarak sunulacak ve
%7,5 kredi maliyeti tasiyacak. Sirketlerin bu kredilere erisimi icin Subat ayindaki istihdam seviyelerini koruma sarti
araniyor. S6z konusu kapsamda verilecek kredilerin azami tutari cirosu 25 milyon TL’ye kadar olan sirketler igin 10
milyon TL, 25-125 milyon TL cirosu olan sirketler igin 25 milyon TL ve cirosu 125 milyon TL'yi asan sirketler igin 100
milyon TL olarak belirlendi. Krediler icin KGF destegi de saglanabilecek.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

st e wem i
Akgansa AKCNS 0.24 %3,4 6,79
Anadolu Sigorta ANSGR 0.27 %5,6 4,55
:Ezer:i‘:rs:s':ﬁ‘;g”' FMZP 2.29 %5,0 42,99
Kordsa KORDS 0.25 %2,8 8,73
Tat Gida TATGD 0.2 %3,3 5,90
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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