® 18 Mart 2020

Koronaviriis gelismeleri ve kiiresel ¢capta alinan énlemler

Aciklanan son rakamlara gore kiiresel ¢capta teshis edilen vaka sayisi yaklasik 200 bin kisi olup, virtis kaynakh
can kaybi 8 bin kisiye yaklasmistir. Cin’deki glinliik yeni vaka sayisindaki artis miktari nemli él¢tide azalirken,
Avrupa ve Amerika’da artmaktadir.

Hiklmetlerin _birinci 6nceligi_de, hakh olarak, viriisi kontrol altina almak. Bu kapsamda hiikimetler,
yurttaslarinin fiziksel glivenligini ve saghgini koruma altina almak icin etkin édnlemler aliyor. Ekonomik acidan
degerlendirildiginde ise, korona virisii_hem talep hem de arz soku olusturuyor. Talep soku; ekonomide giiven
kanali ile, tiketim ve yatirim harcamalarinda olusan azalma, hizmet harcamalarindaki daralma ile kendisini
gosteriyor. Arz soku ise; Uretim tesislerinin kapanmasi, tedarik zincirlerindeki kesintiler ve nakit akislarina
iliskin belirsizliklerden kaynaklaniyor.
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Alinan Onlemler:

Haklmetler bir yandan saglik énlemleri alirken, diger yandan olusabilecek ekonomik zarari en aza indirmeyi
hedefliyor. Nitekim, kiiresel blylme gorinimi Korona virtsi kaynakli dnemli belirsizlik icinde. Hikimetlerin
getirdigi kredi desteklerini de; parasal destekler, mali destek paketleri ve regiilasyon kolayliklari olarak 3 ayri
grupta siniflandirabiliriz.
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+ Parasal genisleme: Gelismis ve gelismekte olan (lkeler genisleyici ek adimlar acgikliyor. Ornegin Fed;
politika faiz oranini %0-%0,25 bandina cekti; yeni bir miktarsal genisleme ile 700 milyar $’lik varlik alim
programi_acikladi. Ayrica piyasa likiditesini glivence altina alan, kiresel finansal kriz slirecinde
kullanilanlara benzer ilave likidite kolayliklari uygulamaya koyuyor. ECB de, halihazirda eksi seviyelerde
olan mevduat faizini degistirmemis olsa da var olanin (izerine 120 milyar euroluk ek parasal genisleme
programi ve ek bir uzun vadeli kredi paketi acikladi. ECB; bankalara, 6zellikle KOBi’lere ydnelik kredileri
tesvik etmek amach, mevduat faiz oraninin 25 baz puan altina kadar distk maliyetli (-75 baz puan)
fonlama imkani tanidi. Digerleri arasinda; 6rnegin Japonya Merkez Bankasi’nin ek (BOJ) borsa yatirim fonu
(ETF) ve 6zel sektor borcu alimi ¢carpici: Mevcut programin Uzerine toplamda 8 trilyon yen artis (~ 75
milyar $) oldu. Bunlar disinda bircok Merkez bankasi faiz indirimleri ile birlikte kredi destek programlari
acikladilar. TCMB de politika faiz oranini indirirken, finansal istikrari desteklemek icin ilave likidite
destekleri agiklad.

* Hiikiimet destekleri: ABD’de, Hazine Bakani Mnuchin, 1 trilyon $ civari kapsamli bir destek paketi tizerinde
calistiklarini belirtti. Planin, havayolu, otelcilik gibi gelismelerden daha olumsuz etkilenen sektérlere kredi
saglanmasini ve calisanlara yonelik destekleri icerdigi belirtiliyor. Calisanlara yonelik bir vergi tatili
getirilmesi de gindemde. Almanya, kamu bankasi KfW aracigi ile, virlsiin ekonomi etkilerini azaltmasi i¢in
550 milyar euro tutarinda , firmalara kredi destegi saglayacak. Fransa da 300 milyar euro tutarinda benzer
bir kredi garantisi ile 45 milyar euro harcama planlaniyor.

» Regiilasyon destekleri: Basta Avrupa ve ingiltere Merkez bankalari olmak iizere; bircok para otoritesi,
bankalarin sermaye tasima zorunluluklari konusunda gevsemeye gittiler. Ayrica lGlkemizde BDDK, kredilerin
takibe alinmasina yonelik streyi 90 glinden 180 gline cikartti.

Piyasalar

* Viriis gelismeleri riskli aktif fiyatlamalarinda kiiresel ¢capta belirsizliklere ve volatilitelere neden oluyor.
Hisse senedi piyasalarinda; S&P 500’de, 19 Subat yakin donem tepe seviyesine gore diisiis; %25, Eurostoxx
50: %38, MSCI gelismekte olan piyasalar hisse senedi endeksi ise 17 Ocak’tan itibaren diislis gosteriyor:
%28 diisus.

» Riskli aktiflerdeki ilk duslsle beraber, ABD 10 yillik devlet tahvili faizleri ve altin alim goérdd. 9 Mart
itibariyle; altin ons basina 1700S seviyesine kadar ulasirken, ABD 10 yillik tahvil getirileri de % 0,33
ile tarihi dusuk seviyesini gordli. Sonrasindaki piyasa dinamigi ise alisilmisin disinda: Riskli varliklar satis
gorirken, givenli liman niteligindeki bu varhklar da satis gérdd. Piyasalarda dolar likidite ihtiyacinin
artmasi kaynakli gerceklesen bu egilimle, Fed de piyasalara likidite destek paketi acikladi.

* Hisse senedi piyasalarindaki satislarla ve daha diisik politika faizi oranlarina ragmen, ABD yiksek getirili
Ozel sektor tahvillleri ile konuta dayali varliklarin getirileri yiksek seyrediyor. Bu durum ekonomik
yavaslama beklentisi ile birlikte, kismen de likidite kosullari nedeniyle gerceklesiyor olabilir. Her halukarda;
bu gézlem, politika yapicilarinin, 6zellikle isletmelere yonelik finansal acidan rahatlatici dnlemlerin hayata
gecirilmesinin 6nemini ortaya koyuyor.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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