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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,4510 6,9718 1‘ 1,0806 89.286 332,8 11,14 ¢

ABD’de mali adim ilizerinde uzlagma saglandi Y Haftalik Getiriler (%)
® Kiiresel riskli varliklar toparlanma egiliminde 100 76
® Kiiresel ekonomik veri akisi ise zayif seyrediyor 801 :
® Yurticinde bugiin Mart ayi reel kesim giiven endeksi agiklanacak 6.0 1 a3

4,0 -
Kiiresel ¢apta; ekonomik veriler, Korona viriisiin olumsuz etkisiyle, 2,0 |
zayif agiklanmaya devam ediyor. Diin; agiklanan Mart ayi PMI imalat o0 . . . . .
sanayi beklenti verileri, Euro Bdlgesi’nde 49,2’den 44,8’e geriledi. 201 -05 s 01
Hizmet sektérii beklenti endeksi ise; &zellikle seyahat, turizm ve Dolar/TL  Euré/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge
restoranlar kaynakli, 52,6’dan 28,4’e sert geriledi. ABD’de de Mart Tahvil
imalat sektéri PMI endeksi 49,2 ile 2009 yilindan bu yana en disik ¢ VG 01111 Onceki Beklenti

seviyesine geldi: Ulkede hizmet sektérii beklenti endeksi ise 39,1 ile e e et e e

cok diisiik diizeye geriledi. (Mart, m.a.) 106,7 -
- " e . . Almanya IFO is Diinyasi Giiven
Diger taraftan; kiiresel ¢capta Korona viriisiine karsi yogun ekonomik Endeksi (Mart) 87,7 -

énlem adimlari da devam ediyor. G7 maliye bakanlari ve merkez
bankasi baskanlari, ekonomik giiveni saglamak, is glicli piyasasini ve
isletmeleri korumak icin, ne gerekiyorsa yapilacagini belirtti. Ayrica gy oY ME NI R = 0]
tilkelerin, biitce harcamalarini artirmasi ve finansal kurumlar

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

. S . . s % 24/03 23/03 2019
desteklemesi gerektigi belirtildi. ABD’de ise; piyasalarin bir siiredir (%) / /

. ; L . . e o TLREF 9,57 9,97 11,36
bekledigi mali adim iizerinde uzlasmanin saglandigi belirtiliyor. Ulke TR 2 villik 1114 1111 1178
yillik milli gelirinin yaklasik %9’una tekabiil eden taslak; bireyler, i 4 d :

. . . S TR 10 yillik 13,26 13,66 12,21
isletmelere ve yerel yonetimlere mali destekleri igeriyor.
ABD 10 yillik 0,85 0,79 1,92
Almanya 10 yillik -0,33 -0,38 -0,19

Kiiresel piyasalar ise; kiiresel ¢apta giiclenen mali adim haberleri ile,
hizli toparlandi. Diin; ABD’de, temel hisse senedi endekslerinin giinii gy WY A lE
%7,8 ila %11,4 artis gostermesinin ardindan, bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarinin ¢ogunlugunda da alicili bir seyir var. Dolar $/TL

24/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

. - Py . o e U ae . - 6’4191 _2’2 0'3 7’9
endeksi; 101,5 ile, gectigimiz hafta gérdiigii 103’e yakin diizeylerin /T 69258 16 16 38
altinda ancak géreli giiglii seyrini siirdiiriiyor. ABD 10 yillik devlet €/$ 10788 06 19 38
tahvili getirileri ise; %0,85’e ylikseldi. Yurt disinda bugiin; Almanya §/Yen 11123 00 33 24
Mart ayi Ifo is diinyasi giiven endeksi ile ABD Subat ayi dayanikli mal ' ’ ' ’

L . GBP/$ 1,1762 1,9 2,4 -11,3
siparisleri verileri takip edilecek.

:
® Yurt icinde; Korona viriisiine karsi yeni tedbirleri iceren torba 24/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
yasa, Meclis Genel Kurulu’ndan gegti. Yasa; dava agma, icra takibi BIST-100 89.286 6,0 2,9 -22,0
baglatma gibi haklarin, dogumu, kullanilmasi ve sona ermesine S&P 500 2.447 9,4 -3,2 -24,2
iliskin stireler 30 Nisan’a kadar durduruldu. Diger taraftan; Saglik FTSE-100 5.446 9,1 2,9 -27,8
Bakani Koca; diin aksam, son 24 saatte 3 bin 953 test yapildigini, DAX 9.701 11,0 8,5 -26,8
343 yeni tani konuldugunu; 7 kisinin ise hayatini kaybettigini SMI 8.733 7,0 2,8 -17,7
aciklad. Nikkei225  18.092 7,1 6,4 235

MSCI EM 802 5,7 -3,0 -28,1
® Yurt icinde bugiin; Mart ayi reel kesim giiven endeksi ile kapasite Sangay 2.722 23 21 10,7
kullanim orani verileri agiklanacak. Yurt ici piyasalarda ise; $/TL Bovespa 69.729 9,7 6,6 39,7

gline 6,45 dizeylerinden basliyor.

[ W Emtia Fiyatlar

® Dolar hafif zayiflama egilimini siirdiirliyor. Cuma giini 24/03  Gunlik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
1,0635’lere gerileyen €/$, diin 1,0890’a yaklasti; bu sabah 1,08’de. Brent ($/varil) 27,2 04 =5,5 -58,9
GBP/USD 1,15’in altindan toparlaniyor; 1,1825’lerde. USD/JPY Altin ($/ons) 1.632 51 6,8 76
111’lerde. Diin toparlanma kaydeden gelismekte olan iilke para Gram Altin (TL) 3359 2,7 7,0 159
birimleri, bu sabah hafif saticili. Altin, Fed’in acik uglu varlik alim Bakir ($/libre)  219,8 37 5,1 214

programinin ve fiziki altin talebinin etkisiyle ylkseliste; bu sabah

) Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
1.640 $/ons’u gérdikten sonra 1.607 S/ons’tan islem goériyor.
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® Kiresel bazda Korona virlisiin ekonomik etkileri ile basa ¢ikmayi
amaglayan programlarin arka arkaya agiklanmasi, dolar likiditesinin
sinirl da olsa rahatlamasina ve hisse senedi piyasalarinda
toparlanmaya imkan sagladi. BIST de yurt disina paralel seyir izledi.
Piyasa buglin de yurt disini takip edecek. Buglin borsanin; yurt
disinda hafif bir dizeltme olabilecegi beklentisi ile, gline temkinli
ve yatay seyirde baslayacagini distinlyoruz.

BIST100 diin tepki alimlariyla yukari hareketteydi. Kapanis 89.286
seviyesinde gergeklesti. Endeks onemli destek bolgesi olarak
degerlendirdigimiz ve son 5 glndlr tutunma yasanan 82.000-
85.000 bandindan glicli kabul edecegimiz bir tepkiyle gini
tamamladi. Dislsin baslangici olarak kabul ettigimiz 18 Subat
tarihinden bu yana 5 gilnlik ortalama Uzerinde de ilk gigli
kapanisini gerceklestirmis oldu. BIST'te kisa periyot icin ilk olumlu
sinyal bolgesi olacagini  duslindigimiz 87.000 seviyesinin
gecilmesiyle birlikte bir miktar iyimserlik olusmus durumda. Bu
tepki hareketinin belirginlesmesi igin 92.000-93.300 bandi (izerine
geri donlisi gerekli goriiyoruz. Bu banda kadar yasanacak olasi
hareketi sinirh tepki olarak degerlendirmeye devam ediyor
olacagiz. Bu asamadan sonra endekste 87.500-86.500 bandini
yakin destek olarak takip ediyor olacagiz. Altina geri inilmesi
85.000-82.000 bandinin tekrar giindeme gelmesini saglayabilir.
BIST100'de 87.000-85.000-84.150-83.650-82.000 destek, 90.500-
92.000-93.300-95.500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam,

Anadolu Efes, Garanti, Koza Altin, Migros ve Yapi Kredi'dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aygaz, atil durumda olan bir gayrimenkul varligini 50mn TL nakit

karsiliginda sattigini agikladi. Satis tutarinin sirketin 582mn TL'lik
net borcuna goére 6nemli bir miktar olmadigini diistinGyoruz. Hafif
olumlu.

Enka insaat, on ikinci pay geri alim programi kapsaminda diin 263
bin adet Sirket hissesini 5.96-6.00 TL fiyat araligindan satin
aldigini agikladi. Bu program dahilinde geri alinan toplam pay
adedi 8,95 milyona ulasirken (sermayenin 0,179%’u), daha 6nce
uygulanan programlar ile birlikte geri alinan hisse adedi ise 98,11
milyona ulasti (sermayenin %1.96’s1).

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim
@

25 Mart 2020

Endeks Deg (%) Giin Haftalik Aylhk  Yillik
BIST-100 6.0 29 2.2 220
BIST-30 59 15 217 26
Banka Endeksi 18 63 258 215
Sinai Endeks 6.5 54 258 240
Hizmetler Endeksi 37 97 -158 131
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 615,859
Bankalar Piy. Deg. 273,993
Holdingler Piy. Deg. 92,659
Sanayi Piy. Deg. 257,530
BIST islem Hacmi (mn TL) 11,145
BIST Ort. Halka Agiklik 34%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tat Gida 10.0 11.5
Dogus Otomotiv 10.0 2.3
Pegasus 10.0 185.0
Tav Havalimanlan 10.0 35.7
ipek Dogal Enerj 10.0 154.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turkcell -0.7 204.2
Olker 2.2 35.8
Bim 2.4 230.9
Enka insaat 2.7 11.7
Otokar 2.9 12.0
En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 9.7 1051.0
Tirk Hava Yollan 7.5 909.2
Aselsan 9.8 751.9
Yapi Kredi 7.3 321.0
Halk Bankasi 6.7 292.6
VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Nisan 106.350 6.02 554,707
XU030 Haziran 107.025 6.08 10,456
USD Nisan 6.538 -1.76 166,133
Eur Mart 6.998 -1.61 1,261
0 0.000 0.00 -
Agik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Nisan 420,257 -10736
USD Nisan 377,713 701
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Kardemir Yonetim Kurulu 23.03.2020 tarih ve 2020/ 74sayili karari ile COVID-19 (Koronaviriis) salgini nedeniyle,
hastaligin yayilmasinin dnlenmesine dair tedbirler cergevesinde, 30 Mart 2020 tarihinde yapilacagi ilan edilen
genel kurul toplantinin ileri bir tarihte yapilmak tizere iptal edilmesine karar verdi. Olusacak gelismelere gore yeni
toplanti tarihi tespit edildiginde tekrar ilan edilecektir.

® Logo Yazilim 24 Mart 2020 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda; 16 Nisan 2020 Persembe giini gergeklestirilecek
olan 2019 yili hesap ddnemine iliskin olagan genel kurul toplantiy;, COVID-19 (Koronaviris) salgini nedeniyle,
hastaligin yayllmasinin énlenmesine dair alinacak tedbirlere yonelik tavsiyeler gcercevesinde genel kurul toplantisi
ileri bir tarihte yapilmak tzere iptal edilmesine karar verildi.

® Vakifbank yurtdisi istiraklerinden Vakifbank International AG’de bulunan %10 hisse payini Banka hissedarlarinin
Vakifbank Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi (ESV)'den toplam 57,1 milyon TL bedel ile satin aldi. Devir sonrasi
Vakifbank’in ilgili istirakteki pay1 %100 oldu.

® Havacilik Sektorii: Sivil Havacilik Genel Mudurliigli hava yolu sirketlerinin Covid-19 salgini nedeniyle operasyonlari
durma noktasina gelen hava tagsimaciligi sirketlerinden nakit ¢ikisini engellemek ve nakit dengesini korumak adina
Yolcu Haklarina Dair Yonetmelik’te gegici bir madde ekledi. Buglin Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklige gore,
Covid-19 nedeniyle 5 Subat’tan itibaren iptal edilen uguslara ait agiga alinmig biletler, ugus yasaginin kalkmasini
takiben 2 sonrasinda kullanilabilecek. Ayrica, agiga alinip kullanilamayan biletlerin geri 6demesi ise, ugus yasaginin
kalkisindan 2 ay sonra yapilabilecek. Haberi, Tlrk Hava Yollari ve Pegasus i¢in olumlu olarak degerlendiriyoruz.

® Medikal Park 30 Mart 2020’de gergeklestirilecek olan 2019 yili hesap donemine iliskin olagan genel kurul
toplantiy, COVID-19 (Koronaviriis) salgini nedeniyle, genel kurul toplantisi ileri bir tarihte yapilmak Gzere iptal
ettigini agikladu.

® Beyaz Esya Ureticileri Birligi verisine gore, yurtici beyaz esya satislari Subat ayinda yillik bazda %12 artarken, 2

ayhk donemde yillik yikselis %10’a ulasti. Diger yandan ihracat satislari Subat ayinda yillik %3 diistl ancak 2 ayhk
dénemde yillik yiikselis %7 oldu. Uretim ise Subat ayinda yillik %6 ve 2 aylik ddnemde yillik %6’lik artis gdsterdi.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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