Gilinluik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
¢ 1,0791 84.246

6,5334 7,0513

Fed; yeni, genis kapsamli bir destek paketi agikladi..

® Paket, varlik alim sinirini kaldiriyor, kapsamini genisletiyor
® Virlis gelismeleri, piyasalarda etkili olmaya devam ediyor
® Yurticinde Hazine bor¢lanma ihaleleri takip edilecek

Kiiresel ¢capta; Korona viriisiiyle ilgili gelismeler ile viriise karsi
alinan énlemler, ekonomik beklentilere ve piyasalara yén vermeye
devam ediyor. Diinya Sadlk Orgiitii Genel Direktérii Ghebreyesus;
diinyada hemen hemen tiim lilkelerde gé6zlenen Korona virtlisiiniin
yayilmasinin ivmelenmeye devam ettigini belirtti.

Diger taraftan; viriisiin olumsuz ekonomik etkilerine karsi, kiiresel
¢apta 6énlemler de alinmaya devam ediyor. Fed, ekonomiye destek
vermek ve piyasa isleyisini sorunsuz hale getirmek amaciyla, genis
capli, yeni bir destek paketi agikladi. Buna gére; Fed, ihtiyag¢ duyulan
miktarda varlik satin alacagini belirterek, daha énce varlik alimi igin
acikladigi toplam 700 milyar S tutarindaki siniri ortadan kaldirmis
oldu. Fed; alimlarin kapsamini da, ticari konut kredili menkul
kiymetleri de icerecek sekilde genisletti. Fed ayrica; agiklanan yeni
programlarla, ABD’de ekonomik birimlere 300 milyar $ tutarinda
yeni finansman saglanacagini, ABD Hazinesi’nin bu imkanlara 30
milyar $ sermaye ile katkida bulunacagini belirtti. Aciklanan yeni
programlar; 6zel sektériin yeni borglanmalarini desteklemek amach
Birincil Piyasa Ozel Sektér Kredi imkani ve piyasa likiditesini
desteklemek amacgli Ikincil Piyasa Ozel Sektér Kredi imkani’ni iceriyor.
Ayrica; hanehalki ve kiigiik isletmeleri desteklemek amaciyla, Vadeli
Varliga Dayali Menkul Kiymet Bor¢ imkani aciklandi. Para Piyasasi
Fonlari Likidite Imkani’nin kapsami da genisletildi. Diger taraftan;
iilkede senatoya sunulan 2 trilyon S’lik tesvik paketi ise Senato’dan
gecemedi. Almanya da; viriisle miicadele kapsaminda 750 milyar €
tutarinda harcama paketi agikladi. Yurt disinda bugiin birgcok lilkede
imalat sanayi éncii beklenti verileri agiklanacak.

® Kiiresel piyasalarda ise; ABD temel hisse senedi endekslerinin,
tilkede viriise karsi mali adimin gecikmesi ile diin giinii %0,2 ila
%3,1 azaligla kapatmasinin ardindan, Fed’in yogun desteginin
etkisiyle bu sabah Asya hisse piyasalarinda alicii bir seyir
gozleniyor. ABD 10 vyillik devlet tahvili getirileri %0,81
seviyelerinde. Dolar endeksi ise; 101,8’e hafif geriledi; ancak genel
gucli seyri suriyor. €/, 1,0780, GBP/USD 1,1620 seviyelerine
toparlandi. USD/JPY, 110,3’e hafif geriledi. Gelismekte olan (lke
para birimleri de giine hafif toparlanmalarla basliyor.

® Yurt igcinde ise; Saglik Bakani Koca, son 24 saatte 3 bin 672 testin
sonuglandigini, 293 yeni tani kondugunu, cabalara ragmen viriis
nedeniyle 7 kisinin daha hayatini kaybettigini agikladi. Yurt igi
piyasalarda; $/TL giine 6,54 diizeylerinden basliyor. Hazine diin
gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT
dahil 4,8 milyar TL borglandi. Ortalama yillik bilesik faiz %10,94
seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin 3 yil vadeli TLREF'e endeksli
devlet tahvili ve 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.
Tahvil piyasasinda gosterge faiz diin 21 baz puan artisla glni
%11,11’den, 10 yil vadeli tahvil getirileri 23 baz puan artisla
%13,66’dan tamamladi.
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n tiklayiniz

Devlet Tahvili Getirileri

23/03
9,97
11,11
13,66
0,79
-0,38

Giinliik (%)
0.2
0,4
04
03
-0,7

Giinliik (%)
1,8
2,9
38
21
5,4
2,0
56

23/03
$/TL 6,5618
€/TL 7,0375
€/$ 1,0726
$/Yen 111,23
GBP/$ 1,1542

Hisse Senedi Endeksleri

23/03
BIST-100 84.246
S&P 500 2.237
FTSE-100 4.994
DAX 8.741
smi 8.161
Nikkei 225  16.888
MSCI EM 758
Sangay 2.660

Bovespa 63.570

Emtia Fiyatlar

31
5,2

-2,9

Gram Altin  BIST-1

Onceki Beklenti

49,2

50,7

20/03
9,93
10,90
13,43
0,85
-0,33

Haft. (%)
2,0
21
41
51
5.9

Haft. (%)
-4
-6,2
-3,1
0,0
-0,8
0,7
-9,0
-4,6
-10,7

00 Gosterge
Tahvil

39,0

43,5

2019
11,36
11,78
12,21
1,92
-0,19

2019 sonu (%)
10,3
5,5
-4,3
2,4
-12,9

2019 sonu (%)
-26,4
-30,7
-33,8
-34,0
231
-28,6
-32,0
-12,8
-45,0

23/03
Brent ($/varil) 27,0
Altin ($/ons) 1.553
Gram Altin (TL) 3271
Bakr ($/libre) 212,0

Giinliik (%)
0,2
36
38
32

Haft. (%)
-10,0
2,6
4,7
-11,6

2019 sonu (%)
-59,0
24
12,9
24,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

® FED’in  sinir koymadan ihtiyagc duyuldugu kadar parasal
genislemeye gidilecegini duyurmasi dinkl agilista asagl egilim BIST-100 18 41 279 264
gbsteren borsanin hizlica toparlanmasina katki sagladi. FED

. . . . BIST-30 -2.2 -4.9 -216 210

aciklamasi sonrasi kiiresel piyasalarin bugiin de giine alicil
basladigi goriliuyor. BISTin de yurt disina paralel olarak yukari Banka Endeksi 59 111 330 324
yonli seyredecegini diisiiniyoruz. Sinai Endeks -17 49 310 -28.6
Hizmetler Endeksi 24 40 -199 -16.2

® BIST100 diin dislik aciligla test ettigi 82.500 seviyesinden tepki
yasadi. Kapanis 84.246 seviyesinde gerceklesti. Onceki dip seviye
de 82.000 seviyesi iizerinde tutunma cabasi devam ediyor. Bununla @ JAEVEECREIEY
birlikte 6nemli destek olarak gérdtigimiiz 85.000 altindaki kapanis BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 580,244
zayiflamanin devam ettigine isaret. 84.150 altindaki hareket ilk

- e . Bankalar Piy. Deg. 251,948

asamada 82.000-78.900 bandini tekrar glindeme getirebilecektir. Holdingler Piv. Deg 87213

Endekste 78.900 seviyesini ara destek olarak degerlendiriyoruz. Bu s 'gP' Dy'" & 242' 189
seviye altinda 73.500-70.000 bandi endeks icin daha gli¢li destek a”aY' y- Des. !

BIST Islem Hacmi (mn TL) 10,324

bolgesi olarak gorilebilir. BIST'te 87.000 seviyesi olumlu yondeki
hareket icin ilk sinyal bolgesi, 92.000 izeri ise kisa periyotta BIST Ort. Halka Agiklik 34%
belirgin iyimserlik gorebilecegimiz bolge olarak degerlendirilebilir.

Bu banda kadar olasi tepkiler sinirl hareket kapsaminda gériilebilir. @ NI OTEL AT RN L1310 N 079 B ELe T N (i i 9
84.150 alti yukarn da belirttigimiz destek bandina yasanabilecek

hareket icin ilk sinyal bolgesi olarak degerlendirilmeli. BIST100'de Guibre Fabrikalar 10.0 155.9
84.150-83.650-82.500-81.900/500-78.900 destek, 86.000-86.900- Deva Holding 10.0 59.4
87.500-88.200 direng olarak belirtilebilir. Medical Park Saglik 10.0 12.4

Tat Gida 10.0 26.5

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Migros 10.0 785

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Finansal Kiralama 9.9 291.0

Pegasus -9.7 275.4

Portfoy Secimleri is G.M.Y.O. 93 69.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, is Bankas (C) -8.9 188.1
Anadolu Efes, Garanti, Koza Altin, Migros ve Yapi Kredi'dir. Ihlas Gayrimenkul -8.0 73.8

Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

. . . Garanti Bankasi -7.4 1534.9

® Anadolu Efes, 16 Mart tarihinde Tek Gida-ls Sendikasi'nin 16
Mart tarihinde 30 Mart tarihinde uygulanmak Uzere aldig grev Aselsan 28 604.8
kararina karsilik, lokavt karari aldigini agikladi. Taraflar arasinda Tirk Hava Yollar 34 493.0
Toplu is Sézlesmesi konusunda gériismeler devam etmektedir. Yapi Kredi -5.9 356.1
Akbank -2.9 294.5

® Enka insaat, on ikinci pay geri alim programi kapsaminda diin 484
bin adet Sirket hissesini 5.59-5.85 TL fiyat araligindan satin
aldigini agikladi. Bu program dahilinde geri alinan toplam pay

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

adedi 8,80 milyona ulasirken (sermayenin 0,176%’s1), daha 6nce XU030 Nisan 101.350 -1.94 691,973

uygulanan programlar ile birlikte geri alinan hisse adedi ise 97,96 XU030 Haziran 102.050 -1.85 12,343

milyona ulasti (sermayenin %1.96’s1). USD Nisan 6.652 0.92 114.102
Eur Mart 7.130 1.48 818
0 0.000 0.00 -

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Nisan 430,993 9026
USD Nisan 377,012 5183
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Fonet 23.03.2020 tarihinde Sivas il Saghk Mudirligi tarafindan yapilan "36 ay siireli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi
(SBYS) Hizmet Alimi" ihalesine katilmistir. Yapilan ihaleye 2 (iki) sirket istirak etmis olup 3.959.280,00 TL ile en
uygun teklifi Fonet vermistir. ihale siireci devam ediyor.

® Otokar tiim diinyayr etkisi altina alan Koronavirls etkilerini azaltmaya yonelik alinan dnlemler cergevesinde,
Avrupa Ulkelerinden yapilan tedarik ve teslimat siireglerinde yasanan aksamalar nedeniyle (iretim faaliyetlerine
25.03.2020 tarihinden baslamak (zere 14 giin siireyle ara verilmesi kararlastirildi. Uretim disinda kalan
operasyonlar, ¢alisanlarin sagligina yonelik tedbirler gergevesinde devam edecektir.

® TAV Havalimanlari Holding’in 25 Mart’ta 6denmesi teklif edilen 393 milyon TL brit temettisd (1.08 TL/hisse) diin
yapilan Olagan Genel Kurul’da kabul edildi.

® Tirk Hava Yollari (THY), din basinda ¢ikan ve tedarikgilerine Haziran’a kadar 6deme yapmayacagini belirten
haberlerin gergegi yansitmadigini belirtti. THY, Koronavirlisii salgininin global hava trafigi lzerinde yarattigi
olumsuz etkileri yasadigimiz donemde, Sirket’in tiim 6demeleri durdurmadigini, bazi tedarikgilerinden édemeleri
gegici bir slire erteleme ya da vadeyi uzatma talebi ilettigini belirtti.

® Bankacilik Sektorii: Onde gelen kamu ve 6zel sektdr bankalari bireysel ve ticari misterilerinin Mart ve/veya Nisan
aylarindaki kredi anapara ve faiz 6demelerini 30 Haziran’a kadar ertelediklerini duyurdular. Bankalar ayrica
mdisterilerinin nakit akislarini ve galisan istihdamini desteklemek (izere bazi finansal destek paketleri agikladilar.

® Bankacilik Sektérii: BDDK’dan diin yapilan agiklamada bankalarin sermaye rasyolarinin hesaplanmasinda dikkate
alinan doviz cinsinden risk agirlikh aktiflerin 2019 sonu doéviz kuruyla hesaplanabilecegi belirtildi. Bankalar ayrica
22 Mart itibariyla portfoylerinde bulunan menkul kiymetlerin varsa negatif degerleme farklarini yasal 6zkaynak
hesabinda dikkate almayabilecekler. Bu uygulamalar bankalarin sermaye oranlarina katki saglayarak kredi
aktivitesinin daha saglkl sirmesine destek veriyor. Ayni uygulamalar 2018 ortasinda gozlenen kur oynakhg
sonrasinda da bankalar icin saglanmisti. Bankalar kurda goézlenen %10 civarinda bir oynakhigin sermaye oranlarini
50/60 baz puan etkiledigini belirtiyor.

® Migros, izmir'de sahip oldugu (58,119 metrekare) gayrimenkuliinii Gergiil Yapr'ya 266,8 milyon Tl’ye satti.
Satistan elde edilecek olan nakit ile Migros’un Avro bazli finansal borglarini azaltacak. Belirtmek gerekirse, yonetim
Ocak sonu 336 milyon Avro finansal borcun 2020 yilsonu itibariyle 200 milyon Avro’ya indirmeyi planlyor. Haberin
Migros hisseleri igin olumlu oldugunu dislnlyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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