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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel ¢apta destekleyici onlemler agiklanmaya devam ediyor...

® [ECB, 750 milyar Euro tutarinda varlik alim programi agikladi
® Yurticinde Cumhurbaskani Erdogan,kapsamli tedbir paketi agikladi
® Finansal piyasa volatilitesi ise, kiiresel capta devam ediyor

Kiiresel ¢apta viriis gelismeleri ve viriisle miicadele kapsaminda
alinan énlemler takip edilmeye devam ediyor. Viriise karsi
miicadelede ise; kiiresel ¢apta, biiyiik 6nlemler alinmaya devam
ediyor. Avrupa Merkez Bankasi, diin gece gerceklestirdigi
olaganiistii toplanti ile; 750 milyar € tutarinda, devlet ve 6zel sektér
tahvil alimlarini iceren, yeni tahvil alim programi agikladi. Program,
en azindan 2020 sonuna dek devam edecek. Avrupa’da ayrica; blitce
maliyeti yiiksek olan tilkelerin bor¢lanma maliyetlerindeki artisa karsi,
bélgesel kurtarma fonlari degerlendiriliyor. Fed ise; kisa vadeli para
piyasasinda likiditeyi artirmak amaciyla, para piyasasi yatirim
fonlarina yénelik yeni bir likidite énlemi agikladi. Brezilya Merkez
Bankasi 50 baz puan indirimle llkede politika faizini %3,75’e,
Avustralya Merkez Bankasi da; 25 baz puan indirimle %0,25’e ¢ekti.

Yurt icinde de; Cumhurbagskani Erdogan, Korona viriisiiniin etkilerini
azaltmak icin «Ekonomik istikrar Kalkani» adi verilen bir kaynak
setinin devreye alindigini agikladi. Bu kapsamda,; perakende, AVM,
demir-gelik, otomotiv, lojistik-ulasim, sinema, konaklama, yiyecek,
tekstil ve etkinlik sektérleri icin muhtasar ve KDV tevkifati gelecek ili¢
ay 6demeleri 6’sar ay ertelenirken, Kredi Garanti Fonu limiti de 25
milyar TL’den 50 milyar TL’ye ¢ikarilacak. Nakit akisi bozulan
firmalarin kredi 6demeleri asgari 3 ay ételenerek, gerektiginde ilave
finansman destegi sadlanacak. Talepte bulunan esnafin Halkbank’a
kredi borglarinin gelecek li¢ ay taksitleri, 3 ay faizsiz 6telenecek.

® Kiiresel piyasalarda ise; volatilite devam ediyor. Diin ABD temel
hisse senedi endeksleri, %4,7 ila %6,3 dizeyinde gerilerken, bu
sabah Asya hisse senedi piyasalarinda da, belirgin saticili seyir
gozleniyor. ABD 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ve altin ise,
ylksek seyreden piyasa volatilitesine ragmen, saticili seyrediyor.
Bu sabah seviyeleri; sirasiyla, %1,25, 1.472 $S/ons. Dolar endeksi ise
101,3 duzeylerinde, gliclenme egiliminde.

® Yurt iginde ayrica; Saglik Bakani Koca, Tirkiye'de tani konulup
tedavilerine baslanan 93 yeni vaka ile beraber, toplam Korona
virlis teshisi konan vaka sayisinin 191’e ulastigini agikladi. Yurt ici
piyasalarda ise; S/TL 6,49 dizeylerinde. Tahvil piyasasinda
gosterge faiz son iki glinde toplam 52 baz puan artarken, diin
glinl %11,10’dan tamamladi. 10 yil vadeli tahvil getirileri ise son
U¢ glinde toplam 82 baz puan artti ve diin gini %12,83’'den
kapatti. 5 yillik CDS 578 baz puana yulkseldi. BIST100 endeksi ise;
hafta basindan bu yana toplam %10 disus gosterdi.

® Dolar giiclenmeye devam ediyor. €/$, diin 1,08’e kadar geriledi;
bu sabah 1,0905’lerde. GBP/USD, 1,15’in altina geriledi; son 35
yilin en distginde. USD/JPY, 108,9'larda. Gelismekte olan (lke
para birimlerinde de satis baskisi yogun. Avrupa’da Eurostoxx-600
endeksi yaklasik son 7 yilin en disiik seviyesine geriledi. 19
Subat’tan bu yana ise endeks %36, bankacilik endeksi ise %50
disus gosterdi.
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EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
¢ 1,0897 85.577 306,3 11,1 *

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
a0 2,8

0,1 0,2

-10,0 - -8,6
Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
Tahvil

ABD Issizlik Maasi Basvurulari (14
Mart haftasi, bin kisi)

Endonezya Merkez Bankasi Faiz
Karari (%)

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

211 =

4,75 4,50

[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 18/03 17/03 2019
TLREF 9,63 10,64 11,36
TR 2 yillik 11,10 11,00 11,78
TR 10 yillik 12,83 12,78 12,21
ABD 10 yillik 1,19 1,08 1,92
Almanya 10 yillik -0,24 -0,44 -0,19

(" W Doviz Kurlari
18/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,4819 1,3 4,4 8,9
€/TL 7,0789 0,6 1,1 6,1
€/$ 1,0915 0,7 3,1 2,7
$/Yen 108,08 0,4 3,4 -0,5
GBP/$ 1,1608 3,7 9,5 -12,4

[ M Hisse Senedi Endeksleri
18/03 Giinliikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 85.577 -1,4 -15,2 -25,2
S&P 500 2.398 -5,2 -12,5 -25,8
FTSE-100 5.081 -4,0 -13,5 -32,6
DAX 8.442 -5,6 -19,1 -36,3
SMI 8.339 -1,8 -8,9 -21,5
Nikkei 225 16.727 -1,7 -13,9 -29,3
MSCI EM 788 -4,7 -16,8 -29,3
Sangay 2.729 -1,8 -8,1 -10,5
Bovespa 66.895 -10,3 -21,5 -42,2

[ W Emtia Fiyatlar

18/03 Giinlikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 24,9 -13,4 -30,5 -62,3
Altin ($/ons) 1.486 -2,8 9,1 -2,1
Gram Altin (TL) 309,4 -1,4 -5,1 6,8

Bakir ($/libre) 216,1 -6,7 -14,0 -22,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Kiresel ekonomilerde viris kaynakli durgunluk senaryolari L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

fiyatlanmaya calisiliyor ve buna bagli olarak hisse senedi de dahil BIST-100 14 152 284 252
olmak Uzere pek cok aktif deger kaybediyor. Yurtici tarafta da genel

. . I o BIST-30 -16 -14.7 212 -250

yurtdisi kosullara bagl olarak riskten uzaklasma egiliminin slirecegi ‘
anlagiliyor. Borsada bugiin saticili bir acilis sonrasi fiyatlarin yatay Banka Endeksi 36 137 294 219
seyretmesini bekliyoruz. Sinai Endeks -15 -183 -322 -29.0
Hizmetler Endeksi 13 -149 -44 -198

® BIST100 din daha dar bir bantta hareket izleyerek asagi egilimini
strdirdi. Kapanis 85.577 seviyesinde gergeklesti. BIST'te 100 ayhk : —
ortalamanin da bulundugu 85.100 bélgesi tzerinde tutunma @ JAEVEECREIEY

gayreti devam ediyor. Bu seviyenin asagi kiriimasi, asagi egilimin BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 587,886
daha da derinlesmesi anlamina gelebilecektir. Bu durumda ilk Bankalar Piy. Deg. 256031
asamada 82.000-78.500 bandina dogru hareket goérebiliriz. 78.500 Holdingler Piy. Deg 88 '719
ara destek olmakla birlikte 73.500-70.000 bandini endeks i¢in daha . . !
. R . . L. Sanayi Piy. Deg. 241,462
glcli destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Endekste kisa . .
BIST Islem Hacmi (mn TL) 9,382

periyotta belirgin iyimserlik goérebilmemiz igin ise 93.500-95.000
bandi (izerine geri ddniisii gerekli gérilyoruz. Bu banda kadar olasi BIST Ort. Halka Aciklik 34%
tepkiler siirh hareket kapsaminda degerlendirilebilir. BIST'te

88.500 seviyesi olumlu yénde hareket icin ilk sinyal bélgesi iken, @ NI ECTTa N0 IF-(10 N 029 B 5 E Y10 M (1 oI )
84.150 alti ise zayiflamanin yeniden belirgin hale gelecegi bolge

olarak degerlendirilmeli. BIST100'de 85.500/100-84.500-83.500- Sinpas G.M.Y.O. 8.6 0.4

82.000 destek, 87.500-88.500-89.800-90.500-92.800 direng olarak Bim 79 170.8

belirtilebilir. is Finansal Kiralama 7.9 215.0
Tat Gida 6.3 12.7

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Vestel 4.1 60.9

Portféy Secimleri

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam,

Anadolu Efes, Garanti, Koza Altin, Migros ve Yapi Kredi'dir. Eczacibasi ilag 9.7 203.2
Detaylar igin tiklayiniz Ford Otosan 86 31.0
Pegasus -8.3 166.2

Sirket Haberleri Dogus Otomotiv -8.0 7.1
Sabanci Holding -7.0 69.5

® Fonet Yazilim, Adalet Bakanligi Bilgi islem Genel Mudurligi

tarafindan yapilan "Baski Yonetimi, Envanter Takip ve Enerji @ NGO Qi St RCARE S RN

Tasarrufu Yazilimi Aiimi" ihalesine katildi. Yapilan ihaleye iki sirket

istirak etmis olup 2.557.500,00 TL ile en uygun teklifi Fonet Tirk Hava Yollari -1.0 1054.7
vermistir. ihale siireci devam ediyor. Aselsan -1.1 786.8
Garanti Bankasi -4.6 709.7

® Fonet Yazihm, Mardin il Saglk Mudirligi’'nin 27.08.2019 is Bankasi (C) 3.7 383.0
tarihinde yaptigi ve 8.298.000,00 TL ile besinci en uygun teklifi Yapi Kredi 34 3141

verdigi "36 ay slreli Saghk Bilgi Yonetim Sistemi Hizmeti Alimi"
ihalesinin sonuglanmis oldugunu ve ihaleyi Fonet'in kazandigini
acikladi. Yasal itiraz siireci beklenmekte olup akabinde Sézlesme @ AU HCINIET Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
imzalama asamasina gegilecektir. Fonet hisseleri ig¢in olumlu

e o oama XU030 Nisan 103.175  -2.85 507,284
& yoruz. XU030 Haziran 104100  -2.76 7,899
USD Mart 6.502 1.09 31,480
USD Nisan 6.561 114 147,286
Eur Mart 7.080 -0.10 985

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Nisan 425,804  -15925
USD Mart 120,719 503
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Ford Otosan, Golclik Custom hattinda 20 Mart’tan itibaren, diger lretim tesislerinde ise 23 Mart’tan itibaren
tiretime iki hafta sire ile ara verilecegini duyurdu. Uretim harici operasyonlarda ise is Stirekliligi Plani cercevesinde
faaliyetlere devam edilecek. Mevcut dinamikler nedeniyle alinan bu kararin etkilerinin minimum seviyede
tutulmasi amaciyla, Uretime ara verilen sire igerisinde her yil yaz dénemlerinde uygulamaya alinan periyodik
bakim calismalari miimkiin élgiide gergeklestirilecek. Uretime ara verilme karari, tiim diinyay! etkisi altina alan
Koronaviriis etkilerini azaltmaya yonelik alinan dnlemler gergevesinde, Avrupa Ulkeleri ve Ford Motor Company ile
tedarik, satis ve teslimat streclerindeki aksamalar nedeni ile alindi.

® Mavi, Koronaviris salgini nedeniyle bugiin itibariyla Turkiye’deki perakende ve franchise magazalariyla Almanya
ve Kanada’daki perakende magazalarinin faaliyetlerine gegici bir stireyle ara verecegini acikladi. Diger yandan
sirket online magazalari ve akilli telefon uygulamalarindan hizmet vermeye devam edecek. Haberi Mavi hisseleri
icin olumsuz etkilemesini bekliyoruz.

® Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Koronaviriis salgininin olumsuz etkilerini azaltmak igin 100 milyar TL
(yaklasik 15,4 milyar dolar) tutarinda yardim paketi agikladi. Tedbirler arasinda (i). perakende, alisveris
merkezleri, gelik, otomotiv, tekstil, eglence gibi sektorlere doniik vergi ertelemeleri (ii) otel kiralamalarina, otel
konaklamasi ve i¢ hat uguslarina iliskin vergi indirimleri, (iii) nakit akisi etkilenen sirketler icin banka borg
ddemelerinin 3 ay 6telenmesi, (iv) ihracatgilara déniik olarak stok finansman destegi, (v) KOBi’lerin Halkbank'a
olan kredi borglarina iliskin 3 ay stireyle faizsiz erteleme, (vi) mevcut kredi garanti fonu (KGF) limitinin 25 milyar
TL'den 50 milyar TL'ye cikarilmasi, (vii) sosyal amagli kredi paketlerinin devreye alinmasinin tesviki, (viii) Degeri
500 bin TL'den (75 bin dolar) dislk konutlar icin kredilendirilebilir tutarin %80’den %90’a ¢ikarilmasi, (ix) virls
etkisi nedeniyle temerride diisen firmalar igin mucbir sebep kaydinin konulmasi, (x) asgari Ucret igin devlet
desteginin devami, (xi) en distk emekli maasinin 1.500 TL'ye ¢ikarilmasi ve emeklilere bayram ikramiyelerinin
Nisan ayinda 6denmesi (xii) Uretim igin esnek ve alternatif kanallarin olusturulmasi (xiii) Aile, Calisma ve Sosyal
Guvenlik Bakanligi tarafindan ihtiyag sahibi hanehalklariigin ilave 2 milyar TL fon ayrilmasi.

Bankacilik Sektorii: Bu kapsamda bankalar KGF limitlerinin 50 milyar TL've ¢ikarilmasindan olumlu
etkilenecektir. Ote yandan, konut kredisine iliskin diizenlemenin talep kosullari nedeniyle kuvvetli etkisi
olmayabilir. Son olarak, bor¢ geri 6demelerinin ertelenmesine iliskin diizenlemeler kisa vadede tahsilati
aksatsa da, uzun vadede olumlu sonuglar doguracaktir.

Hava Yollar: i¢ hat uguslarda bilet fiyatlari tizerine uygulanan %18 KDV’nin 3 ay siire ile %1’e indirilecek.
Hava vyolu trafigi Gzerindeki baskinin daha ¢ok saglk endisesi ile olustugunu gbéz O6ninde
bulundurdugumuzda, KDV indiriminin trafik Gizerinde su an icin énemli bir etki beklemiyoruz.

Perakende, alisveris merkezleri, gelik, otomotiv, tekstil, eglence gibi sektdrlere doniik vergi ertelemeleri
getirilmesi, bu sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akislari Gzerindeki baskiyi rahatlatacaktir.
Dolayisi ile Eregli Demir Celik (EREGL TI), Kardemir (KRDMD TI), Tofas (TOASO TI), Ford Otosan (FROTO TI),
Karsan (KARSN TI), Anadolu Isuzu (ASUZU TI), Migros (MGROS TI), BIM (BIMAS TI), Sok Marketler (SOKM TI)
ve Bizim (BIZIM Tl) igin olumlu bir gelisme olarak nitelendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım%20Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

