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[ 3 Haftalik Biilten

Global piyasalar, viriis endigelerini fiyatlamaya devam ediyor...
® Grafik 1: 2019 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Cin’de korona viriisii yayilmaya, 6lii sayisi da artmaya devam ediyor.
Cin yonetimi piyasalara destek vermeye devam ederken ve desteklerin

devam etmesi beklenirken, viriisiin ekonomilere etkisine ydnelik $/Giiney Afrika Rand

endiseler de artiyor. Apple’in viriis nedeniyle 2020 yili 1. ¢eyrek kar Altin
beklentilerini diisiirdd. Risk istahindaki diisiisle, ABD tahvil getirileri S&P 500
gerilerken, dolar global ¢apta degerlenme egiliminde. Altin son 7 yilin DXy
en yiiksegine ulasti. Yurt icinde ise; TCMB 50 bps ile «daha él¢iilii» bir UsD/RY
faiz indirimi yapti ve politika faizini %10,75’°e ¢ekti. TL aktifler ise, Gu:\z:
global gelismelerin de etkisiyle, deger kaybetti. MSCl World
Global piyasalarda korona viriisii endiseleri belirleyici oluyor. Korona Eum::li
virlisii vaka sayisi 77 bine yaklasirken, 61U sayisi 2.250’ye ulasti. Giiney BIST-100
Kore’de de 52 yeni vakanin ortaya ¢ikmasi, endiseleri artiriyor. Cin $/Hindistan Rupisi
yonetimi piyasalar desteklemek adina 6nlemler agikliyor olsa da, risk Nikkei 225
istahi diisiik seyrediyor. Tek basina S&P500'lin %5’ini olusturan Apple, MSCl Emerging
virlisiin tedarik zincirinde aksamalara neden olarak liretimi digiirmesi EUR/USD
ve talep disusii nedeniyle, ilk g¢eyrek gelir hedefini Brent Petrol

karsilayamayacagini agikladi. Apple’inacgiklamalari satis baskisini artirdi.
Bu hafta Cin yuani %0,6 deger kaybederken, Cin’in Sangay endeksi
tesvik beklentileriyle %4,2 yiikseldi. ABD borsalarinda ise haftalik bazda

%0,6'va varan kayiplar meveut. [ M Grafik 2: Dolar Endeksi DXY

Dolar giicleniyor. Giivenli liman talebi, likiditenin Asya’dan ABD’ye 100 +

kaymasi ve ABD’de verilerin halen goreli olumlu olmasi dolari

destekliyor. Haftalik bazda %0,6 yiikselen dolar endeksi DXY 99,7 ile 99 |

Nisan 2017’den bu yana en yiiksek seviyelerde. Euro Bolgesi’'nde bu

hafta agklanan ZEW beklenti endeksi oldukca zayif gelse de, bugiin o8 |

actklanan PMI verileri beklentileri asti. Hafta icinde 1,08’in altinda

seyreden €/$, bu hafta %0,3 diisiis kaydetti. Korona virisii tedarik

zZindrinde aksamalara, seyahat ve turizmde gerilemelere yol acmis ve 97 1

ihracat siparisleri olumsuz seyretse de i¢ talep ekonomik aktiviteyi

destekledi. Normal sartlaraltinda glivenli liman talebiyle dusis egilimi 9% -

gosteren $/yen ise; zayif veriler ve Japonya’nin korona viriisiinden

etkilenebilecegi endiseleriyle bu hafta %1,9 yiikseldi; 112 ile Nisan s

2019’dan bu yana en yiiksekte. 2 92 3 93 9 2 2932 7 99 2
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Altin 1.640 $"1 asti. Giivenli liman talebiyle haftalik %3,7 yiikselen altin,
1.643 $/ons seviyelerinde. Sene bagindan bu yana yiikselis ise %8,3’e 2 o,
ulasti. Petrol fiyatlan ise ek arz kesintisine gidilecegi beklentileriyle . Grafik 3: Dolar/TL
hafif topardanma egilimini korudu; haftalk %1,6 yikselisle 58,2 6,20 -
S/varil’de.

TCMB, 50 bps faiz indirimine gitti; politika faizi %10,75. TCMB, karar
metninde gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikalanni 580 1
genisleyici yonde siirdiireceklerine dair beklentilerinin glidendigini,

korona virlisiiniin sermaye akimlar, dis ticaret ve emtia fiyatlar 5,60 1
lizerine etkisini takip ettigini belirtti. Enflasyondaki seyrin yil sonu
tahminiyle biiyiik 6lgliide uyumlu oldugu degerendirmesiyie, politika 540
faizinde daha olgiilii bir indirim yapilmasina kararverdi. 520 |
TL aktifler, global risk istahinda azalma ve artan belirsizliklerle zayif. 500

$/TL, haftalik %1 yiikselisle 6,12’de. 5 yillik CDS 289’a yiikseldi. Gés te rge 9 9999999999098 3
faiz haftalik 5 bps, 10 yillik getiri 68 bps ylkseldi; sirasiyla %11,24 ve s 9 5 E E g E § § s 39 g §

%12,11 seviyelerindeler. Buglin 115.000'in altini géren BIST-100 ise

haber akisiyla hafif toparandi; haftalik %2,7 diislisle 116.900’| erde.
Kaynak: Bloomberg
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P Haftanin Konusu: ihracat Fiyatlarina Doviz Kuru Gegiskenligi

TCMB son Enflasyon Raporu’nda yayinladidi  «ihracat
Fiyatlarina Déviz Kuru Gegiskenligi» adli kutuda, reel
kurdaki hareketlerin ihracat fiyatlarina ne dlgiide yansidigini
incelenmis ve bu gegiskenligin derecesinin tahmin edilmesiyle
ihracatgilarin makro diizeyde fiyat belirleyebilme giiciine
iliskin ipuglari elde edilmesi amaglanmistir.

* Yerel para birimindeki deger kayplari;ihracatgilarin yerel
para birimi cinsiden ihracat geliderini artirabilmelerini ve
déviz dinsinden ihracat fiyatlarini belidi bir oranda asagi
cekerek rekabet  glicl kazanmalarina olanak
saglamaktadir.

* 2011 yilindan sonra ihracatfiyatlari dolar cinsinden genel
olarak asagi yonlu bir egilim gosterirken, dinya ihracat
fiyatlar ile de bidikte hareket etmistir (Grafik). Reel
efektif doviz kumunun da kademeli olarak dusls
goOsterdigi gérilmektedir.

* TCMB’nin  vyaptgl calismaya gore; doviz kurunun
geciskenlik katsays1 0,11 olarak tahmin edilmekte; buna
gore TL'deki %10’1uk deger kaybi, ABD dolan dnsinden
ihracat fiyatlarinda %1,1'lik dislise neden olmaktadir.

* Bununla bidikte, piyasa fiyatlamasi, ihracat fiyatlarinin
belirlemesinde 6nemli rol oynamaktadir. Buna gore;
diinya ihracat fiyatlanndaki %10'luk diists, ihracat
fiyatlarini ~%8 oraninda azaltmaktadir.

* Dolayisija bu durum, fimmalarin ihracat fiyatlarini
beliderken, agidikli olarak diinya fiyatlarini ver olarak
aldiklarina isaret etmektedir.

* TCMB’nin yaptg calismadan elde ettigi bir diger bulgu
ise; doviz kurundaki deger kayplannin asil etkisinin TL
cinsindenihracat gelirleri Gzerinde oldugudur.

Sonugolarak, doviz cinsindenihracat fiyatlanni siniri olarak
asagicekenfirmalar;

* Kismi olarak rekabet avantajisaglamakta

* TL geliderini artirarak kadiliklan Gzerinde olumlu

etki yaratabilmekteler.

TCMB, ihracat fiyati modeli, reel kur (yurtic ve yurt disi
fiyat farklari) ile tahmin edildiginde ise geciskenlik katsayisi
tahmininin 0,11’den 0,06’yva distuglini belirtmektedir.
Buna gore; TL'deki %10’luk reel deger kaybi, dolar bazinda
ihracat fiyatlarnda %0,6 oraninda disise neden
olmaktadir.

TCMB, doviz kurundan ihracat fiyatlanna geciskenligin
sinihi olmasinda, ihracatin sektdrel ve bolgesel
kompozisyonunun etkili olabilecegini belirtmektedir.
Ornegin, AB iilkelerine ihracatta ithal girdi kullanimi yiiksek
semaye yogun Urilinler olmasi, fiyatlamada, kur yerine
pivasa ihracat fiyatlarinin etkili olmasina neden
olabilmektedir.

Dolayisiyla, ithal girdi kullanimi yiksek sektdrerde, doviz
kurundaki deger kaybi, girdi maliyeti kanalyla ihracat
fiyatlarini belirleme giictint kisitlayan bir faktér olmaktadir.

Sonug olarak, yapilan galisma, 2011 yilindan bu yana doviz
kurunda gorilen kademeli distsiin, YP dnsinden ihracat
fiyatlar Gzerinde etkisinin sinidi olduguna, fiyattamalarda
agidikli olarak dinya fiyatlarindaki gelisimin dikkate
alindigina isaret etmektedir.

TCMB, bunun da yerel paranin reel deger kayplannin
genisletid etkisini sinilamakta oldugunu ve firmalarin TL
cinsinden satis geliderini artirarak kadiliklarini da olumlu
etkiledigini belirtmektedir. Ayrica, lGretimde ithal girdi
kullanmini  azalticc  ydonde politikalarin, reel kur
hareketlerine bagli rekabet glicii kazanimlarini daha yukan
cekebilecegini de belirtmektedir.

ihracat Birim Deger Endeksi ve TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB, Enflasyon Raporu 2020 —|
Kutu 4.2: ihracat Fiyatlarina Déviz Kuru Gegiskenligi
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/92437f7d-6a9a-43ed-a351-e37b1881e49f/enfocak2020_i_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-92437f7d-6a9a-43ed-a351-e37b1881e49f-m.SGRVT
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/92437f7d-6a9a-43ed-a351-e37b1881e49f/enfocak2020_i_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-92437f7d-6a9a-43ed-a351-e37b1881e49f-m.SGRVT

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI

Kasim Aralik Ocak Subat’20
’19 ’19 20 Beklenti
Endeks 105,9 108,7 106,4 -

Reel kesim endeksinde bir miktar gerileme gariilebilir....

Reel kesim gliven endeksi (m.a.), Ocak ayinda aylk 2,3 puan
azalarak 106,4’e geriledi. Genel gidisata iliskin beklentileri gésteren
alt endeks disinda, diger endekslerde distsler gorildi. Son
dénemde, Cin’de ortaya ¢ikan Korona virlistiniin global ekonomi
Uzerinde olasi etkilerine yonelik endiseler ve diger belirsizikler,
piyasalari etkilemeye devam ediyor. Euro Bolgesi ekonomisinde
zayif veri akisi da, ihracat beklentileri lzerinde asagl yonli baski
olusturuyor. Bu hafta iginde agiklanan tiiketici gliven endeksinde bir
miktar dists gorildi. Reel kesim glven endeksinde de bir miktar
gerileme gorilebilir.

Pazartesi: ALMANYA IFO iS DUNYASI GUVEN ENDEKSI

Kasim Aralik Ocak Subat’20
’19 ’19 20 Beklenti
Endeks 95,1 96,3 95,9 95,1

Almanya’da giiven endeksinde bir miktar diistis bekleniyor...

Almanya’da IFO is dinyasi gliven endeksi, mevcut durum ve gelecek
6 aya iliskin beklentileri gbstermekte olup, 2019 basindan bu yana,
Mart harig, 100 esik seviyesinin altinda seyrediyor. Endeks Ocak’ta
0,4 puan azalisla 95,9’a geriledi. Endeksteki bu duslste, sirketlerin
gelecek aylara iliskin beklentilerindeki bozulma etkili oldu. Bu hafta
icinde aciklanan ZEW ekonomik beklenti endeksi, Subat'ta sert
dusls gosterdi. Cin’deki Korona virlistiniin global ticaret Gzerinde
olusturabilecegi negatif etkilere yonelik endiseler, endeksin
duslsinde etkili oldu. Ayrica son agiklanan verilerde de zayif seyir
siruyor. EndeksinSubat’ta95,1’e gerilemesi bekleniyor.

Cuma: JAPONYA SANAYi URETiIMI

Ekim Kasim Aralik Ocak’20
’19 '19 '19 Beklenti
Yilhk % deg. -7,7 -8,2 -3,1 -3,1

Japonya’da sanayi iiretiminin daralmaya devam et mesi bekleniyor

Japonya’da sanayi Uretimi Ekim ve Kasim'da aylik bazda daralma
gostermesinin ardindan Aralik'ta aylik %1,3 artti. Boylece yillik
bazda daralma da, %8’lerden %3,1’e geriledi. Ekim ayinda artan
vergiler ve zayif global talep, Uretimin yillik bazda gerilemesinde
etkili olan faktorler. Sene basinda ABD-Cin ticaret anlasmasi olumlu
etki yaratmakla birlikte; Korona virls(, Japonya’nin Cin'den mal
ithalatini etkileyebilir. Ocak ayina iliskin 6ncli verilerden, imalat
sanayine iliskin beklentileri gbosteren PMI endeksi, 48,8 ile esik
seviyenin (50) altinda kalrrken, bunda zayif talep ve global
belirsizlikler etkili oluyor. Sanayi Uretiminin Ocak’ta aylik bazda %0,2
artmasi, yilhik %3,1 daralma géstermesibekl eniyor.
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Kaynak: TCMB
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Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi

Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

[ § Tiirkiye ihracat veithalat (yilik % deg.)

Cuma: TURKIYE DIS TICARET

Ekim Kasim Aralik Ocak’20
’19 ’19 ’19 Beklenti
Milyar $ -1,8 -2,3 -4,3 -4,6

Dis agiktaki artis siiriiyor...

Ticaret Bakanhig’nin Ozel Ticaret Sistemi (OTS) éncii verisine gore;
dis ticaret acigl Ocak’ta yillik %85 artarak 4,6 milyar S’a yikseldi.
ihracat %5,5 yiikseldi, ithalat ise %18,2 ile giicl (i artis géstermeye
devam etti. Sektoérel bazda, motorlu kara tasitlari ve makine
ihracat artmaya devam ederken, demir-¢celik ihracatinda disus
siird(i. ithalat tarafinda ise, enerji ithalati Ocak’ta sinirli gerilerken,
altin ithalati, ic talepteki toparlanma ve bir 6nceki yilin disik
bazinin da etkisiyle toplam ithalattaki ylkselis devam etti. Mal
gruplar bazinda da, yatirim ve tiiketim mallariithalati Eylll ayindan
bu yana poztf seyrediyor. Bu durum, yatrrimlarin ekonomik
aktiviteye katkisinin ilerleyen aylarda pozitife donebilecegineisaret
ediyor.

Cuma: TURKIYE GSYH

, , , 4¢’19
1¢’19 2¢’19 3¢’19 Beﬁlenti
Yillik% deg. 23 1,6 0,9 5,0

Biiyiimenin son ¢eyrekte ivmelenmesi bekleniyor...

2018 son ¢eyreginden bu yana daralma gosteren ekonomi, 2019
yil1 3. geyreginde pozitife dondii. Ozel tiiketim ve kamu harcamalari
blylimeye poztif yonde katki saglarken, yatirim harcamalarindaki
daralma bir miktar yavaslamakla birlikte devam etti. Ekonomik
blylimeye son bes ceyrektir poztif yonde katki saglayan net
ihracat ise negatife dondi. Yilin son ceyregine iliskin Oncii
verilerden sanayi Uretimi yillik bazda %5,5 artis gosterdi. Faiz erdeki
dusUs ile birlikte kredilerde artis gériltyor. Dolayisiyla son ceyrekte
de 0Ozel tiketim harcamalarinin biyimeye poztif yonde katki
saglamaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Net ihracatin ise,
negatif katkisinin stirmesini bekliyoruz. Ekonominin son ¢eyrekte
%5 blylimesibekleniyor.
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[ W Tiirkiye GSYH (yillik % deg.)
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
24 Subat Pazartesi 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi (Subat, m.a.) 106,4 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Subat, %) 75,5 -
11:00 Yabanci Turist Girisleri (Ocak, yillik % degisim) 10,1 -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Subat) 95,9 95,1
16:30 ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Ocak) -0,35 -
25 Subat sal 10:00 Almanya GSYH (4C2019, ceyreksel % degisim) 0,0 0,0
16:00 Macaristan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,90 0,90
17:00 ABD S&P Corelogic (Aralik, yillik % degisim) 3,54 -
18:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Subat) 131,6 132,5
18:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Subat) 20 10
26 Subat carsamba 15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari(21 Subat haftasi, % degisim) -6,4 -
18:00 Yeni Konut Satislari (Ocak, aylik % degisim) -0,4 2,3
27 Subat Persembe 10:00 Turkiye Ekonomik Given Endeksi (Subat) 97,1 -
13:00 Euro Bolgesi  Ekonomik Guven Endeksi (Subat) 102,8 101,5
16:30 ABD GSYH (4C2019, geyreksel, yiliklandinlmig % degisim) 2,1 2,2
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Ocak, aylik % degisim, 6nci) 2,4 -1,5
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (22 Subat haftasi, bin kisi) 210 -
18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ocak, aylik % degisim) -4,9 2,0
G. Kore Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,25 1,25
28 Subat Cuma 10:00 Tiirkiye GSYH (4C2019, yillik % degisim) 0,9 5,0
10:00 DisTicaret Dengesi (Ocak, milyar S) -4,33 -4,6
02:30 Japonya issizlik Orani (Ocak, %) 2,2 2,2
02:50 Perakende Satislar (Ocak, yillik % degisim) -2,6 -1,0
02:50 Sanayi Uretimi (Ocak, yillik % degisim, dncii) -3,1 -3,1
11:55 Almanya issizlik Orani (Subat, %, m.a.) 5,0 5,0
16:00 Enflasyon (Subat, yillik % degisim, dncii) 1,7 1,7
15:00 Hindistan GSYH (4G2019, yillik % degisim) 4,5 4,7
16:30 ABD Kisisel Gelirler (Ocak, aylik % degisim) 0,2 0,3
16:30 Kisisel Harcamalar (Ocak, aylik % degisim) 0,3 0,3
16:30 Gekirdek Kis.Tiik. Harcamalan Enflasyonu (Ocak, yillik % degisim) 1,6 1,7
18:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (Subat) 100,9 100,7
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 20/02 14/02 Haftalik (bps) 2019 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 10,75 11,25 -50 -125
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 10,84 10,95 -11 -59
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 11,08 11,07 1 -70
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 11,94 11,32 62 -27
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,87 5,67 20 -26
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,43 6,25 18 -25
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 262 272 -10 -21
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,39 1,44 -5 -18
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,52 1,62 -10 -40
USD LIBOR - 3 Aylik 1,70 1,69 0 -21
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,65 -0,65 (o] -4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,45 -0,39 -6 -26
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,16 -0,16 0 -2
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,04 -0,04 -1 -2
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
14.0 - —11/02/2020 —14/02/2020 21/01/2020 —31/12/2019 175 - —21.02.2020 31.12.2019
13,0 =
1,50 -
n
120 —— _
m— 2
— \/
11,0 3 1,25 -
10,0
1,00 T
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2y 3y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y QY 10y 5 g g § § a § g E § § E § g g § § E
Hazine Subat Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
05.02.2020 8.175 3.764 11.939
07.02.2020 80 0 80
11.02.2020 0 2.833 2.833
12.02.2020 4.789 1.609 6.398
19.02.2020 3.228 650 3.878
26.02.2020 336 62 398
TOPLAM 16.608 8.917 25.525
Hazine Subat Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 . -
03.02.2020 05.02.2020 29.01.2025 ye tndeks’l Jeviet Tahvill 5 Vil / 1820 Giin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli
04.02.2020 05.02.2020 14.04.2021 KuponsuzDevlet Tahvili 14 Ay / 434 Giln ihale / Yeniden ihrag
11.02.2020 12.02.2020 09.02.2022  Kira Sertifikasi 2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayd . )
11.02.2020 12.02.2020 04.11.2026 . o'skenraizliDeviet Iavilibayda oy, /2457Gan  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
Sabit K lu Devlet Tahvili 6 ayd : .
24.02.2020 26.02.2020 20.10.2021 2Prtiuponiubevietiahvilioayda v, /602 Gin  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 3 . .
25.02.2020 26.02.2020 26.01.2022 |-REF'e EndeksliDevletTahvili3ayda /200 cin ihale /veniden ihrac
o — bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

20/02 14/02 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 115.642 120.541 -4,1 1,1 92.483
BIST-30 138.808 144.089 -3,7 0,0 113.883
Mali 134.574 143.815 -6,4 -0,4 112.994
Sinai 141.469 147.760 -4,3 1,7 103.007
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.373 3.374 0,0 4,4 2.487
Nasdaqg 100 9.751 9.712 0,4 8,7 6.434
FTSE 7.437 7.452 -0,2 -1,4 7.039
DAX 13.664 13.745 -0,6 3,1 11.681
Bovespa 114.586 115.662 -0,9 -0,9 72.595
Nikkei 225 23.479 23.828 -1,5 -0,8 20.233
Sangay 3.030 2.906 4,3 -0,7 3.155
Para Piyasalari
20/02 14/02 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 6,0963 6,0396 0,9 2,4 4,0838
€/TL 6,5783 6,5514 0,4 -1,4 4,6167
Sepet (0.5S +0.5€) 6,3427 6,2965 0,7 0,5 4,3495
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0785 1,0841 -0,5 -3,8 1,1213
S/¥ 112,1 109,82 2,1 3,21 112,047
£/$ 1,2882 1,3046 -1,3 -2,8 1,3509
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,3904 4,3537 0,8 9,1 3,5650
Hindistan Rupisi 71,643 71,33 0,4 0,4 67,316
Endonezya Rupiahi 13.750 13.694 0,4 -0,8 13721,7
Guney Afrika Randi 15,128 14,956 1,2 8,1 13,7811
Emtia Piyasalari
20/02 14/02 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 53,78 51,42 4,6 -11,9 53,17
Brent Petrol ($/varil) 59,3 56,3 5,3 -10,1 58,06
Altin (S/ons) 1.620 1.576 2,8 6,7 1.275
Gumus ($/ons) 18,37 17,65 4,1 2,9 16,38
Bakir ($/libre) 258,8 261,3 -1,0 -7,5 263,4

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

27 Arahk 17 Ocak 7 Subat 14 Subat

Haftalik (%) Aylhk (%) 2019 Sonu (%)
2019 2020 2020 2020

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 2.574 2.606 2.651 1,7 3,0 3,1
TL 1.264 1.261 1.274 1.313 3,0 4,1 3,9
YP (milyar $) 220 224 222 222 -0,2 -1,0 0,7
Toplam Kredi 2.707 2.701 2.744 2.759 0,5 2,2 1,9
Tuketici Kredileri 465 472 484 489 1,04 3,6 5,2
Konut 199 200 204 205 0,6 2,3 3,2
Tasit 7,0 7,0 7,0 7,0 0,3 0,1 -0,5
ihtiya¢ & Diger 259 265 273 277 1,4 4,6 6,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 114 117 118 1,1 3,9 2,4
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 91 89 88 88 0,4 -0,7 -2,5

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19
Tirkiye 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6 -2,3 -1,6 0,9
GSYiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.856 3.990 4.108
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 754 722 734
ABD! 1,7 24 2,6 1,6 2,2 29 2,7 23 21
Euro Bolgesi -0,2 14 2,1 2,0 2,4 1,8 14 1,2 1,2
japonya 1 2,0 04 13 0,6 19 0,8 09 09 13
Gin 7,8 73 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4 6,2 6,0
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 11 0,6 1,1 1,2
Hindistan 55 6,4 7,4 82 71 7,2 58 5,0 45
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3¢'19 Aralik'19  Ocak'20
Tirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 9,26 11,84 12,15
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 19 1,7 23 2,5
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 14 1,6 0,8 13 14
Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,2 0,8 0,7
Gin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 19 3,0 4,5 54
Brezilya 591 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 2,89 431 4,19
Hindistan 9,87 4,28 5,61 3,41 521 2,11 3,99 7,4 7,59
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19
Tiirkiye -6,7 -47 -3,7 -3,8 -5,6 -3,5 -1,7 0,2 0,7
ABD -2,3 -23 -2,7 -2,4 -2,3 -23 -2,4 -2,5 -2,5
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 35 3,2 2,9 30 2,7 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 38 4,0 35 35 34 34
Gin 15 2,7 31 18 13 04 0,9 1,2 14
Brezilya -31 -4,4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -23 -2,4 -2,6
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -21 -2,0 -1,5
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2¢'19 3¢'19 4¢'19
ithalat (12 ay kimiile) 251,7 22,2 207,2 1986 2338 23,0 198,6 197,4 202,7
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,4 170,7 171,5
Cari islemler Dengesi (12 ay kiimille) - 643 - 449 - 324 -31,5 -46,6 -28,3 1,5 6,3 1,7
MB Briit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 73,5 75,7 75,5%

*14/02/2020 itibariyle
“villiklandinilmig

? Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullaniimaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@ akbank.com
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Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
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Meryem Cetinkaya
Meryem.Cetinkaya @ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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