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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,1057 6,5914 m 1,0793 115.642 318,9 11,08 *
Kiiresel risk algisi, goreli zayif seyrediyor... "W Haftalik Getiriler (%)
4,0 - 3,6
® ABD 10 yil vadeli devlet tahvil getirileri %1,50'nin altina geriledi 3,0 -
® Dolar endeksindeki gli¢li seyir de devam ediyor 200 58 0.4
® Yurticinde $/TL, giine 6,10 diizeylerinden basliyor ;z 1 : 0,1
-1,0
ABD’de ise; issizlik maasi basvurular 15 Subat haftasinda 4 bin kisi 2,0
artisla 210 bin oldu. 4 haftalik ortalama basvurular ise; 209 bin ile, jg ]
gecen Nisan ayindan bu yana en diisiik diizeyine geriledi. Euro Bélgesi 5,0 - -3.8
Subat ay tiiketici giiven endeksi ise; beklentilerin bir miktar lizerinde Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gbsterge

-6,6 diizeyinde agiklandi. Japonya’da ise; Ocak’ta, gcekirdek enflasyon
yillik bazda %0,8 ile beklentilere paralel artis gdsterdi.

Diger taraftan; yatirimcilar, Korona viriisii ile ilgili gelismeleri takip
etmeye devam ediyor. Viriis nedeniyle can kaybi 2 bin 238 olurken,
Giiney Kore de 52 yeni vaka agikladi. Viriisiin, Asya’da reel
ekonominin tedarik zincirlerini olumsuz etkiledigi gézleniyor. Giiney
Kore’nin Cin’e yénelik ihracatinin Subat ayinin ilk yirmi giiniinde %9,3

Veriler (Bugiin)

Onceki Beklenti

Turkiye Fitch Ratings Kredi Notu

Degerlendirme

Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI

Endeksi (Subat, 6nci)

47,9

Yatirrmci Takvimi igin tiklayiniz

Tahvil

47,4

. ) ) . . . . (%) 20/02 19/02 2019
Kiiresel piyasalarda ise; gelismelerle, diin ABD temel hisse senedi By 10,99 11,07 11,36
er?dekslerinir‘J %0,3 ilé %0,7 g{erilemesinin ardmc{an bl-l scibah Asya TR 2 yillik 11,08 11,05 11,78
hlfse s€ne.dl plyasalal.'ln.ln cogunda da saticili bir seyir 'sc.)z kocu.lsu.. TR 10 yillik 11,94 11,57 12,21
Guvgcr.ll ‘Ilman" talebi ile ABD 1(? yillik devle’t'tahwll getlrlle"rl ABD 10 yillik 152 157 192
gectigimiz Eyliil ayindan bu yana ilk kez %1,50’nin altina %1,49’a Almanya 10 yillik 0,45 0,42 0,19

gerilerken, dolar endeksi 99,8 ile goreli giiclii seyrini siirdiiriiyor.
Yurt disinda bugiin, Euro Bdlgesi Subat ayi 6ncii imalat sanayi
beklenti endeksi takip edilecek.

Doviz Kurlar

20/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

S/TL 6,0963 0,2 0,9 2,4
® Yurt icinde ise; tiiketici gliven endeksi Subat ayinda bir dnceki /1L 6,5783 01 04 14
aya gore %2,7 disiisle 57,3 oldu. Endeks alt bilesenlerinde; €/3 1,0785 -0,2 -0,5 38
hanenin maddi durum beklentisi aylik %3,4 azalisla 76,8 olurken; $/Yen 112,10 0,7 21 32
genel ekonomik durum beklentisi ise, %1,9 azalisla 75,9 oldu. GBP/S 1,2882 03 13 2,8
TCMB 14 Subat haftasi verisine gére; briit rezervler 1,3 milyar $ X X .
artarak, 104,1 milyar $’a, net uluslararasi rezervler 1,7 milyar $ ®
artigla 37,6 milyar $’a vyiikseldi. Yerel varliklardan 14 Subat 20/02 Giinlilk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
haftasinda, toplam 825 milyon S yabanci cikisi oldu. Sene basindan BIST-100  115.642 -3,0 -4,1 1,1
bu yana toplam cikis 2,3 milyar $’a yiikseldi. S&P 500 3.373 -0,4 0,0 4,4
FTSE-100 7.437 -0,3 -0,2 -1,4
® Yurt ici piyasalarda ise; $/TL 6,10 diizeylerinde. Gésterge faiz diin DAX 13.664 -0,9 -0,6 3,1
sinirh yikselisle giini %11,08’den tamamladi. 10 yil vadeli tahvil SMi 11.155 -1,0 0,6 5,1
getirileri son ¢ glinde toplam 61 baz puan artarken, diin glni Nikkei 225  23.479 0,3 -1,5 -0,8
%11,94’den kapatti. 5 yillik CDS’ler bu sabah 287 baz puan MSCI EM 1.095 -0,8 -1,0 -1,7
seviyesinde. BIST-100 endeksi ise diin ginl %3 distsle tamamladi. Sangay 3.030 1,8 43 -0,7
Bovespa 114.586 -1,7 -0,9 -0,9

€/$, 1,08’in altindaki seyrini siirdiiriiyor. Parite 1,0790’larda
seyrederken, buglin aciklanacak PMI verilerinin seyri parite
Gzerinde etkili olabilir. Carsamba glinline 109,9’lardan baslayan

Emtia Fiyatlar

20/02 Guinliik (%) Haft. (%)

2019 sonu (%)

USD/JPY, zayif ekonomik veriler ve Korona virlsiu endiseleriyle Brent ($/varil) 59,3 03 33 -10,1
yukseldi; 112,0’de. Yen’in glvenli liman 6zelliginin viris endiseleri Altin ($/ons) 1.620 0,5 28 6,7
nedeniyle azaldig goériliyor. Gelismekte olan (lke para e 08 B8 2>

Bakir ($/libre)  258,8 -0,7 -1,0 -7,5

birimlerinde zayif bir seyir hakim.

Avrupa borsalari, beklenti altinda kalan kar rakamlari ve Korona
virlistine iliskin endiselerle glinii diislisle tamamladilar. Eurostoxx-
600 endeksi %0,9, teknoloji endeksi de %1,6 dislis gésterdi.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yurt disinda Cin kaynakli endiseler, iceride ise yeniden 6ne ¢ikan

belirsizlik algisi hisse senedi piyasalarinda satislari hizlandirdi. Diin
BIST-100 endeksi sene basindaki kazanglarini énemli 6lglide geri
vererek 115 bin seviyesine kadar geriledi. Agilis dncesi glindem ¢ok
onemli bir degisiklik gostermiyor. Gilnin devaminda kredi
derecelendirme Fitch’in kredi notuna iliskin degerlendirmeleri
beklenecek. Borsanin gline satis baskisinin devami ile baslamasini
bekliyoruz.

BIST100 diin glin basindan itibaren saticili seyrini stirdlrdi. Kapanis
115.642 seviyesinde gercgeklesti. Kisa periyotta devam eden
zayiflama egilimi sonrasinda 50 gilinlik ortalama bolgesi de olan
116.900 seviyesi altinda kapanis gerceklesmis durumda. Dolayisiyla
endekste zayiflama belirgin. Bu asamada 115.000 seviyesi altina
yasanacak sarkma 112.600-111.200 bdlgesini de glindeme
getirebilecektir. BIST'te 100 glnlik ortalama 112.200 civarinda
bulunuyor. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlikten
bahsedebilmek igin ise ilk asamada 117.500 sonrasinda ise 120.000
seviyesi Uzerine geri donisl gerekli gorlyoruz. Aksi durumda asagi
yonelme devam edebilir. BIST100'de 115.000-114.300-113.100-
112.600 destek, 116.500-117.500-118.650-119.150 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam,

Anadolu Efes, Garanti, Koza Altin, Migros ve Yapi Kredi'dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat, on birinci pay geri alim programini diin 836 bin adet

Sirket hissesini 6.77-6.80 TL fiyat araligindan satin alarak
tamamladigini agikladi. Bunun ile beraber Sirket’in geri alim
yaptigl pay adedi 20 milyona ulasmis oldu. Daha 6nce uygulanan
programlar ile birlikte geri alinan hisse adedi ise 89.16 milyona
ulasti (sermayenin %1.78’i).

21 Subat 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 -30
BIST-30 -]
Banka Endeksi -4.2
Sinai Endeks -8
Hizmetler Endeksi 30

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sinpas G.M.Y.O.
Bim

Coca Cola Igecek
Eregli Demir Celik
Tlpras

4.1
3.
69
43
-2

6.7
0.8
0.7
0.2
-0.6

5.7 11
b6 00
-110 04
4.1 17
-15 3.7

803,240
359,292
129,320
346,224
23,435
34%

3.8
267.6
49.0
257.6
483.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Galatasaray
Fenerbahge

Begiktas Futbol Yat.
is Finansal Kiralama
Gsd Holding

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

-4.8
-3.6
-15.3
-20.0
-16.4

Aselsan

Tirk Hava Yollari
Besiktas Futbol Yat.
Galatasaray
Fenerbahge

-20.0
-16.4
-15.3
-11.7
-9.8

[ B VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU030 Subat 139.800 -2.36
XU030 Nisan 141.825 -1.90
USD Subat 6.118 0.31
USD Nisan 6.246 0.71
USD Subat 6.616 0.54

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Subat
USD Subat

485,465
396,608

914.2
891.2
1285.7
319.1
57.1

1885.5

1743.8

1285.7
914.2
891.2

(%)

isl. Ad.

467,782
25,781
136,251
86,858
3,760

-11015
-51595
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Tekfen Holding 4C19’da 20 milyon TL net zarar agiklayarak bizim 302 milyon olan tahminimizin ve 264 milyon TL
olan piyasa beklentisinin gerisinde kaldi. Sirket’in gegtigimiz yilin ayni déneminde 421 milyon TL olan net karinin
zarara donusmesinde ve beklentilerin geride kalmasinda glbre tarafindaki karliligin zayif kalmasinin yaninda,
Katar’daki bir projede 35 milyon $’lik bir defaya mahsus zarar yazilmasi etkili oldu. Sirket, 4C19 sonuglari ile
birlikte 2020 beklentilerini de agikladi. Buna gore 2020 yilinda insaat gelirlerinin azalmasina bagh olarak konsolide
ciro, operasyonel kar ve net karda sirasiyla %18, %32 ve %41’lik yillik daralma yasanmasi 6ngériliyor. AK Yatirim
beklentileri ile karsilastirildiginda, ciro ve FAVOK %3 ve %5 daha yiiksek éngériiliirken (Bloomberg Konsensiis’iin
%6 ve %5 lzerinde), 842 milyon TL gergeklesecegi hesaplanan net kar tahminimizin %7 altindadir (konsensisiin
%30 gerisinde). Beklentilerin gerisinde gerceklesen 4C19 sonuglarinin hisse tizerinde olumsuz etki yaratabilecegini
dusuniyoruz. Sirket’in 2019 karindan 6demeyi planladigi 1.15 TL/hisse temettl ise %6 civarindaki verimliligi
sayesinde, hisse Uzerinde olusabilecek baskiyi sinirlayabilir. Tekfen Holding igin hesapladigimiz 2020T 2.1
FD/FAVOK ve 7.0 F/K carpanlar halen cazip seviyede oldugunu diisiiniiyoruz. Hisse performansinin uzun vadede
yeni insaat projeleri kazanimlari ile yon bulacagini distinliyoruz. Su an igin hisse i¢in 25.00 TL olan hedef fiyatimizi
ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemizi koruyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK haftalik bilten verilerine gére 14 Subat haftasinda yerlesiklerin bankalardaki doviz
mevduati 6nceki haftaya goére 0,4 milyar dolar azalarak 195,7 milyar dolar oldu. Ayni hafta TL krediler %1,0
artarken doviz krediler (dolar bazinda) %0,9 gerileme gosterdi. 14 Subat haftasi itibariyla yilliklandiriimis son 13
haftalik TL kredi 6zel bankalarda %25 ve kamu bankalarinda %37 oldu. Ozel bankalarda kredi ivmesinin TL ticari
kredilerdeki artisin zayiflamasi nedeniyle biraz geriledigi gorildu. Sektérin kur etkisinden arindiriimis kredi artisi
ise bir yil 6ncesine gore %6,8 oldu. Kur etkisinden arindirildiginda yillik kredi artisi kamu bankalarinda %15,7 ve
ozel bankalarda %1,5 oldu. Takipteki kredi tutari ise 0,2 milyar TL artarak 152,3 milyar TL diizeyinde kaldi.
Takipteki alacak orani %5,4 oldu.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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