
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

6,0684 6,5511 1,0796 119.574 312,1 11,26

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 19 Şubat 2020

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

18/02 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,0639 0,3 0,8 1,9

€/TL 6,5436 -0,1 -0,4 -1,9

€/$ 1,0792 -0,4 -1,1 -3,8

$/Yen 109,87 0,0 0,1 1,2

GBP/$ 1,2998 -0,1 0,4 -2,0

18/02 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 119.574 -1,0 -0,2 4,5

S&P 500 3.370 -0,3 0,4 4,3

FTSE-100 7.382 -0,7 -1,6 -2,1

DAX 13.681 -0,7 0,4 3,3

SMI 11.146 -0,2 0,4 5,0

Nikkei 225 23.194 -1,4 -2,1 -2,0

MSCI EM 1.096 -1,1 -0,3 -1,7

Şangay 2.985 0,0 2,9 -2,1

Bovespa 114.977 -0,3 -0,3 -0,6

18/02 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 57,8 0,1 6,9 -12,5

Altın ($/ons) 1.602 1,3 2,2 5,6

Gram Altın (TL) 311,6 1,6 3,0 7,6

Bakır ($/libre) 260,4 0,2 0,8 -6,9

**Gerçekleşen

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

TCMB Faiz Kararı (%) 11,25 10,75

Fed Toplantı Tutanakları - -

Yurt içinde bugün TCMB faiz kararı takip edilecek…

● TCMB’nin 50 baz puan faiz indirimi yapması bekleniyor
● Dün Almanya ekonomik beklenti verileri göreli zayıf açıklandı
● Küresel çapta; dolarda değerlenme eğilimi devam ediyor

Almanya’da dün açıklanan verilerde, Zew ekonomik beklenti endeksi
Ocak ayındaki 26,7 seviyesinden 8,7’ye geriledi. Mevcut koşullar
endeksi de, eksi 9,5’ten eksi 15,7’ye düşüş gösterdi. Veriler; Alman
ekonomisinin, son dönemde Çin’de ortaya çıkan Korona virüsü
gelişmelerinden olumsuz etkilendiğine işaret ediyor. Zew Başkanı
Ambach, ihracata duyarlı sektörlerde virüs kaynaklı kötüleşme
olduğunu belirtti. ABD’de ise; New York bölgesel imalat endeksi 12,9
ile geçtiğimiz yılın Mayıs ayından bu yana en yüksek düzeyine ulaştı;
ancak benzer görünümün ülkenin geneline yansıması beklenmiyor.
Fed Dallas şubesi başkanı Kaplan, ülkede bu yıl faiz oranlarında
değişim beklemediğini belirtirken, ülke ekonomisine yönelik görüşüne
dayanarak, %1,5-%1,75 aralığındaki politika faizinin genel itibariyle
uygun olduğunu düşündüğünü belirtti.

Küresel piyasalar ise; Çin’de ortaya çıkan yeni tip Korona virüsünün
olası ekonomik etkilerini fiyatlama çabasında. ABD’li teknoloji şirketi
Apple’ın, virüs nedeniyle, yılın ilk çeyreğinde satış hedefine
ulaşamayacağını açıklamasının ardından, dün S&P500 hisse senedi
endeksi günlük bazda %0,3 düşüş gösterirken, Nasdaq endeksi göreli
yatay kapanış gösterdi. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarında
ise, göreli alıcılı bir seyir söz konusu. Küresel belirsizliklerle; ABD 10
yıllık devlet tahvili getirileri %1,56 düzeylerinde göreli düşük seyrini
korurken, dolar endeksi de güçlenme eğilimini sürdürüyor, 99,4
düzeylerinde. Yurt dışında bugün; ABD’de Fed Ocak ayı toplantısının
tutanakları ile Euro Bölgesi Aralık cari denge verileri takip edilecek.

● Yurt içinde ise; bugünün en önemli gündem maddesi, 14:00’te
açıklanacak olan TCMB Para Politikası Kurulu kararı olacak.
Medyan piyasa beklentisi, TCMB’nin politika faizini 50 baz puan
düşüreceği yönünde. Bunun yanında; TCMB’nin, karar metninde,
son dönem küresel gelişmelere ve yurt içi enflasyon gelişmelerine
nasıl yer vereceği, yatırımcılar tarafından yakından takip edilecek.
Yurt içinde dün açıklanan veride ise; konut fiyat endeksi Aralık
ayında, bir önceki aya göre %1,41 artışla 118,75 oldu. Bu
gerçekleşme ile endeksin yıllık artışı da %9,92 oldu.

● Yurt içi piyasalarda; $/TL güne 6,06 düzeylerinden başlıyor. Tahvil
piyasasında gösterge faiz dün 20 baz puan artışla günü
%11,26’dan, 10 yıl vadeli tahvil getirileri ise 8 baz puan artışla
%11,41’den tamamladı. 5 yıllık CDS’ler 262 baz puan seviyelerinde.
BIST100 endeksi dün günü %1,0 düşüşle kapattı.

● €/$, 1,08’in altına geldi. Ekonomik verilerin Euro Bölgesi’nde zayıf,
ABD’de ise güçlü gelmesiyle paritede düşüş hızlandı ve 1,0786 ile
Nisan 2017’den bu yana (Fransa’da Macron’un Cumhurbaşkanı
olacağının kesinleşmesinden bu yana) en düşük seviyesini gördü.
GBP/USD, 1,30’larda. USD/JPY, bu sabah hafif yükselişle
110,1’lerde. Çin yuanında bu sabah değer kaybı görülürken, diğer
gelişmekte olan ülke para birimleri hafif toparlanma eğiliminde.

(%) 18/02 17/02 2019

TLREF 10,91 10,65 11,36

TR 2 yıllık 11,26 11,06 11,78

TR 10 yıllık 11,41 11,33 12,21

ABD 10 yıllık 1,56 1,58 1,92

Almanya 10 yıllık -0,41 -0,40 -0,19

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4690


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 19 Şubat 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Küresel hisse senedi piyasaları seans öncesi işlemlerde güne sınırlı
bir iyimserlik ile başlıyor. BIST açısından ise TCMB’nin saat 14.00’te
duyuracağı para politikası kararları öncesi piyasanın yön arayışı
içerisinde olacağını düşünüyoruz. Borsanın; güne, yurt dışına
paralel olarak, hafif alımlarla başlayacağını düşünüyoruz.

● BIST100 dün gün başından itibaren yaşanan satış baskısıyla aşağı
yönlüydü. Kapanış 119.574 seviyesinde gerçekleşti. Endekste gün
içi sarkmaya rağmen bir süredir hareket izlediğimiz 121.500-
119.400 bandının alt sınırının üzerinde kapanış görmeye devam
ediyoruz. 119.400 seviyesi altına yaşanacak bir sarkma bir önceki
dip bölgesi ve 50 günlük ortalama bölgesi de olan 117.500-116.500
bandını tekrar gündeme getirebilecektir. Aşağı sarkma
beklememekle birlikte olası bir geri çekilmede bu bandın destek ve
tepki bölgesi olacağını düşünüyoruz. BIST'te kısa periyotta yeni bir
iyimserlik belirtebilmek için ise yeniden 121.000/600 bandı
üzerinde kapanış görmemiz gerekiyor. Bu durumda yukarı eğilim
bir miktar daha güçlenebilir ve 122.300-123.800 hareketi tekrar
mümkün olabilir. BIST100'de 119.500/150-118.650-117.500-
116.500 destek, 120.800-121.600/800-122.500-123.000 direnç
olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Aselsan ile Havelsan arasında oluşturulan İş Ortaklığı ile Ana
Yüklenici STM Savunma Teknolojileri Mühendislik ve Ticaret A.Ş.
arasında, MİLGEM 5 Projesi (Savaş Sistemleri) ile ilgili olarak
18.02.2020 tarihinde, bir sözleşme imzalandı. Sözleşme
kapsamında Seyir Sistemleri, Muhabere Sistemleri, Radar
Sistemleri, Silah Sistemleri, Su Altı Sistemleri, Elektronik-Harp
Sistemleri ve Elektro-Optik Sistemlerinin tedarikinden ASELSAN
sorumlu olup, iş payı 663,47 milyon TL'dir (cari kur olan 6,066 ile
109,4 milyon dolar). Söz konusu Sözleşme kapsamında teslimatlar
2021-2023 yıllarında gerçekleştirilecektir. Bu Aselsan’ın 2020
yılında imzaladığı ilk sözleşme. 2019 sonunda siparişler bakiyesi
tutarı 9,7 milyar dolar ve bakiye siparişlerin ciroya oranı 4,2.
Haberin hisseler için olumlu olduğunu düşünüyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Anadolu Cam,
Anadolu Efes, Garanti, Koza Altın, Migros ve Yapı Kredi’dir.
Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -1.0 -0.2 -1.6 4.5

BIST-30 -0.9 -0.4 -2.9 3.0

Banka Endeksi -0.9 -3.0 -4.8 5.3

Sınai Endeks -1.3 -0.2 0.2 4.8

Hizmetler Endeksi -0.7 1.8 1.4 6.1

Çemaş Döküm 3.2 252.4

Galatasaray 2.6 1676.5

Turcas Petrol 2.2 96.5

İttifak Holding 2.2 39.4

Gübre Fabrikaları 1.5 346.7

Zorlu Enerji -5.2 86.3

Doğuş Otomotiv -5.0 22.9

Doğtaş Kelebek -4.4 39.1

Ihlas Gayrımenkul -4.3 154.7

Tümosan -4.2 49.1

Türk Hava Yolları -1.7 1903.1

Galatasaray 2.6 1676.5

Aselsan 0.8 1411.8

Odaş Elektrik -3.4 653.0

Emlak G.M.Y.O. -1.8 454.1

XU030 Şubat 143.700 -0.91 273,907   

XU030 Nisan 145.075 -0.84 8,424       

USD Şubat 6.080 0.13 78,551     

USD Nisan 6.184 0.10 15,569     

USD Şubat 6.579 -0.12 1,703       

XU030 Şubat 502,874 -2081

USD Şubat 466,370 -14868

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 831,109
Bankalar Piy. Değ. 376,089
Holdingler Piy. Değ. 134,944

Sanayi Piy. Değ. 358,486

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 20,292

BIST Ort. Halka  Açıklık 33%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4726
https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4724


yatırımcı

● Ford Otosan, 2019 net karından 1,041 milyon TL temettü ödenmesi için Genel Kurul’a teklif sunacak. 23 Mart’ta
ödenmesi planlanan temettü, hisse başına 3.12 TL ile %4.0 verimliliğe işaret etmektedir. Biz 2019 net karından yıl
içinde iki taksitte (Mart ve Kasım aylarında olmak üzere) toplamda 1.57 milyar TL (4.5 TL/hisse) ödenmesini
bekliyoruz. İlk taksitin miktarı bizim 2.7 TL/hisse olan beklentimizin üzerinde gelirken, yıl içinde ödenecek toplam
rakamın öngörümüzün önemli ölçüde üzerinde oluşacağını düşünmüyoruz.

● Tekfen Holding’in 2011 yılında Libya’da çıkan olaylar nedeniyle yarım kalan projesi ile ilgili alacakları ve oluşan
zararların tazmini ile ilgili açtığı tahkim davası Tekfen’in %67 pay sahibi olduğu Tekfen-TML Ortak Girişimi (TTJV)
aleyhine sonuçlandı. Tahkim heyeti bu kararının parçası olarak Tekfen-TML Ortak Girişimi’inin Libya'ya yargılama
masraflarına istinaden 2.7 milyon İngiliz sterlini ödemesine hükmetti. Kasım 2018 tarihli açıklamada ayrıntılı bilgisi
verilen, sözleşmeye dayalı tahkim kararının tahsili için ilgili Libya'lı idare olan Man-Made River Authority (MMRA)
ile görüşmeler de devam etmesi nedeniyle herhangi bir tenfiz süreci başlatılmadığı belirtildi. Bu yargısal süreçlere
ek olarak TTJV, Türkiye Cumhuriyeti ile Libya Devleti arasında devam eden Türk müteahhitlerin alacaklarının
tahsiline ilişkin devletlerarası sürece de aktif olarak katılım sağlıyor.

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 4Ç19 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
4Ç19 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa Ak 

Enerjisa ENJSA 286 - 

Logo Yazılım LOGO 22 20 

 



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 119,6 50 Günlük Ort= 117,1 200 Günlük Ort= 103,0
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S&P 500= 3.370 50 Günlük Ort= 3.260 200 Günlük Ort= 3.035
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Dolar/TL= 6,07 50 Günlük Ort= 5,95 200 Günlük Ort= 5,80
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Gösterge Faiz= 11,26 10 Yıllık Getiri= 11,41
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ABD 10 Yıllık Getiri= 1,56 Almanya 10 Yıllık Getiri= -0,41
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 59,5 Dolar Endeksi DXY= 99,4 (sağ)

262
5 Yıllık Ortalama= 280
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Gram Altın (TL)= 312 50 Günlük Ort= 295 200 Günlük Ort= 274

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
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