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Oneri portféyiimiizden Fonet Yazilim ve is Bankasi C hissesini cikariyor ve Yapi Kredi Bankasi’ni 6neri portfoyiimiize ekliyoruz.

Fonet Yazilim 15 Ocak’ta listeye dahil ettigimizden diinki kapanis fiyatina gore BIST-100 endeksinin %13,9 lizerinde getiri sagladi. Hisse
halen 12 aylik hedef fiyatimiza gére %8 yukari potansiyel tasiyor. Yakin vadede zayif gelen 4C19 sonuglari ile hissede baskiolabilecegini
disiiniiyoruz, ancak Fonet’i begenmeye devam ediyor ve Endeksin Uzerinde énerimizi koruyoruz.

Bankalar tarafindaysa is Bankasi portféye sahil ettigimiz tarihten bu yana %26 diizeyinde getiri sagladi ve getiri BIST-100 toplam getiri
endeksine paralel gergeklesti. Hatirlanacag lizere gegtigimiz glinlerde Yapi Kredi’nin hissedarlarindan Unicredit yaklasik %12’lik hissenin
satigini tamamladi. Hisse tUzerindeki baskinin ortadan kalkmasi ve bunun kisa vadeli olumlu fiyat etkisi beklentisiyle Yapi Kredi Bankasi’ni
portfdye ekliyoruz. Her iki bankada da ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ seklindeki yatirim goriisiimiizii ise koruyoruz.

En ¢ok begendigimiz hisseler:

Sirket Kod Agirhik Kapanis* Hedef Fiyat* Yukari Pot.*
Anadolu Cam ANACM 16% 2.67 5.20 %95
Anadolu Efes Biracilik AEFES 17% 17.95 29.00 %62
Garanti Bankasi GARAN 18% 8.74 14.00 %60
Koza Altin isletmeleri KOZAL 15% 59.50 81.70 %37
Migros MGROS 16% 19.35 30.00 %55
Yapi Ve Kredi Bankas! YKBNK 18% 2.13 3.40 %60
Toplam 100%

Kaynak: Ak Yatinm. *Kapanis, hedef fiyat ve yukari potansiyeller 13 Mart itibari iledir.

Portfoy Performansi
Oneri listemizin 2014'teki baglangicindan bu yana nominal ve BIST-100 Getiri Endeksi'ne gére rélatif getirisi sirasiyla %319 ve %96 olarak gerceklesmistir.

Degisiklik ddnemindeki performans Portfoye Giristen itibaren Performans
Hisse Fiyati Getiri Portfoye Girig

Sirket Kod Agirhk 18/02/20 12/03/20 Nominal Rolatif ** Tarihi Nominal Rolatif**
Anadolu Cam ANACM %16.0 4.10 2.80 -%31.8 -%12.9 |16/01/2020 -%38.6 -%20.7
Anadolu Efes Biracilik AEFES %17.0 24.73 19.23 -%22.2 -%0.7 09/12/2019 -%11.8 %2.4
Garanti Bankasi GARAN %18.0 11.62 8.95 -%23.0 -%1.6 25/06/2018 %5.9 %2.4
Koza Altin isletmeleri KOZAL %15.0 80.12  59.83 -%25.3 -%4.6  |22/09/2018 %20.5 %21.6
Migros MGROS %16.0 25.06 22.47 -%10.3 %14.5 |09/12/2019 -%3.9 %11.6
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK %18.0 2.80 2.18 -%22.0 -%0.5 |18/02/2020 -%22.0 -%0.5

#VALUE! 0 %0.0 0.00 0.00 %0.0 %0.0 00/01/1900 %0.0 %0.0

%100.0 Portfoy Getiri -%22.4 -%0.9

BIST-100 Toplam Get. End. 201,942 158,143 -%21.7

Kaynak: Ak Yatinm * Portféye dahil edilen/portféyden ¢ikarilan hisselerin getirileri takip eden seanstaki agirlikli ortalama fiyatlarla giincellenmektedir. 17 Subat 2020 kapanis fiyatlari ile
gecici olarak hesaplanmistir.

En gok begendigimiz hisseler performansi (Nominal) BIST-100 Toplam Getiri Endeksine gore rélatif performans
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AKYatirim

Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Onerilir ve bu
bilgilere dayarnilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanligligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’mn ve Akbank’in tim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligt
kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Damigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten
dolay1 alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayr sorumlu
tutulamaz.
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.




