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6,0564 6,5606 1,0831 120.792 308,2 11,06

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır
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Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

17/02 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,0449 -0,2 0,6 1,6

€/TL 6,5506 -0,2 -0,2 -1,8

€/$ 1,0836 0,0 -0,7 -3,4

$/Yen 109,88 0,1 0,1 1,2

GBP/$ 1,3008 -0,3 0,7 -1,9

17/02 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 120.792 0,5 2,1 5,6

S&P 500 3.380 0,0 0,8 4,6

FTSE-100 7.433 0,3 -0,2 -1,4

DAX 13.784 0,3 2,1 4,0

SMI 11.168 0,4 1,2 5,2

Nikkei 225 23.523 -0,7 -0,7 -0,6

MSCI EM 1.108 0,2 1,9 -0,6

Şangay 2.984 2,3 3,2 -2,2

Bovespa 115.309 0,8 2,4 -0,3

17/02 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 57,7 0,6 8,3 -12,6

Altın ($/ons) 1.581 -0,2 0,6 4,2

Gram Altın (TL) 306,6 -0,4 1,1 5,8

Bakır ($/libre) 260,0 0,0 1,9 -7,1

**Gerçekleşen

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Türkiye Konut Fiyat Endeksi 
(Aralık, yıllık % değişim)

7,19 -

Almanya ZEW Beklenti Endeksi 
(Şubat)

26,7 21,5

Küresel piyasalarda risk algısı, göreli zayıf seyrediyor…

● Apple, 1. çeyrek satış hedefine ulaşamayacağını açıkladı
● Yurt dışında bugün Almanya Zew beklenti anketi açıklanacak
● $/TL güne 6,05 düzeylerinden başlıyor

Küresel çapta; ABD’li teknoloji şirketi Apple, Çin’de ortaya çıkan
Korona virüsü nedeniyle üretimde yavaşlama ve Çin kaynaklı talepte
zayıflama yaşandığını, bu nedenle ilgili çeyrekte daha önce ortaya
konulan satış projeksiyonunu gerçekleştiremeyeceğini açıkladı.
Şirket, Çin’de faaliyetin tekrar başladığını ancak normalleşmenin,
beklediklerinden daha uzun sürdüğünü belirtti. Diğer taraftan; virüsle
ilgili gelişmeler de takip edilmeye devam ediyor. Çin’de virüsten
etkilendiği kesinleşen vaka sayısı 72 bin 436 olurken, virüs nedeniyle
yaşanan can kaybı ise 1.869 kişiye ulaştı.

Apple’ın açıklamalarının ardından, küresel risk algısında zayıflama
gözleniyor. Bu sabah S&P500 ABD hisse senedi endeksi vadeli
işlemlerde %0,3 gerilerken; Asya hisse senedi piyasalarının çoğunda da
satıcılı bir seyir hakim. Güvenli liman talebinin artmasıyla ABD 10 yıl
vadeli devlet tahvili getirileri, günlük bazda 4 baz puan gerileyerek
%1,55’e gelirken, dolar endeksi 99,2 seviyesinde, göreli güçlü seyrini
koruyor. Altın da; dün sabahki seviyelerine göre yaklaşık 4$
yükselişle bu sabah 1.586$/ons düzeylerinde. Brent petrol fiyatı ise,
dün gördüğü 57,5 $/varil düzeylerinden 57 $/varil’e geriledi. Yurt
dışında bugün, Almanya Şubat ayı Zew ekonomik beklenti anketi ile
ABD Şubat ayı konut piyasası güven endeksi açıklanıyor olacak.

● Yurt içinde; merkezi bütçe dengesi, Ocak ayında 21,5 milyar TL
fazla verdi. Bütçe gelirlerinin yüksek artışında, TCMB’nin kar ve
ihtiyaç akçesi transferi belirgin derecede etkili olurken, vergi
gelirleri de %21,1 artış gösterdi. Harcamalar tarafında ise geçmiş
yılın yüksek baz etkisi nedeniyle de yıllık artış %9,6 ile göreli düşük
gerçekleşti. Faiz dışı denge ise Ocak’ta 34,2 milyar TL fazla verdi.
Yeni Ekonomi Programı; bütçe açığı tahmini 138,9 milyar TL,
düzeyinde. Yurt içinde bugün, Aralık ayı konut fiyat endeksi
açıklanıyor olacak.

● Yurt içi piyasalarda ise; $/TL güne 6,05 düzeylerinden başlıyor.
Tahvil piyasasında getiriler dün geriledi; gösterge faiz dün 14 baz
puan düşüşle günü %11,06’dan, 10 yıl vadeli tahvil getirileri ise 10
baz puan azalışla %11,33’den tamamladı. 5 yıllık CDS’ler 264 baz
puan seviyesinde.

● €/$, Nisan 2017’den bu yana en düşük seviyede. Dün 1,0820’ye
yaklaşan parite, bu sabah 1,0830’larda. GBPUSD, hafif gerilemeyle
1,2995’lerde. USD/JPY, risk iştahında görülen azalmayla geriliyor;
109,7’lerde. Gelişmekte olan ülke para birimleri güne satıcılı
başlıyor.

● Avrupa borsalarında, özellikle İtalyan banka hisseleri öncülüğünde
yükselişler görüldü. İtalya’nın en büyük 5. bankasının önümüzdeki
3 yıl içinde net karını yaklaşık 2 kat artıracağını açıkladı. Eurostoxx
bankacılık endeksi günü %0,8 primli tamamladı.

(%) 17/02 14/02 2019

TLREF 10,65 10,52 11,36

TR 2 yıllık 11,06 11,20 11,78

TR 10 yıllık 11,33 11,43 12,21

ABD 10 yıllık 1,58 1,58 1,92

Almanya 10 yıllık -0,40 -0,40 -0,19

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4690


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 18 Şubat 2019

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● ABD hisse senedi endekslerinin yeni haftaya zayıf başladığı, Asya
hisse senetlerinde de bu sabah itibarıyla satışların hakim olduğu
görülüyor. BIST’in de yurt dışındaki risk iştahındaki zayıflamaya
paralel olarak güne hafif ekside başlamasını bekliyoruz.

● BIST100 yukarı açılışın ardından günün genelinde yatay seyretti.
Kapanış 120.792 seviyesinde gerçekleşti. BIST'te teknik görünümde
değişim yok. 121.500 - 119.400 bölgesindeki bant hareketi devam
ederken, her iki yön için de sınırlı eğilimin görmeye devam
ediyoruz. BIST'te kısa periyotta yeni bir iyimserlik belirtebilmek için
yeniden 121.000/600 bandı üzerinde kapanış görmemiz gerekiyor.
Bu durumda yukarı eğilim bir miktar daha güçlenebilir ve 122.300-
123.800 hareketi tekrar mümkün olabilir. Kısa periyot için bandın
alt sınırı olan 119.400 altına yaşanacak sarkma ise zayıflamanın
belirgin hale gelmesini sağlayabilir. Bir önceki dip bölgesi ve 50
günlük ortalama bölgesi de olan 117.500-116.500 bandını önemli
destek bölgesi olarak görmeye devam ediyoruz. BIST100'de
119.800-118.650-117.500-116.500 destek, 121.600/800-122.500-
123.000-123.800 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Fonet Yazılım 4Ç19’da 3,1 milyon TL net kar açıkladı yıllık %69 ve
çeyrek bazda %34 daralmaya işaret ediyor. Bizim beklentimiz olan
3,2 milyon TL’ye paralel. 2019 tüm yıl net kar yıllık %20
büyümeyle 14,7 milyon TL olarak gerçekleşti. Ciro 4Ç19’da yıllık
%21 düştü ve 12,8 milyon TL oldu ve bizim beklentimiz olan 14,0
milyon TL’nin %10 altında. 4Ç18’de şirket bir kereye mahsus
büyük bir sözleşme imzalamıştı, bundan kaynaklanan baz etkisi
bulunuyor. 2019 tüm yıl ciro yıllık %37 büyümeyle 49,1 milyon
TL’ye ulaştı. 2019 yılında Fonet 56,0 milyon TL tutarında
sözleşmelere imza attı. Mevcut durumda şirketin katıldığı sonucu
beklediği ihalelerin tutarı 42,5 milyon TL. Şirket, 14 Şubatta
açıklanan 3,33 milyon TL tutarında Sivas SBYS ihalesinin teknik
şartnamesinin uygun olmadığı gerekçesiyle iptal edildiğini
açıkladı. 4Ç19 FAVÖK yıllık %63 düşüşle 3,5 milyon TL olarak
gerçekleşti ve bizim beklentimiz olan 5,8 milyon TL’nin altında.
Fonet 2019 yılsonunda 0,7 milyon TL net nakit pozisyonu
kaydetti. Fonet hisseleri için 10,40 TL 12 aylık hedef fiyat ve
Endeksin Üzeri önerimizi koruyoruz. Net kar beklentimize paralel
gelmesine rağmen, zayıf gelen faaliyet sonuçları ile hissede
olumsuz tepki olabileceğini düşünüyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Anadolu Cam,
Anadolu Efes, Fonet, Garanti, İş Bankası, Koza Altın ve
Migros’dur. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 0.5 2.1 -0.6 5.6

BIST-30 0.6 1.8 -2.0 4.0

Banka Endeksi 0.3 -1.5 -4.0 6.5

Sınai Endeks 0.5 2.4 1.5 6.1

Hizmetler Endeksi 1.1 3.9 2.1 6.8

Galatasaray 19.8 1121.7

Gübre Fabrikaları 15.8 399.2

Odaş Elektrik 9.8 1105.5

Tümosan 5.3 68.5

Aksa Enerji 3.7 20.2

İş G.M.Y.O. -7.4 250.8

Fenerbahçe -6.8 252.7

Aksa -5.8 38.0

Karsan Otomotiv -3.0 234.3

Borusan Boru -3.0 12.3

Aselsan -0.5 2114.1

Türk Hava Yolları 2.7 1951.0

Galatasaray 19.8 1121.7

Odaş Elektrik 9.8 1105.5

Petkim 0.2 562.6

XU030 Şubat 144.975 0.45 190,366   

XU030 Nisan 146.250 0.38 7,992       

USD Şubat 6.069 -0.06 58,871     

USD Nisan 6.177 -0.14 8,849       

EUR Şubat 6.583 -0.26 924           

XU030 Şubat 504,955 -3010

USD Şubat 481,238 -4591

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 839,721
Bankalar Piy. Değ. 390,265
Holdingler Piy. Değ. 136,893

Sanayi Piy. Değ. 362,797

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 20,463

BIST Ort. Halka  Açıklık 33%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4721
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans-160120%20/e7693be4-a6a1-4640-af2f-0307bb3364d8.pdf


yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 120,8 50 Günlük Ort= 116,8 200 Günlük Ort= 102,9
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S&P 500= 3.380 50 Günlük Ort= 3.255 200 Günlük Ort= 3.033
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Dolar/TL= 6,06 50 Günlük Ort= 5,94 200 Günlük Ort= 5,80
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Gösterge Faiz= 11,06 10 Yıllık Getiri= 11,33
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ABD 10 Yıllık Getiri= 1,55 Almanya 10 Yıllık Getiri= -0,40
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 59,6 Dolar Endeksi DXY= 99,2 (sağ)

264
5 Yıllık Ortalama= 280
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308,2
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Gram Altın (TL)= 308 50 Günlük Ort= 294 200 Günlük Ort= 273

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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