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[ 3 Haftalik Biilten

Dolar, global ¢apta giigleniyor...
® Grafik 1: 2019 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Global piyasalarin odak noktasi Cin’deki korona viriisii olmaya devam
ederken, gelismeler risk istahinin da dalgali seyretmesine neden oluyor.
Dolar giivenli liman talebi ve olumlu ABD verileriyle dederlenirken, Euro $/Guney Afrika Randi

zayif verilerin ve Almanya siyasetinde artan belirsizliklerin etkisiyle BIST-100
geriliyor. Bu hafta Fed Baskani Powell ve ECB Baskani Lagarde’in S&P 500
agiklamalari da takip edildi; ancak piyasa etkisi sinirl oldu. Diger Altin
taraftan, Fed likidite destegini azaltmaya bashyor. Yurt icinde ise; global DAX
risk istahina da paralel olarak, dalgali bir seyir gériiliyor. mscl Wg;':

Eurostoxx
Global piyasalarda korona viriis ii endisesi siiriiyor. Virlis nedeniyle can /1L
kaybi 1.384’e ulasirken, hafta iginde virisiin tespiti igin kullanilan USD/IPY
metodolojinin degistirilmesiyle vaka sayis1 hizli bir sekilde yikseldi. Yuan Nikkei 225
bu hafta %0,2, Cin'in Sangay endeksi ise %1,4 toparlandi. Ocak ayi $/Hindistan Rupisi
basinda 71,4 $/varil'i gordikten sonra, virisin global buyume MSCI Emerging
endiselerini artirmasiyla hafta basinda 53 $’a gerileyen Brent petrol, Giimils
haftalik %4,9 yiikselisle 57,1 $/varil’de. EUR/USD

Brent Petrol

Dolar giiclenmeye devam ediyor. Korona viriisii endigeleri ve bugiinki
perakende satislar verisinin asagl yonli giincellemelerine ragmen, genel
olarak beklentileri asan ABD verileri dolara destek veriyor. Dolar
endeksi DXY haftalik %0,4’liikk yikselisle 99,1 seviyelerinde; sene .
bagindan bu yana yiikselis %2,8'lere ulast. ABD borsalarinda ise hafta

basindan bu yana yikselis %1,1-%2,0 araliginda. Fed Baskani Powell, 1,16 -
bu hafta yaptig ackklamalarda ekonominin iyi durumda oldugunu,
bliylimenin devam etmemesii¢in bir neden olmadigini, virlisiin etkisinin
Cin’den global ekonomilere sigrayabilecegini ancak ABD ekonomisine
etkisini 6lgmek i¢in erken oldugunu, parasal durusun ise uygun 1,13 -
oldugunu belirtti. Fed ise diin; Eyliil ayindan itibaren, likidite sikisikligi
nedeniyle, piyasaya verdigi likiditeyi azaltacagini agikladi.

1,15 -

1,14 -

112 -
1,11 -

€/S, Nisan 2017’den bu yana en diisiik seviyelerde. Euro Bolgesi’nde 1,10 -
bu hafta acgiklanan biiylime verileri zayrf bir ekonomik gériniim ortaya 109 -
koyarken, gelecek yl segimlerin yapilacagi Almanya’da 4. dénemini
tamamlayan Merkel’in yerine kimin gececegi belirsizligi de artiyor.
Ayrica, korona virisli nedeniyle Cin’de goériilebilecek yavaslama, Euro 107
Bélgesi ekonomisinde ek risk olusturuyor. Buna paralel, €/$, haftalik

bazda %0,9, sene basindan bu yana %3,2 geriledi; 1,0850’lerde. Diger

taraftan Avrupa borsalannda haftalik bazda %1-%1,9 arasi ylkselisler
gorlldi. ECB Baskani Lagarde ise; hiikiimetlerin ekonomiyi _JJ Grafik 3: Dolar/TL

desteklemek igin daha fazlasini yapmalari gerektigini vurguladi.
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§terlin ise bu haftanin deger kazanan para birimlerinden: 4. ceyrek 6,00

Ingiltere biiyiimesinin %1,1 ile beklentileri (%0,8) asmasi ve Ingiltere’de

Maliye Bakani degisimiyle, mali tesvik beklentilerinin artmasi, Sterin’e 580

destek verdi. GBP/USD haftalik %0,9 yiikselisle 1,3015’lerde.

Yurt icinde ise dalgal bir seyir gozleniyor. Yurt i¢i piyasalar haftaya o0

TCMB ve BDDK’dan gelen swap ve bankalarin licret ve komisyonlarina 5,40

sinirlama ile baslarken, hafta basinda toplam 6,5 milyar TL tutarinda 4

adet degisim ihalesi v toplam 3,7 milyar TLlik i¢ bor¢clanma 5,20

gergeklestirdi. Sanayi Uretimi ise ekonominin 4. ceyrekte %5 lizerinde

biylime kaydetmis olabilecegine isaret etti. Diger taraftan risk 500

primlerinde artig gézleniyor: 5 yillik CDS 272 bps seviyesinde. Gosterge @ a9 9 o a9 9 9 a a9 2 9
faiz haftalik 68 bps yikselisle %11,20, 10 yillik getiri 76 bps yikselisle S 93 I S g5 g Fggggyg

%11,43’te. $/TL haftalk %0,8 yikselisle 6,06’da. BIST-100 ise %0,7

diisiisle 120.160 s eviyelerinde. Kaynak: Bloomberg
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[ B Haftanin Konusu: Korona Virlisii

Korona viriisler, hayvanlardan insanlara bulasan ve insanlara
bulastiktan sonra insandan insana da gegebilen soguk alginligindan,
daha ciddi hastaliklara ve hatta éliime de neden olabilen bir viriis
agilesidir. Daha 6nce, 2002°de Cin’de misk kedilerinden bulasan SARS
virtisti  (Siddetli Akut Solunum Sendromu) ve 2012°de Suudi
Arabistan’da ¢6l develerinden bulasan MERS viriisii (Orta Dogu
Solunum Sendromu) ortaya ¢ikmisti. 2019 yil sonunda Cin’de yeni bir
korona viriis (novel viriis) ortaya ¢ikmistir. Su ana kadar 1.380
kisinin hayatini kaybetmesine yol agcan ve Covid-19 adi verilen bu
viriis, global ¢apta da endiselere neden oluyor. Viriisiin yayilma
hizinin bu ay icinde tepe yapmasi beklenirken, viriise yénelik heniiz bir
tedavi gelistirilmis degil. Cin yénetimi viriisiin yayilmasini engellemek
icin adimlar atmaya da devam ediyor.

Korona viriisler, hayvanlardan insanlara bulagmaktadir ve heniiz
insanlara bulasmamis baska korona virisler oldugu da bilinmektedir.
Baslica enfeksiyon belirtileri arasinda solunum semptomlari, ates,
Okslinik, nefes darig ve solunum glidtigt bulunmaktadir. Daha dddi
vakalarda, enfeksiyon zatlirreye, dddi akut solunum sendromuna,
bobrekyetmezligine ve hatta 6liime neden olabilmekte.

Cin‘in Hubei eyaletinin Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan ve Covid-19 adi
verilen viristin, hayvan kaynagi heniiz tanimlanmadi; ancak deniz
Grtnleri de igeren canh bir hayvan pazarindan ortaya ciktig
sOyleniyor. Korona virisiiniin kulugka siiresinin 4-14 giin arasinda
degistigi belirtilirken, son iddialar kulugka siiresinin 24 giine kadar
¢ikabildigi yoninde. Viris solunum yollarini etkilerken, ©ksiiriik ve
temas yoluyla bulastigi dusiiniiliiyor. Virlise yakalananlarda once
yiksek ates gozlenirken, daha sonra kuru 6kstirik, ve sonrasinda ise
nefes darligi ortaya cikiyor.

Cin yonetimi viriisiin yayilmasini engellemek igin, 11 milyon niifuslu
Wuhan kenti karantinaya alinmis durumda; 50 milyon kisilik Hubei
eyaletinde de seyehat kisitlar mevcut. Gin’de 23 Ocak’ta baslayan
veni yil tatili Subat basina kadar uzatilimisti; Gretim ve satis stiregleri
aksamaya ugrarken, halen is diinyasi normale donebilmis degil.
Lufthansa ve British airways llkeye olan uguslarini durdurdu.lKEA,
Apple, Starbucks, McDonalds magaza kapatmaya giderken, Toyota ve
General Motors da Uretimlerini dondurdu. Gin yonetimi, ev arama,
hastalari toplama ve karantinaya alma gibidnlemlere de basvuruyor.

Su ana kadar ~64.450 korona viris vakasl varken, 7.100 kisi de
iyilesmis durumda. 2002 ylinda ortaya c¢ikan SARS \irlisiinde
salgindan etkilenen 8.098 kisiden 774'U hayatini kaybetmisti; su anda
Covid-19’dan dlenlerin orani ¢ok daha diisiik seviyelerde. Viriisiin
mutasyon gegirip gecirmeyecegi ve mutasyon sonucunda ne ydne
evrilecegi de, \virlsin etkisini ©nemli derecede belireme
potansiyeline sahip.

Viriisiin ekonomik etkileri ise heniiz belirsizken, bircok kurum Cin ve
bu nedenle de global biiyiime beklentilerini diisiiriiyor. Citi ilk
ceyrek biylime beklentisini %6’dan %4,8’e cekerken, 2020 yili geneli
bliylime beklentisini de %5,8'den %5,5e ¢ekti. JP Morgan da, ilk
ceyrek global biiyime beklentisini 0,3 puan asagi cekti. Cin yonetimi
ise, virlisiin etkisini hafifletmek icin piyasalara ve ekonomiye destek
vermeyi strdiiriyor. Virisiin ne kadar devam edecegi ve ne kadar
yayilacagi, ekonomik etkilerin buyukligi konusunda da belirleyici
olacak.
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[ W Cin Disindaki Korona Viriis Vakalari

Japonya®™ 96 Singapur 43 Tayland 32 Giiney Kore 27
Tayvan 18 Malezya 18 Avustralya 15 Almanya 14
Vietnam 14 ABD 12 Fransa 11 ingiltere 8
Kanada 7 BAE 7 Hindistan 3 Filipinler 3

ltalya 3 Rusya 2 ispanya 2 Kambogya 1

Finlandiya 1 Nepal 1 SriLanka 1 Isveg 1

Belcika 1

* Japonya agiklarinda demirli halde bekletilen gemideki 70 hasta da dail

Kaynak: Avrupa Hastalik Onleme ve Kontrol Merkezi. Son Giincelleme: 10 Subat BEE
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Kaynak: Diinya Saglik Orgiitii, Worldometer, BBC, IMF, ING
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

[ M Japonya GSYH (ceyreksel % deg.)

Pazartesi: JAPONYA BUYUME

, , , 4¢’19
1¢'19 2¢'19 3¢'19 Boklenti
Ceyreksel % deg 0,6 0,5 0,4 -1,0

Biiyiimenin son ¢eyrekte daralma géstermesi bekleniyor....

Japonya’da bilylime ceyreksel bazda, 3. ¢eyrekte %0,4 blylime
kaydetti. 3. ¢eyrek blylimesinde 6zel tiketim ve sabit yatirim
harcamalarindaki artis 6ne ¢ikarken, bunda da tiketicilerin Ekim
ayinda baslayacak olan satis vergisinden dnce alimlarini artirmalari
etkili oldu. Kamu harcamalari ilimli artis gosterirken, ihracat azald.
Oncii géstergelerden sanayi Uretimi, EKim ayinda satis vergilerinin
artmasiyla birlikte zayiflayan i¢ talep, dis talep kosullarinin duragan
seyri ve Tokyo’'da gorilen tayfunun da etkisiyle Ekim-Kasim
aylarinda daralma gostermis idi. Blylimenin son geyrekte, ceyreksel
bazda %1,0 daralma gostermesi bekleniyor.

Carsamba: TCMB FAiZ KARARI
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[ W TCMB Faizi (%)

Kasim Aralik Ocak Subat’20
’19 ’19 20 Beklenti
(%) 14,00 12,00 11,25 10,75

TCMB’den 50 faiz indirimi bekleniyor...

TCMB, Ocak toplantisinda 1 haftallk repo faizini 75 baz puan
indirerek %11,25’e ¢ekti. Boylece Temmuz 2019°dan bu yana
politika faizi 1275 baz puan indirilmis ol du. Toplanti metninde; yurt
icindeki ekonomik aktivitede toparlanmanin sirdigi, dis talebin
kiiresel bilylimedeki zayif seyir kaynakli kismen vyavasladigl,
enflasyon gériinimindeki iyilesmesinin slirdigl belirtildi. Enflasyon
gorinimiinde de genele yayilan bir diizeltme goriliyor. TCMB para
politikasindaki temkinli durusun, dezenflasyon siirecinin devamlilig
acisindan, strdirilmesi gerektigini de vurguladi. Piyasada TCMB’nin
50 baz puan faizindirmesi bekleniyor.

Persembe: TURKIYE TUKETICIi GUVEN ENDEKSI

Kasim Aralik Ocak Subat’20
'19 19 20 Beklenti
Endeks (m.a.) 59,9 58,8 58,8 =

Tiiketici giiven endeksi yatay gergceklesti...

Tilketici gliven endeksi (m.a.) Mayis ayinda 55,3 ileserinin basladig
2004 yilindan bu yana en dislik seviyesine gerilemesinin ardindan
kademeli iyilesme gosterdi. Kasim'da 59,9 seviyesine ulagsmasinin
ardindan son iki aydir 58,8 seviyelerinde. Endeksin alt bilesenlerine
bakildiginda; gelecek 12 ayllk donemde tasarruf etme, dayanikli
tiketim mali alma, otomobil ve konut satin almaya iliskin
beklentilerde gerileme gorlldii. Endeksin mevcut seviyelerdeki
seyrinisurdirmesi beklenebilir.

Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD IMALAT SANAYi PMI ENDEKSi (ONCO) P9 ABD imalat SanayiPMI Endeksi

Kasim Aralik Ocak Subat’20 | 59 -

19 19 ’20 Beklenti |
| 57

Endeks 52,6 52,4 51,9 51,5
| 55 -

ABD’de endeksin sinirl yiikselmesi bekleniyor...

| B3 - S o
ABD’de imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI |
endeksi Ocak’ta, ihracattaki dististn etkisiyle, 51,9 ileson 3 ayin en |
disiik seviyesine geriledi. is diinyasi giiveni iseson 7 ayin en yiiksek 49
seviyesine ulasti. Son aylarda, tiketim talebindeki artis lretime '

| 514 519 |

. . . . . . 47
destek vermesine karsin, Ocak’ta tiiketim mallarina yonelik yeni g
siparislerde bir azalma gorildi. Makine, ekipman gibi sermaye s ——
R | I~ I~ I~ I~ ~ 0 0 0 0@ 0 0 @ ¢ § @ ¢ § o
mallari Uretimi ise yaklasik son 4 yldan bu yana ilk kez azalis | el s e B B s T e B e e
o O o 0O -« O 0O 0 0O 0O -« 000 0O 0O ~0O

gOSterdI. ABD_CIn aras'nda ﬁca ret gerlllminin azah'naSI beklenﬁlere L =222 2=29==292 <92 =2 =9 |
olumlu yansimakla birlikte, Cin’de ortaya ¢ikan Korona virlsi ve

Kaynak: Bloomberg
olasi yeni bir ticaret anlasmazlig, bu olumlu havayi asagl yonli

baskilayabilir.
Cuma: EURO BOLGESI iMALAT SANAYi PMI ENDEKSi (ONCU)@
Kasim Aralik Ocak Subat’20 63 1 '
19 ’19 20 Beklenti 61 -
Endeks 46,9 46,3 47,9 47,5 .
Endekste kademeli toparlanma gériiliiyor... | 57 -
Euro Bolgesi’'ndeimalat sanayi beklentilerini gdsteren PMI endeksi 55
2019 Subat ayindan bu yana 50 esik seviyesinin altinda seyrediyor. 63
Endeks Eylll'de 45,7 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan, g
kademeli toparlanma gosterdi ancak halen esik seviyenin altinda. | 51
Tiaketim mallari son iki aydir ihmh artis gosterirken, ara mal ve T A Wil |
. .. | 49 1 |
yatrim mallar ise azalma hizi yavaglamakla birlikte daralmaya ; 48
devam etti. imalat sanayi iretimi ve yeni siparislerdeki azalis hizi | 47 - |
yavaslamakla birlikte sirdii. Oniimiizdeki aylarda da kademeli
toparlamanin siirmesi bekleniyor ancak ABD ile olasi ticaret AL L L W S S L L L
anlasmazig, Brexit kaynakli ticarette olasi aksamalar, Korona | Surmdddddmoddmoneadd |
v e e v pee . . | o ooo 40000040 000040 |
virGsli, gorinimi asagl yonli basklayabilecek riskler. Euro —_— :
Bolgesi’nde imalat sanayi PMI endeksinin, Subat'ta &ncii veriye Kaynak: Bloomberg

gore 47,5 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
17 Subat Pazartesi 11:00 Turkiye Bltce Dengesi (Ocak, milyar TL) -30,8 -
02:50 Japonya GSYH (4C2019, ceyreksel % degisim) 0,4 -1,0
07:30 Sanayi Uretimi (Aralik, yillik % degisim) -3,0 -
04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Ocak, aylik % degisim) 0,35 -
05:30 Tayland GSYH (4G2019, yillik % degisim) 2,4 2,0
18 Subat sal 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aralik, yillik % degisim) 7,19 -
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Subat) 26,7 20,0
18:00 ABD NAHB Konut Endeksi (Subat) 75 75
19 Subat ¢arsamba 10:00 Turkiye Ozel Sek. Yurt Disindan Sag. Kredi Borcu (Aralik, milyar $) 203,7 -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 11,25 10,75
02:50 Japonya DisTicaret Dengesi (Ocak, trilyon yen) -0,15 -1,68
11:00 G. Afrika Enflasyon (Ocak, yillik % degisim) 4,0 4,6
12:00 Euro Bolgesi  Cari Denge (Aralik, milyar €, m.a.) 33,9 -
12:30 ingiltere Enflasyon (Ocak, yillik % degisim) 1,3 1,7
12:30 Konut Fiyat Endeksi (Aralik, yillik % degisim) 2,2 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(14 Subat haftasi, % degisim) 1,1 -
16:30 insaat izinleri (Ocak, aylik % degisim) -3,7 2,1
16:30 Konut Baslangiglari (Ocak, aylik % degisim) 16,9 -12,9
16:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Ocak, yillik % degisim) 1,3 1,6
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
20 Subat Persembe 10:00 Turkiye Tiketici Guven Endeksi (Subat, m.a.) 58,8 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Aralik, milyar $) 114,6 -
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Ocak, yillik % degisim) -0,2 -0,5
10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,00 4,75
12:30 ingiltere Perakende Satislar (Ocak, yillik % degisim) 0,9 0,6
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (15 Subat haftasi, bin kisi) 205 -
18:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (Subat) -8,1 -8,0
21 Subat cuma 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Aralik, milyar $) -347,0 -
Fitch Ratings Kredi Notu Degerlendirme - -
02:30 Japonya Enflasyon (Ocak, yillik % degisim) 0,8 0,7
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Subat, &ncii) 45,3 44,8
12:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (Subat, dncii) 47,9 47,5
13:00 Enflasyon (Ocak, yillik % degisim) 1,4 1,4
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (Subat, &ncii) 50,0 49,7
15:30 Brezilya Cari Denge (Ocak, milyar$) -5,7 -
17:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (Subat, 6ncii) 51,9 51,5
18:00 ikinci El Konut Satislar (Ocak, aylik % degisim) 3,6 -1,2
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 13/02 07/02 Haftalik (bps) 2019 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 11,25 11,25 (o] -75
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 10,95 10,98 -3 -48
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 11,07 10,30 77 -71
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 11,32 10,51 81 -89
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,67 5,45 22 -46
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,25 6,03 22 -43
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 272 241 30 -10
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,44 1,45 (0] -13
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,62 1,64 -2 -30
USD LIBOR - 3 Aylik 1,70 1,73 -3 -20
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,65 -0,64 -1 -4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,39 -0,37 -2 -20
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,16 -0,13 -2 -2
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,04 -0,02 -2 -2
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
lao . —14/02/2020  ===07/02/2020 14/01/2020  ====31/12/2019 175 - ——=14.02.2020 31.12.2019
13,0 =
1,50 -
12,0 4
3
11,0 2 1,25 -
10,0
1,00 — ————— — —
9,0 fS 8288 88 3833323833888
2y 3y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y QY 10y 5 g g § § a § g g § § E § g g § § E
Hazine Subat Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
05.02.2020 8.175 3.764 11.939
07.02.2020 80 0 80
11.02.2020 0 2.833 2.833
12.02.2020 4.789 1.609 6.398
19.02.2020 3.228 650 3.878
26.02.2020 336 62 398
TOPLAM 16.608 8.917 25.525
Hazine Subat Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 . -
03.02.2020 05.02.2020 29.01.2025 ye tndeks’l Jeviet Tahvill 5 Vil / 1820 Giin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli
04.02.2020 05.02.2020 14.04.2021 KuponsuzDevlet Tahvili 14 Ay / 434 Glin ihale /Yeniden ihrag
11.02.2020 12.02.2020 09.02.2022  Kira Sertifikasi 2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayd . )
11.02.2020 12.02.2020 04.11.2026 ,  g3kenralzi Deviet tahvilibayda 7y, /2457Gun  ihale/Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
Sabit K lu Devlet Tahvili 6 ayd . .
24.02.2020 26.02.2020 20.10.2021 2Prtiuponiubevietiahvilioayda v, /602 Gin  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 3 . .
25.02.2020 26.01.2022 e EndeksliDevletTahvili3ayda /260 Gin  ihale /Yeniden ihrac

26.02.2020
b,

bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

13/02 07/02 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 120.541 122.284 -1,4 5,3 92.355
BIST-30 144.089 146.659 -1,8 3,8 113.742
Mali 143.815 149.005 -3,5 6,4 112.900
Sinai 147.760 148.370 -0,4 6,2 102.751
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.374 3.346 0,8 4,4 2.482
Nasdaqg 100 9.712 9.572 1,5 8,2 6.415
FTSE 7.452 7.505 -0,7 -1,2 7.037
DAX 13.745 13.575 1,3 3,7 11.670
Bovespa 115.662 115.190 0,4 0,0 72.349
Nikkei 225 23.828 23.874 -0,2 0,7 20.213
Sangay 2.906 2.867 1,4 -4,7 3.156
Para Piyasalari
13/02 07/02 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 6,0396 5,9878 0,9 1,5 4,0699
€/TL 6,5514 6,5791 -0,4 -1,8 4,6022
Sepet (0.5S +0.5€) 6,2965 6,281 0,2 -0,2 4,3353
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0841 1,0983 -1,3 -3,3 1,1213
S/¥ 109,82 109,99 -0,2 1,11 112,079
£/$ 1,3046 1,2931 0,9 -1,6 1,3519
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,3537 4,2825 1,7 8,2 3,5592
Hindistan Rupisi 71,330 71,1962 0,2 -0,1 67,281
Endonezya Rupiahi 13.694 13.635 0,4 -1,2 13718,3
Guney Afrika Randi 14,956 14,915 0,3 6,8 13,7683
Emtia Piyasalari
13/02 07/02 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 51,42 50,95 0,9 -15,8 53,17
Brent Petrol ($/varil) 56,3 54,9 2,6 -14,6 58,07
Altin (S/ons) 1.576 1.567 0,6 3,9 1.273
Gumus (S$/ons) 17,65 17,82 -1,0 -1,1 16,38
Bakir ($/libre) 261,3 259,3 0,8 -6,6 263,4

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

27 Arahk 10 Ocak 31 Ocak 7 Subat

Haftalik (%) Aylhk (%) 2019 Sonu (%)
2019 2020 2020 2020

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 2.549 2.591 2.606 0,6 2,2 1,4
TL 1.264 1.243 1.273 1.274 0,1 2,6 0,8
YP (milyar $) 220 223 221 222 0,6 -0,4 1,0
Toplam Kredi 2.707 2.693 2.737 2.744 0,3 1,9 1,4
Tuketici Kredileri 465 471 481 484 0,71 2,8 4,2
Konut 199 200 203 204 0,6 2,0 2,6
Tasit 7,0 7,0 7,0 7,0 -0,3 -0,8 -0,7
ihtiya¢ & Diger 259 264 271 273 0,8 3,5 5,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 116 119 117 -1,7 0,8 1,2
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 91 88 89 88 -1,3 -0,4 -2,9

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19
Tirkiye 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6 -2,3 -1,6 0,9
GSYiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.856 3.990 4.108
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 754 722 734
ABD! 1,7 24 2,6 1,6 2,2 29 2,7 23 21
Euro Bolgesi -0,2 14 2,1 2,0 2,4 1,8 14 1,2 1,2
japonya 1 2,0 04 13 0,6 19 0,8 09 09 13
Gin 7,8 73 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4 6,2 6,0
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 11 0,6 1,1 1,2
Hindistan 55 6,4 7,4 82 71 7,2 58 5,0 45
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3¢'19 Aralik'19  Ocak'20
Tirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 9,26 11,84 12,15
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 19 1,7 23 2,5
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 14 1,6 0,8 13 14
Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,2 0,8
Gin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 19 3,0 4,5 54
Brezilya 591 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 2,89 431 4,19
Hindistan 9,87 4,28 5,61 3,41 521 2,11 3,99 7,4 7,59
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19
Tirkiye -6,7 -47 -3,7 -3,8 -5,6 -3,5 -1,7 0,2 0,7
ABD -2,3 -23 -2,7 -2,4 -2,3 -23 -2,4 -2,5 -2,5
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 35 3,2 2,9 30 2,7 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 38 4,0 35 35 34 34
Gin 15 2,7 31 18 13 04 0,9 1,2 14
Brezilya -31 -4,4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -23 -2,4 -2,6
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -21 -2,0 -1,5
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2¢'19 3¢'19 4¢'19
ithalat (12 ay kimiile) 251,7 22,2 207,2 1986 2338 23,0 198,6 197,4 202,7
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,4 170,7 171,5
Cari islemler Dengesi (12 ay kiimille) - 643 - 449 - 324 -31,5 -46,6 -28,3 1,5 6,3 1,7
MB Briit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 73,5 75,7 74,5*

*07/02/2020 itibariyle
“villiklandinilmig

? Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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