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Yurt diginda bugiin Fed Bagkani Powell'in agiklamalari takip edilecek g

® Kdiresel hisse senedi piyasalari bir miktar toparlanma egiliminde
® Yurtiginde issizlik orani gerileme egiliminde
® Yurticinde bugiin Hazine ihaleleri takip edilecek

Kiiresel ¢apta; Cin’de ortaya ¢ikan Korona viriisii ile ilgili gelismeler
takip edilirken, kiiresel riskli aktiflerde bir miktar toparlanma egilimi
gézleniyor. Viriisle ile ilgili olarak Diinya Saglik Orgiitii, Cin disinda da
temkinli olunmasini  6nerirken, ekonomistler, viriisiin ekonomik
etkilerini degerlendirmeye ¢caba sarf ediyor. Yurt disinda; bugiin ve

yarin Fed Baskani Powell’in ABD Kongresi’nde gergeklestirecedi @

sunumlar takip edilecek. Powell, bugiinkii sunumunu Tiirkiye saati
ile 18:00’de Finansal Hizmetler Paneli’nde gergeklestirecek.
Yatinmcilar, sunumlarda son dénem gelismelerin ve Cin’de ortaya
¢cikan viriistin, ABD ekonomik biiyiimesi lzerindeki etkileri ile ilgili
yapabilecedi ag¢iklamalara odaklanacaklar. Son dénemdeki ABD
ekonomik verileri, géreli gliglii performans gésteriyor idi.

Kiiresel piyasalarda; Powell’in sunumu éncesi, ABD temel hisse
senedi endekslerinin, diin giinliik bazda %0,6 ild %1,2 araliginda
primli kapatmasinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarinin ¢ogunda da alicili bir seyir var. ABD 10 yillik devlet
tahvil getirileri %1,56 ile géreli disik seyrini stirdiiriirken, dolar
endeksi ihmli degerlenme egilimini sirdiiriiyor, bu sabah 98,8
diizeylerinde. Yurt disinda bugiin, Iingiltere 4. ceyrek milli gelir ve Aralik
ayl sanayi dretimi verileri takip edilecek. Ek olarak; kiiresel ¢apta
devam edecek sirket kar agiklamalarinin, piyasa yoniinde etkili olmasi
bekleniyor.

® Yurt iginde ise; igsizlik orani kademeli gerileme egilimini
surdiiriiyor. Temmuz 2019'da %14,2 ile en yliksek seviyesini
gordikten sonra gerileme egilimi gosteren issizlik orani, Kasim’da
mevsimsellikten arindirilmis bazda %13,2 ile son 11 ayin en
distigine  geriledi.  Oniimiizdeki ddénemde  ekonomik
toparlanmanin devam ediyor olusuyla birlikte, issizlik oraninin
gerilemeye devam etmesini bekliyoruz.

® Yurt igi piyasalarda; $/TL ise giine 6,01 diizeylerinden bashyor.
Tahvil piyasasinda getiriler yiikseldi; gosterge faiz diin 23 baz
puan artisla glini %10,75’den, 10 yil vadeli tahvil getirileri ise 41
baz puan artisla %11,08 den tamamladi. 5 yillik CDS’ler 281 baz
puana yilkseldi. Hazine’nin diin gergeklestirdigi 4 degisim
ihalelerinde net satis 6,45 milyar TL olurken, itfasi yaklasan dort
tahvil Haziran 2028 itfali TUFE’ye endeksli tahville degistirildi.
Hazine bugilin 2 yil vadeli kira sertifikasi ve 7 yil vadeli degisken
faizli devlet tahvili ihaleleri gergeklestirecek.

® Dolar giiclenmeye devam ediyor. €/$, 1,0910 ile Ekim ayi
basindan bu yana en diisiik seviyede. GBP/USD, diin 1,29'un
altindan toparlandi; 1,2915’lerde. Bugiin ingiltere 4. ceyrek
blylime verisi aciklanacak; yilik buylimenin %0,8 olmasi
bekleniyor. USD/JPY 109,9’larda. Gelismekte olan ulke para
birimlerinde toparlanma bu sabah da devam ediyor.
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 10/02 07/02 2019
TLREF 11,19 11,73 11,36
TR 2 yillik 10,75 10,52 11,78
TR 10 yilhk 11,08 10,67 12,21
ABD 10 yillik 1,57 1,58 1,92
Almanya 10 yillik -0,41 -0,39 -0,19

Doviz Kurlar

10/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 6,0114 0,1 0,4 1,0
€/TL 6,5614 0,4 -0,9 -1,6
€/$ 1,0911 -0,3 -1,3 2,7
$/Yen 109,77 0,0 1,0 1,1
GBP/$ 1,2915 0,2 0,6 2,6

Hisse Senedi Endeksleri

10/02 Giinliikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100 118.342 -2,2 -0,8 3,4
S&P 500 3.352 0,7 3,2 3,8
FTSE-100 7.447 -0,3 1,6 -1,3
DAX 13.494 -0,1 3,4 1,8
SMI 11.040 0,3 3,5 4,0
Nikkei 225 23.686 -0,6 3,1 0,1
MSCI EM 1.087 -0,4 2,5 -2,5
Sangay 2.890 0,5 5,2 -5,2
Bovespa 112.570 -1,1 -1,8 -2,7

Emtia Fiyatlar

10/02 Giinlikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 53,3 -2,2 -2,2 -19,3
Altin ($/ons) 1.572 0,1 -0,3 3,6
Gram Altin (TL) 303,2 0,1 0,1 4,7
Bakir ($/libre)  255,1 -0,1 1,7 -8,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

———
® Diin CDS primi ve tahvil faizlerinde bir miktar artis gozlenirken, L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

BIST'de de saticili bir seyir gozlendi. Kapanisa yakin gelen hafif

toparlanma c¢abasi BIST-100 endeksinin 118.500°deki kritik BIST100 2 08 03 34
desteginin Gzerine gikmasina yetmedi. Buglin tepki alimlari ile hafif BIST-30 21 08 18 21
bir toparlanma olabilecegini ancak risk istahinda kuvvetlenmenin Banka Endeksi -19 04 11 6.2
bir miktar zaman alabilecegini diisiiniiyoruz. Sinai Endeks 23 10 13 36

Hizmetler Endeksi - 09 05 29

® BIST100 giin basinda 121.000 bdlgesine yasanan denemenin
ardindan saticiliydi. Kapanis 118.342 seviyesinde gergeklesti. Kisa
periyot destek bolgesi olarak gordigiimiiz 121.500-120.500 band @ JLQEECALHIC
altina gelinmesiyle satig baskisi kuvvetlenmis durumda. Endekste

- . o . BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 818,650
saatlik periyotta ortalamalarda egilim asagl yonde. Bu asamadan . .

. . ) L. . . . . Bankalar Piy. Deg. 377,526
sonra saatlik periyotta BIST’te yeni bir iyimserlik belirtebilmek igin . . . !
yeniden 120.000-120.500 band lzerine geri doniilmesi gerekiyor. HoIdlr.\gI .er P'y; Deg. 133,095
Aksi durumda destek seviyelerine ydnelme devam edebilir. Sanayl Piy. Deg. 352,608
BIST100'de  117.500-116.500-115.800-115.000-114.300 destek, BIST Islem Hacmi (mn TL) 21,676
119.500/800-120.00/500-121.800 direnc olarak belirtilebilir. BIST Ort. Halka Agiklik 34%

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz [ B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turcas Petrol 8.3 145.2
Good-Year 1.6 92.8
Glibre Fabrikalari 15 89.0
Vestel 15 262.5
Kordsa Teknik Tekstil 1.2 65.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Fenerbahge -8.8 196.0
Portféy Secimleri f3er.a Holdlng. -7.5 36.2
Is Finansal Kiralama -6.1 339.7
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, Icbe Turkey Bank 57 75.3
Anadolu Efes, Fonet, Garanti, is Bankasi, Koza Altin ve .. .
Goltas Cimento -5.7 4.0

Migros’dur. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri {3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Aksa Akrilik gikarilmis sermayesinin 185 milyon TL'den 323,75 Tirk Hava Yollar -3.1 21738
milyon TL'ye artirilmasi kapsaminda ihrag edilecek 138,75 milyon Petkim -3.2 717.7

TL nominal degerli paylara iliskin ihrag belgesi, Sermaye Piyasasi Garanti Bankasi -1.6 659.8
Kurulu tarafindan onaylandigini agiklad. Aselsan 1.4 6535
Kardemir (D) -3.4 620.9

® Albaraka Tirk 4C19 net karini 51,9 milyar TL olarak agikladi.
Katilim bankasi bir 6nceki ¢eyrekte 38,2 milyar TL net zarar .
aciklamisti. Buna gére Albaraka Turk’Gin net kari analistlerin 51 L_JJ VIOP Kontrat
milyon TL net kar beklentisine paralel bizim 63 milyon TL net kar

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

beklentimizin ise altinda gergeklesti. Bu sonugla birlikte Albaraka LUy S‘fbat Llos ] 0L Lol
Tirk’iin 2019 net kari onceki yila gére %53 gerileyerek 63,4 XU030 Nisan 144.175  -162 14,535
milyon TL oldu ve 6z kaynak karlilik orani %2’nin altinda kald. USD Subat 6.060 -0.22 162,485
Albaraka Tirk igin 12 aylik fiyat hedefimiz hisse basina 1,60 TL USD Nisan 6.196 0.27 18,260
dizeyindedir ve ‘N&tr’ gortisimiizi koruyoruz. EUR Subat 6.648 -0.27 1,395

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Subat 500,825 10489

USD Subat 470,702 47676
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Havacilik Sektorii: Bloomberg haberine gére, istanbul Havalimani isletmecileri, havalimaninin insaati icin Tirk
Bankalar’ndan kullandiklari 6.2 milyar $’lik kredinin refinansmani icin Cin Bankalar ile gériismelere bagladi.
Habere gore, IGA, dlslik faiz ortamindan yararlanarak, yillik faiz ylikiint dislirmek istiyor. Hatirlanacagi gibi, 6.2
milyar $’lik kredi 3 kamu bankasi ve 3 ézel bankanin kurdugu bir konsorsiyum ile verilmisti.

® Havacilik Sektérii: DHMI verilerine gére Ocak ayinda toplam hava alani yolcu trafigi %1 diisis ile 13.9 milyona
geriledi (AK Yatinm +%4 beklentisinin gerisinde. Yurt disi yolcu sayisindaki artis (+12%) bizim beklentimizi
karsilarken, yurt i¢i yolcu sayisindaki %9’luk gerileme bizim %2 dislis tahminimizden zayif gergeklesti. THY nin
Cuma ginu acikladigl trafik verisinde de gorildugiu gibi, Sirket'ler zayif yurt ici talep nedeniyle yurt ici
kapasitelerini diigsirmeye devam ediyorlar. Ocak rakamlari genel olarak yurt disi hatlardaki gliglii seyrin devam
etmesi sayesinde, havacilik sirketlerinin 1C20 karhhgina destekleyici niteliktedir. Ancak, Korona virlisu
endigelerinin ay sonuna dogru artmaya basladigini dikkate aldigimizda, zaten yilin en disik yolcu trafigi agirligina
sahip olan Ocak ayi datasini su an igin notr olarak degerlendiriyoruz.

® TAV Havalimanlar Holding’in yaptigl aciklamada ise Sirket’in islettigi havalimanlarindaki toplam yolcu sayisi %2
diisus gosterdi. Yurt disi yolcu sayisindaki %14’lik yikselis, yurt igi yolcu sayisindaki %12’lik duslsi telafi
edememis oldu. Ocak ayinda da bir dnceki yila gére en yiiksek biiylimeyi izmir ve Antalya havalimanlarindaki yurt
disi yolcu trafigi ile Makedonya havalimanlari saglarken, Tunus, Ankara ve Gircistan’daki yillik daralma, toplam
biyumeyi baskilamis oldu.

® Tiirk Traktor 4C19’da beklentilerin tizerinde 68 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar piyasa ortalamasi olan
58 milyon TL ve Ak Yatirim beklentisi olan 59 milyon TL'nin lzerinde gergeklesti, yillik %8 daralma var. 4C19 ciro
yillik %19 biiyiime ile 1 milyar 83 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK yillik %16 biyime ile 128 milyon TL olarak
gerceklesti. Faaliyet sonuglari beklentilere paralel geldi. Sirketin basarili isletme sermaye yonetimi ile Eylul
sonundaki 899 milyon TL net borg pozisyonu Aralik sonunda 650 milyon TL’ye indi. Sirket nakit temettl 6demesi
teklif etti. Brit hisse basina 1,873469 TL (%3,1 verim), net 1,5926848 TL olmak lizere. Temettli 6demenin 20
Martta yapilmasi teklif edildi. Tark Traktér yonetimi 2020 yilina dair beklentilerini de paylasti. Yurtici traktor
pazarinda satislar 28 bin — 33 bin adet bandinda gergeklesmesini bekliyorlar. Sirketin kendi yurtigi satis adet
beklentisi 12.500 — 15.500 adet ve ihracatta 14.000 — 15.500 adet. 2019 da yurtici satislari 10.903 ve ihracati
15.207 adet olarak gergeklesmisti. Sirketin beklentileri bizim beklentilerimize paralel. 12 aylik hedef fiyatimiz olan
64,00 TL ve Notr onerimizde bir degisiklige gitmiyoruz. Beklenenden iyi gelen 4C19 net kar ve temetti teklifi ile
hisselerde olumlu tepki olacagini diisiiniiyoruz.

BUGUN 4C19 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C19 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Aselsan ASELS 1.149 1.261
Eregli Demir Celik EREGL 422 568
Ford Otosan FROTO 568 554
Vestel Beyaz VESBE - 140
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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