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[ 3 Haftalik Biilten

Kiresel riskli varliklar haftayi, daha temkinli bir egilimle kapatiyor...

1 e . . o
Global piyasalann gézler, bu hafta Davos zirvesi, Cin’de ortaya ¢ikan . (LAULS I A B B el ) U L

korona viriisii ve ECB kararinda oldu. IMF, Davos zirvesi 6ncesi hazirladigi

global ekonomik gériiniim giincelleme raporunda biiyiime beklentilerini BIST-100
diisiiriirken, Davos’ta Trump’tan Cin’e yénelik olumlu agiklamalar geldi. Altin
Cin’de ortaya ¢ikan viriis, risk istahinda baski iiretiyor. ingiltere’de ise; S&P 500
Brexit anlasmasi yasalasirken, hafta boyunca olumlu gelen veriler ingiltere $/Giiney Afrika Randi
Merkez Bankasi’ndan 30 Ocak toplantisinda faiz indirim beklentilerinin de MSCI World
azalmasini sagladi. ECB ise; beklentilere paralel olarak, faizlerde ve varlik DXY
alim programinda degisiklige gitmezken, stratejik gézden gegirmesini yil DAX
sonunda tamamlayacagini belirtti. Yurt iginde ise; hafta basinda TCMB USD/JPY
Olaganiistii Genel Kurul toplantisi gerceklestirilirken, Berat Albayrak ve MSCI Emerging
Murat Uysal’in agiklamalari takip edildi. Nikkei 225

$/Hindistan Rupisi
IMF, Davos Zirvesi Oncesi biiyiime beklentilerini diigiirdii. IMF, 2019 Eurostoxx
bllylimesini %2,9 olarak hesaplarken (0,1 puan indirildi), 2020 ve 2021’de $/TL
sirasiyla %3,3 ve %3,4 biyime bekleniyor (indirimler sirasiyla 0,1 puan ve Giims
0,2 puan). Trump ise Davos'ta Gin iliskilerin hi¢ olmadigi kadar iyi EUR/USD
oldugunu, Faz-2 goriigmelerinin yakin zamanda baslayacagini ve baz Brent Petrol

tarifelerin Faz-2 kapsaminda kaldirilabilecegini belirtti.

Cin’de ortaya ¢ikan korona viriisii piyasalari baskiliyor. SARS’a benzetilen

virls su ana kadar 25 kisinin 6limine neden olurken, virlsin Cin Yeni Yili )

nedeniyle yayilmasindan endise ediliyor. Virlisin yayilmasinin turizmi .
olumsuz etkileyebilecegi belirtilirken; bu durum turizm, havayolu ve

tuketim hisseleri ile petrol fiyatlanni baskiliyor. Cin’in Sangay endeksi 134

haftalik bazda %3,2 dlstli. Petrol fiyatlari; stok artislarinin da etkisiyle,
haftalik %4,9 diisiisle 61,5 $/varil’de.

Diin ECB karari ve Lagarde’in agiklamalari takip edildi. ECB; beklentilere
paralel olarak, faizlerde (mevduat faizi: -%0,50) ve varlik alim programinda
(ayhk 20 milyar €) degisiklige gitmezken, biiyiime gorinimiine iliskin
risklerin daha az belirgin oldugunu belirtti. ECB, 2003’ten bu yana ilk defa 124
strateji degerlendirmesi yapiyor ve bu degerlendirme yil sonunda
tamamlanacak. Degerlendirme kapsaminda enflasyonun yeniden
tanimlanmasi giindemde. Degerlendirmede fiyat istikran, para politikasi 1,20
arag seti, iletisim konulan giindeme alinacak. Lagarde’in faizlerin duisik
kalacagi séylemini korumasiyla Euro’da zayiflama goriildii. Bugiin gelen
Ocak ayi énci PMI verilerinde gérilen olumlu seyre ragmen, €/$ haftalik
%0,5 dustsle 1,1035’lerde.

ingiltere’de Brexit anlasmasi onaylandi. Bu hafta Lordlar Kamarasi’'ndan . Grafik 3: BIST-100

gecen Brexit anlagsmasi, Kralige Il. Elizabeth’in de onaylamasiyla yasalasti.
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Gegtigimiz hafta zayif gelen biyumeye iliskin verilerin ardindan %70’i asan 125000 1
30 Ocak’ta ingiltere Merkez Bankasi’ndan faiz indirim be klentisi, istihdam 120.000 -
ve PMI verilerinde goriilen olumlu seyirle %47’ye geriledi. Hafta basinda 115.000 -
1,30’un altinagelen GBP/USD 1,3170’i astiktan sonra 1,3095’lerde.

110.000 -
BIST-100’de kar satislari hakim. Hafta basinda yapilan TCMB Olaganisti 105.000 -
Genel Kurulu’yla; TCMB, 2019 yili kari Gzerinden 35,2 milyar TL kar payi 100,000 4

avansi, 2018 yili karindan ayrilan 5,3 milyar TL ihtiyat akgesinin hissedarlara
dagitimina baslandigini duyurdu. Ayrica, TCMB Baskani Murat Uysal yaptig 95.000
aciklamalarda; bundan sonraki adimlarin gelen verilere bagh olacagini ve

reel getirinin beklenen enflasyon dikkate alindiginda pozitif seyretmesini 0000

dngordiklerini belirtti. Berat Albayrak ise; 2019’un son geyregi icin %5’lik 85.000 -

bir bliylime ve yil genelii¢in %0,5’lik bir bliyiime 6ngoérdiklerini, kurda 5,70- 20.000 -—
5,90 bandinin rekabetgi seviyeler oldugunu belirtti. Hafta icinde 124.537 ile g g g i'% g g g g g g i'% g g’i
rekor yiiksek seviyeyi géren BIST-100 haftayi 121.460 ile yatay seviyelerden g 3L 8RS £ 494

tamamlamaya hazilaniyor. Gosterge faiz haftalik 5 bps dislisle %10,18, 10
yillik getiri 62 bps disiisle %10,38’lerde. $/TL ise haftalik %0,9 yiikselisle Kaynak: Bloomberg
5,9385’lerde.
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| _BHaftanin Konusu: IMF Global Ekonomik Goriiniim Raporu : Gegici Stabilizasyon, Yavas Toparlanma?

IMF, Davos Zirvesi éncesi, Global Ekonomik Raporu’nun giincellenmesini
yayimladi. Rapora gére; 2019 yili biyime tahmini %3,0'ten %2,9’a
cekilirken, 2020 ve 2021 biiyiime beklentileri de sirasiyla 0,1 puan ve 0,2
puan disirilerek %3,3 ve %3,4 olarak belirlendi. Asagi yénli revizyonda,
ozellikle, Hindistan gibi, bazi gelismekte olan iilke ekonomilerinde
goriilen asagi yoénlii siirprizler etkili olurken, baz (lkelerde artan
toplumsal ¢alkantilar ve hava kosullari kaynakli felaketler de etkili oldu.
Asadi yonlii riskler ise, Ekim raporuna gére bir miktar azaldi. Bu azalista,
para politikalarinin destekleyici konuma ge¢mesi, ABD-Cin iliskilerinde
iyilesme ve anlasmasiz Brexit ihtimalinin azalmasi baslica etkenler oldu.
IMF, ekonomik faaliyetlerin gliclendirilmesi ve asagi yénlii risklerin
énlenmesi icin, daha giiclii cok tarafli isbirligi ve ulusal diizeyde ise daha
dengeli bir politika bilesimine ihtiya¢ duyuldugunu belirtmektedir.

2019’un ikinci yarisinda; ticaret belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve
gelismekte olan bazi ekonomilerde goriilen iilke 6zelinde riskler, basta
imalat sanayi ve ticaret olmak lizere, global ekonomik aktivitede baski
unsuru oldu. Artan toplumsal calkantilar, Karayipler’de yasanan kasirgalar
ve Avusturalya’da yasanan kuraklik ve yanginlar, Dogu Afrika'da yasanan
sel ve Guney Afrika'daki kuraklik da yeni zorluklar oldular. Ancak; gelen
son veriler bilylimenin dip seviyelerden donmeye bagsladigina isaret
ediyor. 2019’un ikinci yarisinda, birkag llkede parasal gevseme de
devam etti. 2019’un baslarinda saglanan parasal gevsemenin gecikmeli
etkileri de, ekonomik aktivitenin 2020’nin baslarinda toparlanma
gorilmesine yardim edebilecek. Yapilan ¢alismalara gore; eger saglanan
bu parasal tesvikler olmasaydi 2019 ve 2020 biiyiimeleri 0,5’er puan
daha agagida olabilecekti.

2019'un Uglincii geyreginde, buyik dlgude Ulkeye 6zgi soklarin ig talebi
baskilamasi nedeniyle, gelismekte olan iilke (GOU) ekonomilerindeki
(Hindistan, Meksika ve Gliney Afrika dahil) biiyiime beklenenden daha
zayifti. Gelismis iilke (GU) ekonomileri ise; cogunlukla ABD’nin birkag
ceyrek trend st blylmesinin yavaslamasi kaynakli, beklentilere paralel
olarak yavasladi. Yine GU’lerde; istihdam yaratma devam ediyor olsa da,
cekirdek enflasyon zayif kalmaya devam etti; GOU'lerde ise, zayif
ekonomik aktivite nedeniyle yavasladi. Son ceyrege iliskin veriler ise;
para politikalarinin genis gapta destekleyici olmasi ve baz llkelerde
(Cin, Kore ve ABD gibi) mali gevsemeye gidilmesinin etkisiyle, bliyime
ivmesinin hafif bir hizda istikrar kazandigina isaret ediyor. Global
blylimede yavaslamaya neden olan, emisyon standartlan gibi, gegici
faktdrlerin etkisi azaldi. imalat sektérii beklentilerindeki kotiilesme
yavaslasa da beklentiler hala olumsuz. Ancak, yeni siparislerde
toparlanma mevcut; global ticaretin de dipten toparlandigl goriliyor.
Hizmetler sektori yavaslasa da hala genisleme bolgesinde.

Ekonomik aktivitedeki stabilizasyon isaretleri, halihazirda merkez
bankalarinin faiz indirimleriyle desteklenen piyasalara ek ivme
kazandirdi. Fed politikalari, ABD-Cin ekonomik iligkilerinin iyilesmesi ve
anlasmasiz Brexit endiselerinin hafiflemesi risk istahini destekledi.
Finansal kosullar, genel olarak hem gelismis hem de gelismekte olan
lilkelerde destekleyici oldu.

Global biiyiimenin tarihi ortalamalara donmesinde, potansiyel alti
biiyliyen ve stres altindaki ekonomilerdeki (Brezilya, Hindistan, Meksika,
Rusya ve Tirkiye) toparlanma etkili oluyor. Global toparlanmanin global
ticaretteki yukselis, i¢ talepte ve yatirimlardaki toparlanmayla beraber
gelmesi bekleniyor; otomotiv ve teknoloji sektorlerinin yarattigl gecici
olumsuz etkilerin ise azalmasi bekleniyor. Ancak; bu gerceklesmeler ABD-
Cin arasindaki iliskilerin yeniden kotilesmemesi, anlasmasiz Brexit
ihtimalinin yeniden ortaya ¢ikmamasi, toplumsal galkanti ve jeopolitik
risklerin ekonomiye olumsuz etki iretmemesine bagli.

Global Bilyiime
Gelismis Ulkeler
ABD
Euro Bolgesi
Almanya
Fransa
italya
Ispanya
Japonya
ingltere
Gelismekte Olan ve Gelisen Ulkeler
Asya
Cin
Hindistan
Avrupa
Rusya
Latin Amerika ve Karayipler
Brezilya
Meksika
Orta Dogu ve Orta Asya
Suudi Arabistan
Sahra-altr Afrika
Gilney Afrika

Global Ticaret Hacmi (mal ve hizmet)

Gelismis Ulkeler
Gelismekte Olan ve Gelisen Ulkeler

Tiiketici Fiyatlan
Gelismis Ulkeler
Gelismekte Olan ve Gelisen Ulkeler

Bankalararasi Borglanma Faizleri
Dolar Cinsi (6 aylik)
Euro Cinsi (3 aylik)

Kaynak: IMF, Global Ekonomik Goriinim Raporu Gincellemesi

Tentative Stabilization, Sluggish Recovery?
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[ WIMF Biyiime Beklentileri

Beklenti
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/01/20/weo-update-january2020

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE REEL KESIM GUVEN ENDEKSI P Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO

Ekim Kasim Aralk Ocak’20
’19 ’19 ’19 Beklenti —Ree| Kesim Glven Endeksi(m.a) — ====Kapasite Kullanim Orani [%, m 2., sag eksen)
1150 1 800
Endeks 104,20 105,90 108,70 -

790

1100 4
A . .. o 780
Reel kesim giiven endeksinde iyilesme siiriiyor...

1050 770

Reel kesim gliven endeksi (m.a.), Eylil’de 100 esik seviyesinin altina 1000 - 780

gerilemesinin ardindan kademeli iyilesme gostermeye devam
ediyor. Endeksteki bu iyilesmede, enflasyon ve faizlerdeki disis,

750
950

740

kurda goréli istikrarli seyir etkili oluyor. Gelecek 3 ayailiskin tretim 500 - : 730
hacmi, ihracat siparisleri ve toplam istthdamile yatirim harcamalari w0 720
beklentilerinde goriilen iyilesme endeksteki yikseliste etkili oldu. ' 710
Kapasite kullanim oraninda da toparlanma devam ediyor; Aralik’ta D o e s e e e s e e e B

(m.a.) %76,9 ile Agustos 2018’den bu yana en yiliksek seviyesine
ulasti. Son donemde vyatirimlarda bir toparlanma gorilyor.

02717
04717
06417
08F17
10017
12417
o2/
04s18
o6/18
08/18
10412
1z/18
02719
0419
06/19
ogf1a
10019
12419

Endeksteki kademeli iyilesmenin stirmesi beklenebilir. Kaynak: TCMB
rsamba: FED FAIZ KARARI
Garsamba [ W Fed Politika Faizi (%, list bant)
Ekim Kasim Aralik Ocak’20 g |
’19 ’19 ’19 Beklenti |800 1

Ust Bant (%) 1,75 1,75 1,75 1,75 500 |

Fed’in politika faizini sabit tutmasi bekleniyor... 400 - f

Fed, 2019 yilinda 3 kez faiz indirmesinin ardindan, politika faizini Es.oo 1
sabit tuttu. Aralik ayinda agiklanan projeksiyonlarda enflasyon ve "
biyime tahminlerinde bir glincelleme yapilmadi. 2020 yil1 igin faiz |200 1
politka faiz oraninda bir degisiklik beklenmezken, 2021 ve 2022 |

yillari igin birer faiz artinmi 6ngodriliyor. Fed, isglicl piyasasinda 51'00 1

glclli seyrin slrduginit, ekonomik aktivitenin limh blylme

egiliminde oldugu séylemini yineledi. Son déonem agiklanan olumlu 8858
veriler, polittka faizinin mevcut seviyelerde kalmaya devam 343

edecegineisaretediyor.
Kaynak: Bloomberg

Cuma: JAPONYA SANAYi URETIMI

[ J Japonya Sanayi Uretimi (aylik % degisim)

Eyliil Ekim Kasim Aralik’19
19 19 19 Beklenti ;
2
Aylik % de§g. 1,7 -4,5 -1,0 0,7
1
Japonya’da sanayi iiretiminin Aralik’ta artmasi bekleniyor... 0

4 1,0
Sanayi Uretimi (ma.) Ekim'de aylik bazda 9%4,5 daralmasinin
ardindan Kasim’da da %1,0 azaldi. Ekim ayinda satis vergilerinin
artmasiyla birliktei¢ talep zayiflarken, dis talep kosullarinin duragan

seyri, sanayi Uretiminin daralma gostermesinde etkili oldu. Ekim 4

ayindaki sert disuste, Tokyo’da gorilen tayfun da etkili olmus idi. 5

Tiketim harcamalarinda gérilen etkinin 6niimiizdeki aylarda ggogogddadadaddadd
[=] o o [=] o - o o o [=] [=] ~ o [=] o [=] [=] ~

azalmasi ve kademeli olarak normalize olmasi bekleniyor. Ayrica

ABD-Cin arasinda varilan anlasma, Japonya gibi ihracata dayali

blyime gosteren llkelere de destek olacak. Aralik’ta sanayi Kaynak: Bloomberg
Uretiminin aylik bazda %0,7 artis gbstermesi bekleniyor.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE YABANCI TURIST GIRISLERI

Eyliil Ekim Kasim Aralik’19
’19 ’19 ’19 Beklenti
Yilhik % deg. 13,2 14,3 11,4 -

Turist sayisi artmaya devam ediyor...

Kiltir ve Turizm Bakanhgl verisine gore Kasim'da yillik %114,
Ocak-Kasim’'da da %14,3 artarak 42,9 milyon kisiye ulasti. Rusya 6,9
milyon ile ilk sirada yer alirken, bu llkeden gelen turistsayisi yillik
%17 artis gosterdi. Amanya’dan gelen turist sayisi ise %12 artisla
4,8 milyon’a ulastl. Ayni donemde seyahat gelirlerinde de artis
gorulda; yillik bazda %16 artis gorilda. 12 aylik kiimulatif olarak da
seyahat gelirleri 29,0 milyar S ile Nisan 2015’ten bu yana en yiiks ek
seviyesine ulasti. Turist sayisinda olumlu seyrin sUrmesini
bekliyoruz.

Cuma: TURKIYE DIS TICARET DENGESI

Eyliil Ekim Kasim Aralik’19
19 19 19 Beklenti
Milyar $ 2,1 -1,8 -2,2 -4,3

Dis acik artmaya devam ediyor...

Ticaret Bakanhgr’'nin Ozel Ticaret Sistemi (OTS)* dncii verisine gére;
ihracat 2019 yilini yillik %2,2 artisla 171,6 milyar S, ithalatise yillik
%9 azalisla 203 milyar S’dan tamamladi. Disacik rakamida 2019’da
yillik%43,5 azalisla31,1 milyar $’a geriledi.

Aralik’'ta ise; ihracat yillik %6,4, ithalat %14,9 artti ve dis ticaret
acigl da 4,3 milyar $’a ulasti. Son aylarda zayif seyreden ihracat
Aralik'ta Ozellikle motorlu kara tasitlari ve makine ihracatinin
katkisiyla olumlu performans gosterdi. ithalat ise tiketimde
gorilen toparlanma ve bir dnceki yilin diisik bazinin da etkisiyle,
yukariyonla egilimini stGrdlrda.

Ti rklye Yabanci Tu r|st Sayisive Seyahat

0% |

-a0% |
5535555353893 8383393499343
I A F F R GgaITH s R I I FE g T
<~ o o o oo 4 oo ooo- oo o o A
—TUMISE SIS — =Sy ahat Gelirkeri

Kaynak: Kultir ve Turizm Bakanligi, TCMB
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Kaynak: TUIK
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
27 Ocak Pazartesi 10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Ocak, m.a.) 108,7 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Ocak, %) 77,0 -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 96,3 97,0
15:30 Brezilya Cari Denge (Aralik, milyar S) -2,2 -
18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aralik, aylik % degisim) 1,3 1,5
28 Ocak Sali 16:00 Macaristan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,90 0,90
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri(Aralik, aylik % degisim, 6ncu) 2,1 1,2
17:00 S&P Corelogic (Kasim, yillik % degisim) 3,34 -
18:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak) 126,5 128,0
18:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Ocak) -5 -3
29 Ocak Carsamba 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Ocak) 93,8 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(24 Ocak haftasi, % degisim) -1,2 -
16:30 DisTicaret Dengesi (Aralik, milyar $) -63,2 -64,5
18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aralik, aylik % degisim) 1,2 0,7
22:00 Fed FaizKarari (%, Ust bant) 1,75 1,75
30 Ocak Persembe 10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu - -
13:00 Euro Bolgesi  Ekonomi Guven Endeksi (Ocak) 101,5 101,8
13:00 issizlik Orani (Aralik, %) 7,5 7,5
15:00 ingiltere BOE FaizKarari (%) 0,75 0,75
15:00 Meksika GSYH (42019, yillik % degisim) 0,3 -
16:00 Almanya Enflasyon (Ocak, yillik % degisim) 1,5 1,7
16:30 ABD GSYH (4G2019, geyreksel, yilliklandinlmis % degisim) 2,1 2,2
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (25 Ocak haftasi, bin kisi) 211 -
31 Ocak cuma 10:00 Turkiye DisTicaret Dengesi (Aralik, milyar$S) -2,23 -4,3
11:00 Yabanci Turist Girisleri (Aralik, yillik % degisim) 11,4 -
02:30 Japonya issizlik Orani (Aralik, %) 2,2 2,3
02:50 Sanayi Uretimi (Aralik, aylik % degisim, 6ncii) -1,0 0,7
02:50 Perakende Satislar (Aralik, yillik % degisim) -2,1 -1,7
04:00 Gin imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak) 50,2 50,0
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4G2019, ceyreksel % degisim) 0,2 0,2
13:00 Enflasyon (Ocak, yillik % degisim, 6ncu) 1,3 1,4
15:00 Hindistan GSYH (2019, tahmin, %) 5,0 5,0
16:30 ABD Kisisel Gelirler (Aralik, aylik % degisim) 0,5 0,3
16:30 Kisisel Harcamalar (Aralik, aylik % degisim) 0,4 0,3
16:30 Cekirdek Kis. Tuk. Har. Enflasyonu (Aralik, yillik % degisim) 1,6 1,6
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak) 99,1 99,0
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 23/01 17/01 Haftalik (bps) 2019 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 11,25 11,25 (o] -75
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 11,04 11,11 -7 -39
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 10,13 10,23 -10 -165
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 10,61 10,90 -29 -160
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,55 5,67 -12 -59
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,20 6,35 -15 -48
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 242 246 -4 -40
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,51 1,57 -5 -6
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,73 1,81 -7 -19
USD LIBOR - 3 Aylik 1,80 1,83 -3 -11
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,61 -0,60 -1 1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,31 -0,22 -9 -12
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,13 0 (0]
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,02 0,01 -3 0]
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
140 - «=——24/01/2020  ==——=17/01/2020 24/12/2019  ==——31/12/2019 1,75 - —==24.01.2020 31.12.2019
13,0
1,50 - T
12,0  ' 4 \
—
11,0 - 1,25
/ 1
100 —
1,00 T T T
9,0 fE R R 8RS8 8 ¥ 3y FIYIYIyyyA
2v 3y ay sy oY 7v ay oy S g&858 3338553333858 3
Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
01.01.2020 1 0 1
08.01.2020 1.056 350 1.406
15.01.2020 15.738 2.626 18.364
17.01.2020 106 0 106
22.01.2020 2.754 259 3.013
29.01.2020 581 105 687
TOPLAM 20.236 3.340 23.576
Hazine Ocak Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
14.01.2020 15.01.2020 14.04.2021 Kuponsuz Devlet Tahvili 15 Ay/ 455 Giin ihale /ilkihrag
14.01.2020 15.01.2020 04.11.202¢ DeBiskenFaizliDevietTahvilibayda 2y, o cin  ihale /veniden ihrac
bir kupon 6demeli
21.01.2020 22.01.2020 22.04.2020 Hazine Bonosu 3 Ay /91Giin ihale /ilkihrag
. . d _ )
27.01.2020 29.01.2020 20102021 J2bitKuponluDevietTahvilibayda )\, a0 cun ihale /venidenihrac
bir kupon 6demeli
P i ili 3 . A
28.01.2020 29.01.2020 26.01.2022 |-REF'e EndeksliDevietTahvili3ayda /250 g ihale /ilkihrac
bir kupon 6demeli
28.01.2020 29.01.2020 26.01.2022  Kira Sertifikasi 2Yil /728 Giin Dogrudan Satis
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

23/01 17/01 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 122.540 121.001 1,3 7,1 91.976
BIST-30 147.967 146.641 0,9 6,6 113.325
Mali 148.172 145.976 1,5 9,7 112.604
Sinai 148.463 144.717 2,6 6,7 101.978
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 3.326 3.317 0,3 2,9 2.468
Nasdaqg 100 9.402 9.357 0,5 4,8 6.361
FTSE 7.508 7.610 -1,3 -0,5 7.030
DAX 13.388 13.429 -0,3 1,1 11.640
Bovespa 119.528 116.704 2,4 3,4 71.581
Nikkei 225 23.795 23.933 -0,6 0,6 20.145
Sangay 2.977 3.074 -3,2 -2,4 3.159
Para Piyasalari
23/01 17/01 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 5,9345 5,8595 1,3 -0,3 4,0290
€/TL 6,5631 6,5299 0,5 -1,6 4,5583
Sepet (0.5S +0.5€) 6,2466 6,1956 0,8 -1,0 4,2929
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1055 1,1137 -0,7 -1,4 1,1213
S/¥ 109,49 110,16 -0,6 0,81 112,181
£/$ 1,3123 1,308 0,3 -1,0 1,3543
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,17 4,1839 -0,3 3,6 3,5413
Hindistan Rupisi 71,274 70,9337 0,5 -0,1 67,171
Endonezya Rupiahi 13.639 13.643 0,0 -1,6 13706,2
Guney Afrika Randi 14,401 14,415 -0,1 2,9 13,7309
Emtia Piyasalari
23/01 17/01 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 55,59 58,52 -5,0 -9,0 53,13
Brent Petrol ($/varil) 62,0 64,6 -4,0 -6,0 58,04
Altin (S/ons) 1.563 1.553 0,7 3,0 1.270
Gumus ($/ons) 17,80 17,94 -0,8 -0,3 16,38
Bakir ($/libre) 272,6 284,7 -4,3 -2,5 263,3

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

27 Arahk 20 Arahk 10 Ocak 17 Ocak

Haftalik (%) Aylhk (%) 2019 Sonu (%)
2019 2019 2020 2020

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 2.548 2.549 2.574 1,0 1,0 0,1
TL 1.264 1.248 1.243 1.261 1,5 1,0 -0,2
YP (milyar $) 220 220 223 224 0,4 1,9 1,7
Toplam Kredi 2.707 2.686 2.693 2.701 0,3 0,6 -0,2
Tuketici Kredileri 465 459 471 472 0,27 2,9 1,6
Konut 199 197 200 200 0,3 1,7 0,9
Tasit 7,0 6,8 7,0 7,0 -0,6 2,4 -0,5
ihtiya¢ & Diger 259 255 264 265 0,3 3,9 2,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 113 116 114 -1,9 0,5 -1,4
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 91 90 88 89 0,7 -1,3 -1,9

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19
Tirkiye 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6 -2,3 -1,6 0,9
GSYiH (milyar TL) 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701 3.856 3.990 4.108
GSYiH (milyar $) 950 935 861 863 851 784 754 722 734
ABD! 1,7 24 2,6 1,6 2,2 29 2,7 23 21
Euro Bolgesi -0,2 14 2,1 2,0 2,4 1,8 14 1,2 1,2
japonya 1 2,0 04 13 0,6 19 0,8 09 09 13
Gin 7,8 73 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4 6,2 6,0
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 11 0,6 1,1 1,2
Hindistan 55 6,4 7,4 82 71 7,2 58 5,0 45
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 Aralik'19
Tirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 19,71 15,72 11,84
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 19 19 16 23
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 14 1,6 14 13 13
Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,5 0,7 0,8
Gin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 19 23 2,7 4,5
Brezilya 591 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,58 3,37 431
Hindistan 9,87 4,28 5,61 3,41 521 2,11 2,86 3,18 7,35
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 3¢'19
Tirkiye -6,7 -47 -3,7 -3,8 -5,6 -3,5 -1,7 0,2 0,7
ABD -2,3 -23 -2,7 -2,4 -2,3 -23 -2,4 -2,5 -2,5
Euro Bolgesi 2,0 2,4 3,0 35 3,2 2,9 30 2,7 2,7
Japonya 0,8 0,5 33 38 4,0 35 35 34 34
Gin 15 2,7 31 18 13 04 0,9 1,2 14
Brezilya -31 -4,4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -23 -2,4 -2,6
Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -21 -2,0 -1,5
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1¢'19 2¢'19 Kasim'19
ithalat (12 ay kiimiile) 2517 242,2 207,2 198,6 233,8 223,0 210,2 198,6 200,2
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 167,9 169,0 169,4 170,7
Cari islemler Dengesi (12 ay kiimiile) -~ 63,6 43,6 321 -33,1 -47,3 -27,0 -12,7 +1,0 +2,7
MB Briit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 75,4 73,5 78 4%

*17/01/2020 itibariyle
“villiklandinilmig

? Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullaniimaktadir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar g
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Meryem.Cetinkaya @ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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