Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

24 Ocak 2020

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9362 6,5596 * 1,1047 122.540 297,3 10,13 m

Kiiresel riskli varhklarda temkinli seyir gdzleniyor ) Haftalik Getiriler (%)

® Avrupa Merkez Bankasi, politika degisikligine gitmedi ¥ 1,1

® ABD ve Euro Bolgesi imalat sanayi beklenti endeksleri agiklanacak ¥ o8 0,9

® Yurticinde tlketici gliven endeksi Ocak’ta yatay seyretti 08 1

0,6 - 0,5

Avrupa Merkez Bankasi, diin gergeklestirdigi Para Politikasi 04 -

toplantisinda, piyasa beklentilerine de paralel olarak, kisa vadeli faiz 02 - 0,1

oranlarinda ve varlik alim programinda bir degisiklige gitmezken, 0,0 : : : :

karar agiklamasinda enflasyon, hedefe yaklasana kadar faizlerin
mevcut ya da diisiik diizeylerde tutulacagi belirtildi. ECB Baskani
Lagarde ise; karar sonrasi diizenlenen basin toplantisinda,
enflasyonda bir miktar artis sinyalleri oldugunu, enflasyon
beklentilerinin de istikrar kazandigini belirtti. Lagarde; biylime
goriiniimiine iliskin risklerin daha az belirgin oldugunu belirtirken, mali
alani bulunan lilkelerin harekete gegmesi gerektigi fikrini de yineledi.

ABD’de isglicli piyasasi gli¢lii seyrini siirdiiriiyor. Diin agiklanan issizlik
maasi basvurularr 18 Ocak haftasinda, beklentilerin altinda kaldi.
Ulkede issizlik maasi basvurulari, son elli yillik tarihin en diisiik
diizeylerine yakin seyrediyor.

Kiiresel yatirnmcilar ise; Cin’de ortaya ¢ikan viriisle ilgili gelismeleri
takip ediyorlar. Son olarak; Cin seyahat yasadini genisletirken, Diinya
Saglik Orgiitii, salgini bélgesel olarak niteledi ve kiiresel acil durum
kapsamina almadi. Buna ragmen diin ABD temel hisse senedi
endekslerinde glinliik bazda sinirli degisimlerle, karisik bir seyir
g6zlenirken, bu sabah Asya piyasalarinda da karisik seyir gézleniyor.
ABD 10 yillik devlet tahvil getirileri %1,74 diizeylerinde, dolar endeksi
ise 97,7 seviyelerinde. €/$ paritesi, Avrupa Merkez Bankasi’nin karari
sonrasi son 1,5 ayin en diisiik diizeylerine geriledi, bu sabah
1,1050’ye yakin seyrediyor. Yurt disinda bugiin ABD ve Euro Bélgesi
imalat sanayi beklenti endeksleri agiklanacak.

Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Veriler (Bugiin)

Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI
Endeksi (Ocak, onc)
ABD imalat Sanayi PMI Endeksi

(Ocak, 6nc)

Yatirimc Takvimi igin tiklayiniz

@
(%)
TLREF
TR 2 yilhk
TR 10 yilhk
ABD 10 yilhk
Almanya 10 yillik

Doviz Kurlan

Devlet Tahvili Getirileri

23/01
10,71
10,13
10,61
1,73
-0,31

Onceki Beklenti

46,3

22/01
11,33
10,30
10,72
1,77
-0,26

23/01 Giinlik (%) Haft. (%)

S/TL 5,9345
€/TL 6,5631
€/$ 1,1055
$/Yen 109,49
GBP/$ 1,3123

0,2
-0,2
-0,3
-0,3
-0,1

13
0,5
-0,7
-0,6
0,3

Tahvil

46,8

2019
11,36
11,78
12,21
1,92
-0,19

2019 sonu (%)
-0,3
-1,6
-1,4
0,8
-1,0

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt icinde; tiiketici giiven endeksi Ocak ayinda, mevsimsellikten

arindirnilmis bazda 58,8 diizeyinde kaldi. TCMB verisine gore; 17 23/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Ocak haftasinda brit rezervler 0,24 milyar S artarak 106,5 milyar BIST-100  122.540 -0,2 1,3 7,1
S’a yiikseldi. Net uluslararasi rezervler de 0,3 milyar S artisla 37,8 S&P 500 3.326 0,1 0,3 2,9
milyar $ seviyesinde gerceklesti. Yerel varliklardan, ilgili haftada FTSE-100 7.508 -0,8 -1,3 -0,5
toplam 125 milyon $ yabanci ¢ikisi oldu. DAX 13.388 -0,9 -0,3 1,1
sSMmI 10.814 -0,7 1,1 1,9

® Yurt i¢i piyasalarda ise; $/TL giine 5,93 diizeylerinden bashyor. Nikkei 225 23.795 1,0 0,6 0,6
Tahvil piyasasinda getiriler geriledi; gosterge faiz diin 17 baz puan MSCI EM 1.122 1,0 1,6 0,7
azalirken, %10,13 ile Kasim 2016’dan bu yana en dislik seviyesine sangay 2.977 2.8 3,2 2,4
geriledi. 10 yil vadeli tahvil getirileri 11 baz puan azalirken, giini Bovespa  119.528 1,0 2.4 3,4

%10,61 ile Eylil 2017’den bu yana en dusik seviyesinde

tamamladi. 5 yillik CDS’ler 242 baz puan seviyesinde. ®

Emtia Fiyatlan

23/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® GBP/USD, 1,3150'lere yiikseldi. Diin Kralice II. Elizabeth’in Brexit Brent ($/varil) 62,0 -1,9 -4,0 -6,0
anlagmasini onaylamasiyla 1,3150’lere yikselen GBP/USD, bu Altin ($/ons) 1.563 03 0,7 3,0
sabah 1,3120’lerde. Bugiin aciklanacak ingiltere éncii PMI verileri, Gram Altin (TL)  297,5 05 2,0 27
ingiltere Merkez Bankas’’ndan (BoE) faiz indirim beklentilerinin Bakir ($/libre)  272,6 -1,4 -4,3 -2,5

sekillenmesinde etkili olacak; su anda 30 Ocak’ta BoE’den %60
ihtimalle faiz indirimi fiyatlaniyor. Diin 109,3’lere gerileyen
USD/JPY, bu sabah 109,5'lerde. Gelismekte olan iilke para
birimlerinde ise genel olarak olumlu bir hava hakim.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Aralik 2019

Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Banka hisselerinde gozlenen kar amagh satislara ragmen diin BIST- L P Endeks Deg (%) Giin _ Haftalk Ayhk  Yillik

100 endeksi yurt digi piyasalara gore daha olumlu bir performans

gbsterdi. Kiiresel piyasalarin bugiinkii seyrine bakildiginda ABD’nin BIST-100 o 13 82 7

olumlu, Asya piyasalarinin ise dengeli oldugu goériliyor. 4C19 BIST-30 03 09 87 6.6

bilanco dénemi 6ncesi hisse degisimlerinin artmasini bekliyoruz. Banka Endeksi 03 07 134 97

Dinki satislarin ardindan borsanin bugiin gline banka hisselerinde Sinai Endleks 0.0 26 93 67
| gilimi il I g Ustini . . .

toparlanma egilimi ile baslayacagini diistiniiyoruz Hizmetler Endeli 05 1 83 67

® BIST100 giinlin ilk yarisindaki yikselis denemesiyle test ettigi : o
123.500 seviyesi sonrasinda hafif asagi yonliydi. Kapanis 122.540 ‘@ JQCECRCIEN

seviyesinde gercgeklesti. BIST'te sinirli dizeltme egilimi devam

ediyor. Hareket halen kisa periyot icin destek bélgesi olarak Elasr-lrljaolg rPL\i/;/Dsgg(mn ™ ijg’gg;

belirttigimiz seviye Uzerinde. Dolayisiyla sinirli bir zayiflamadan ) ; y ¢

bahsedebiliyoruz. BIST'te kisa periyot icin 120.500 seviyesini yakin Holdingler Piy. Deg. 140,592

destek, 119.500 altini ise zayiflama bélgesi olarak degerlendirmeye Sanayi Piy. Deg. 359,554

devam ediyoruz. Bu bant Uzerindeki harekete bagli olarak BIST Islem Hacmi (mn TL) 19,352

iyimserlik ve olumlu teknik gériinimin korundugunu ve 125.000- BIST Ort. Halka Agiklik 34%

126.500 bandinin giindemde oldugunu dlsliinmeye devam

ediyoruz. 123.500 tizerine geri donls yukari hareketin yeniden giig En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

kazanmasi anlamina gelebilir. BIST100'de 122.300-121.800-

120.800-119.800/500 destek, 123.500-124.100/500-125.000- ittifak Holding 7.2 2149

126.000 direng olarak belirtilebilir. Ozderici G.M.Y.O. 55 121.2
Deva Holding 5.3 29.6

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Dogus Otomotiv 53 412

Park Elek. 4.7 4.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Anel Elektrik -4.7 18.3

Portfdy Segimleri !cbc Turkey Bank 4.4 421.8
Ipek Dogal Enerji -4.2 387.8
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, Tiirk Hava Yollari 33 2175.1
Anadolu Efes, Fonet, Garanti, is Bankasi, Koza Altin ve Migros’dur. Koza Anadolu 31 232.9

Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Bankacilik Sektérii: BDDK haftalik biilten verilerine gére 17 Ocak Tirk Hava Yollari 3.3 2175.1
haftasinda vyerlesiklerin bankalardaki doviz mevduati 6nceki Garanti Bankasi -0.9 675.3
haftaya goére 1,1 milyar ve yilbasina gore 3,5 milyar dolar artarak Halk Bankasi 11 542.6
197,1 milyar dolara ulasti. Ayni hafta TL ve doviz kredilerde (dolar Petkim 02 516.3
bazinda) %2 artis gorlldi. 17 Ocak verisi 6zel bankalardaki Kardemir (D) 26 513.9

yilliklandirilmig son 13 haftalik TL kredi artisinin %27 seviyesine
ulastigini kamu bankalarinda ivmenin 13 haftalik artis bazinda : .
%25'te kaldigini gosteriyor. Buna gore sektoriin kur etkisinden @ JAAIL G c Lo s B o e L T A b L B
arindiriimis kredi artisi bir yil 6ncesine gére %6,4 oldu. Kur

etkisinden arindirildiginda krediler yillik bazda kamu bankalarinda LUy St."bat 149.375 -0.30 373,525
%15,1 ve ozel bankalarda %1,0 artti. Sektériin takipteki kredi XU030 Nisan 149.825 020 6,678
tutari ise 150,2 milyar TL diizeyinde yatay kaldi. Takipteki alacak USD Ocak 5.941 0.10 27,202
orani %5,4 oldu. USD Subat 5.975 0.00 77,549
EUR Ocak 6.583 0.10 119

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Subat 509,543 26310

USD Ocak 102,514 4480
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Sirket Haberleri Devami

® Aksa Akrilik 09.05.2018 tarihli aldigi karara istinaden geri alinmis olan tiim paylarin satisi 13.87 TL fiyattan
gergeklestigini acgikladi. Toplamda 3.68 milyon adet pay satildi (sirketin toplam sermayesine orani %1.987) ve
gercgeklesen kazang 12,95 milyon TL'dir. Hisseler igin olumlu oldugunu distniiyoruz.

® Fonet Yazihm 13.11.2019 tarihinde katilmis oldugu Erzincan il Saghk MidurlGgi tarafindan yapilan "36 ay siireli
Hastane Bilgi Yonetim Sistemi, LBYS, TSMBYS (Toplum Saghgi Merkezi Bilgi Yonetim Sistemi) Hizmet Alimi" ihalesi
sonuglanmis olup, uhdesinde kalmadigini agikladi. Sirket bu ihaleye 3,1 milyon TL teklif yapmisti. Hisseler igin hafif
olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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