Glinliik Bililten 23 Ocak 2020

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9304 6,5782 m 1,1085 122.747 296,7 10,3 *
Yurt disinda bugiin Avrupa Merkez Bankasi karari agiklanacak... ) Haftalik Getiriler (%)

® ingiltere’de Brexit yasa tasarisi parlamentodan gecti >0 1,7 14

® Kiresel riskli varliklarda temkinli bir seyir goézleniyor 51 1,2 :

® Yurtiginde bugtin Ocak ayi Tuiketici Gliven Endeksi agiklanacak 1,0 0.7

ingiltere’de; iilkenin AB ile uzlastigi Brexit anlasmasi, >

parlamentonun iist kanadi Lordlar Kamarasi tarafindan onaylandi. 0,0

Tasari, Kralice 2. Elizabeth’in onayinin ardindan yasalasacak ve 05 - -0,2
ingiltere, 31 Ocak’ta Avrupa Birligi’nden ayrilmis olacak. Ancak Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
ingiltere, 2020 sonuna kadar siirecek gegis siirecinde AB kurallarina Tahvil
tabi olmaya devam edecek. Taraflar; bu siirecte ayrica, ayrima @ RV EETEGR)) Onceki Beklenti

sonrasi iliskilerine yénelik miizakerelerde bulunacak. Tiirkiye Tilketici Giiven Endeksi

(Ocak, m.a.) S )

Japonya’da; bu sabah aciklanan dis ticaret verilerinde, ihracat Aralik . -0.50 -0.50
ayinda yillik bazda %6,3 ile beklentilerin hafif iizerinde daralma ECB Faiz Karari (%) ’ !
gésterirken, ithalat da %4,9 diisiis gosterdi. Veriler, iilkede zayif dis

L e . Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz
talep kosullarinin olumsuz etkisinin devam ettigine isaret ediyor. Yurt

disinda bugiin ise Avrupa Merkez Bankasi karari takip edilecek. "W Devlet Tahvili Getirileri
.. . - . . % 22/01 21/01 2019
Kiiresel piyasalarda; riskli varliklarda, Cin’de ortaya ¢ikan viriisle :_L;EF 11/ 33 11/ 47 1136
ilgili endiselerle, temkinli seyir gézleniyor. Diin ABD hisse senedi
. . . N . TR 2 yillik 10,30 10,30 11,78
piyasalarinda gézlenen giinliik bazda, géreli yatay seyrin ardindan, bu
. . . . ., TR 10 yilhk 10,72 10,90 12,21
sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir var. Cin’de,
o . P . ABD 10 yillik 1,77 1,77 1,92
viriisiin olasi yayilmasini 6nlemek amaciyla, virisiin ilk ortaya ¢iktigi
Almanya 10 yillik -0,26 -0,25 -0,19

Wuhan kentinde toplu tasimanin durduruldugu belirtiliyor.
(" W Doviz Kurlari
22/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

® TCMB Bagkani Uysal; Davos’ta yaptigi agiklamalarda, 2019
yilinda, déviz kurunun istikrarli seyri, talep kosullari, ithalat fiyatlar $/TL

i i ] " Ha 59249 02 0,8 -0,4
ve islenmemis gida fiyatlarindan kaynaklanan énemli bir manevra €L 6.5737 01 03 14
alani .olu§mus. f)l.dugunu,. 9ca_l_< ) aYmda da, enf.lasyon €/s 1,1003 01 05 11
beklentilerindeki iyilesmenin olgiilii bir adim atma imkani $/Yen 109,84 0.0 0.1 11
verdigini belirtti. Bundan sonraki adimlar ise, gelen verilere bagh GBP/$ 13142 07 08 0,9

olacak. Uysal, enflasyonun 2020 ilk ¢eyreginde yiksek . . -
seyredebilecegini, reel getirinin ise beklenen enflasyon dikkate @ JSE Senedi Endeksleri

alindiginda pozitif seyretmesini ongordiiklerini belirtti. 22/01 Giinlilk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100  122.747 -0,7 1,5 7,3
® Yurt igi piyasalarda ise, $/TL giine 5,92 diizeylerinden basliyor. S&P 500 3.322 0,0 1,0 2,8
Yurt icinde bugiin, Ocak ayi Tiiketici Gliven Endeksi aciklanacak. FTSE-100  7.572 -0,5 -0,9 0,4
Faiz oranlarinda son donemde goriilen gerileme ve doéviz DAX 13.516 -0,3 0,6 2,0
kurlarindaki istikrarh seyrin de etkisiyle, endeksteki orta vadeli smi 10.895 0,1 2,1 2,6
iyilesme egiliminin Ocak’ta da sirebilecegini degerlendiriyoruz. Nikkei 225 24.031 0,7 0,5 1,6
Tahvil piyasasinda goésterge faiz din gini %10,30 ile yatay MSCI EM 1.133 0,6 0,4 1,7
kapatti. 10 yil vadeli tahvil getirilerinde diisiis strdii; son iki Sangay 3.061 0,3 0,9 0,3
ginde toplam 34 baz puan azalan getiriler, %10,72 ile Eylil Bovespa  118.391 1,2 1,7 2.4

2017’den bu yana en disik seviyesine geriledi.
¥ 3 ¥ & [ W Emtia Fiyatlar

® €/$, ECB karari éncesi sakin seyrediyor; parite 1,1085’lerde. 22/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Sterlin, hem Brexit anlasmasi hem de olumlu gelen verilerin Brent ($/varil) 63,2 -2,1 -1,2 -4,2
ingiltere Merkez Bankas’ndan faiz indirim beklentilerini Altin ($/ons) 1.559 0,0 0,2 2,7
azaltmasiyla yiikseliste; GBP/USD 1,3120’lerde. USD/JPY, Cin’de Gram Altin (TL)  296,1 -03 09 2,2
ortaya c¢ikan virlsin givenli liman talebini artirmasiyla geriliyor; Bakir ($/libre)  276,5 -1,0 -3,5 -1,1

109,6’larda. Gelismekte olan ulke para birimleri ise gline hafif
deger kayiplariyla basliyorlar. Avrupa borsalarinda italya ve SMI **Gerceklesen
endeksleri disinda diisiisler gorildi. Eurostoxx-600 endeksi diin

glini %0,1, bankacilik endeksi de %0,7 deger kaybiyla tamamladi. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gelecek hafta baslayacak dordiinct ¢eyrek bilanco donemi dncesi

BIST tarihsel zirve seviyelerinde bulunuyor. Endekste Ekim ayinda
baslayan yikselis %30’a ulasti. Bugiinin gindemine bakildiginda
yurt ici haber akisinin sakin oldugu yurt disinda ise temkinli bir
seyrin hakim oldugu goriliyor. Diin bankacilik hisselerinde
gozledigimiz kar amagh hafif saticll  egilimin  buglin de
slrebilecegini distnlyoruz.

BIST100-Teknik Yorum: BIST100 agcihsin ardindan test ettigi
124.500 seviyesi sonrasinda geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 122.747
seviyesinde gerceklesti. Endeks 110 bin seviyesinden baslayan
hareket icerisinde bir miktar diizeltmeyle glinii tamamladi. Hareket
su an icin oldukga sinirl boyutta ve kisa periyot icin destek bolgesi
olarak belirttig§imiz seviye ({zerinde. Dolayisiyla sinirh  bir
zayiflamadan bahsedebiliyoruz. BIST'te kisa periyot i¢in 120.500
seviyesini yakin destek, 119.500 altini ise zayiflama bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant Uzerindeki harekete
bagh olarak iyimserlik ve olumlu teknik gériinimin korundugunu
ve 125.000-126.500 bandinin gindemde oldugunu disiinmeye
devam ediyoruz. 123.500 lzerine geri donls yukari hareketin
yeniden glic kazanmasi anlamina gelebilir. BIST100'de 122.650-
121.800-120.800-119.800/500 destek, 123.650-124.100/500-
125.000-126.000 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam,

Anadolu Efes, Fonet, Garanti, is Bankasi, Koza Altin ve
Migros’dur. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Cumhuriyet Gazetesine gore, Turk Metal Sendikasi ile Argelik,

Aygaz, Borusan Boru, Ege Endiistri, Tofas, Ford Otosan, Otokar
ve Turk Traktor'iin Gyesi oldugu Tirkiye Metal Sanayicileri
Sendikasi (MESS) arasinda yiiriitiilmekte olan Toplu is Sézlesmesi
mizakere siirecinde, Tlrk Metal Sendikasi 5 Subat’ta uygulanmak
tizere grev karari aldi. Toplu is Sézlesmesi imzalanmasi amaciyla
gorismeler halen devam etmekte. Haberin hisseler (izerinde
olusabilecek olumsuz etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Enka insaat, on birinci pay geri alim programi cercevesinde diin 831 bin adet Sirket hissesini 6.60-6.63 TL fiyat
araligindan satin aldigini agikladi. Bunun ile beraber Sirket’in geri alim yaptigi pay adedi 9.13 milyona ulast
(program 20 milyon hisseye kadar). Daha dnce uygulanan programlar ile birlikte geri alinan hisse adedi ise 78.28
milyona ulasti (sermayenin %1.57’si).

® Giibretas, %100 istiraki olan Nbulkgas’in hisselerinin satisi i¢in 75mn dolar (445mn TL) teklif aldigini agikladi. iki
gemisi olan tasimacilik sirketi ile ilgili 345mn TL tutarinda borglar disiildikten sonra, sirketin bu islemden 100mn
TL civarinda kar yazmasi beklenebilir. Diger yandan, Glbretas 550bin TL sermayeli bir maden sirketi kurulmasi
konusunda yonetime yetki verilmesi kararini agikladi. Her ne kadar sirketin kurulus amaciyla ilgili bir agiklama
yapilmamis olsa da ilk asamada S6giit Madeni ile ilgili prosedirel siireglerin bu sirketin altinda takip edilmesi
beklenebilir. Sonrasinda ise, S6gut lisanslarinin kiralanmasi ya da madenin Gibretas tarafindan isletilmesi
opsiyonlarindan birinin de yine bu sirket tarafindan yirittlmesi beklenebilir. S6z konusu iki haberin de hisseler
icin olumlu olmasi beklenebilir.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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