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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil :::>
5,8950 6,5436 m 1,1097 121.475 295,3 10,23

Kiiresel ¢apta, ABD dolarinda giiglii seyir gozleniyor... ) Haftalik Getiriler (%)

® Kdiresel riskli varliklar ise, yeni yila goreli glicli basladi ii 1,4

® Petrol fiyatlari, arz kaygilariyla alicili. Brent petroli, 65,3 $/varil’de 12 10

® TCMB, Rezerv Opsiyon Mekanizmasi kapsaminda degisiklige gitti 1,0 - :

0,8 - 0,7

Kiiresel risk istahi, géreli giiclii seyrediyor. ABD’de son giinlerde 22 0,5

ekonomik verilerin gliglii gelmesi ve Fed’in gegtigimiz Eylil ayindan 0:2 , 0,1

itibaren bilangosunu tekrar genisletme egilimi, (lkede hisse senedi 0,0 ‘ ‘ ‘

piyasalarinin gliglii seyretmesine destek veriyor. S&P500 endeksinin
yilbasindan bu yana sagladigi yiikselis %3,1, teknoloji hisseleri

Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

agirlikh Nasdaq bilesik endeksinin yilbagindan bu yana artisi ise @ RV EE (001

%4,6 oldu. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalari ise hafif saticili
egilimde, ancak yilbasindan bu yana saglanan artislar da biiyiik
blgiide korunuyor. Dolar endeksi, haftaya 97,6 diizeylerinden
baslarken; ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri de %1,82 seviyelerinde.
Petrol fiyatlari ise; Libya kaynakl petrol arzinin diismesiyle, yiikselis
egiliminde; Brent petrolii bu sabah 65,3 S/varil diizeylerinde.

Kiiresel ¢apta; yatirimcilar, hafta boyunca yarin Almanya Ocak ayi Zew
Ekonomik beklenti endeksi, Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi
para politikasi karari ve Cuma giinii bir¢cok Avrupa llkesinde
aciklanacak Ocak ayi imalat sanayi beklenti endeksi verilerini takip
edecekler.

® TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin giiglendirilmesi, finansal
istikrarin desteklenmesi ve altin cinsi tasarruflarin ekonomiye
kazandinnimasi amaciyla, Rezerv Opsiyon Mekanizmasi
kapsaminda diizenleme degisiklikleri yapti. Buna gore; TL zorunlu
karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani,
%30'dan %20’ye indirilirken; yurt ici yerlesiklerden toplanan,
kaynagl hurda altin olan standart altinin tesis edilebilmesi
imkaninin ise, %10’dan %15’e ylikseltilmesine karar verildi. Kararin
ilk maddesi ile, piyasaya altin cinsinden 1,7 milyar $ likidite
verilirken, ikinci maddesi ile piyasadan altin cinsinden 0,3 milyar $
likidite ¢ekilmesi 6ngoriliyor. Bugilin ayrica TCMB Olaganistii
Genel Kurul Toplantisi Ankara’da gergeklestirilecek. Toplantida;
bankanin 2019 yil dénem karindan avans dagitimi ile son yil kari
hari¢  birikmis ihtiyat akgesinin kara katilarak dagitilmasi
gorisilecek.

® Yurt ici piyasalarda $/TL haftaya 5,88 diizeylerinden bagliyor.
Tahvil piyasasinda gosterge faiz haftalik bazda 98 baz puan
azahsla haftayr %10,23, 10 yil vadeli tahvil getirileri de 47 baz
puan azalsla %11,00 seviyesinden tamamladi. 5 yillik CDS’ler bu
sabah 250 baz puan seviyesinde. Hazine yarin 3 ay vadeli Hazine
Bonosu ihraci gergeklestirecek.

® Dolar, giiglii ABD verileriyle yiikselisini stirdiirityor. €/$, yeniden
1,12’in altina geldi; 1,1095’lerde. GBP/USD ise yeniden 1,30’un
altina geldi. Gectigimiz hafta boyunca zayif gelen ingiltere verileri
sonrasi 30 Ocak Ingiltere Merkez Bankasi toplantisinda %70
ihtimalle faiz indirimi bekleniyor. USD/JPY, 110,2 ile son 8 ayin en
ylksek seviyelerine yakin seyrediyor. Gelismekte olan iilke para
birimleri haftaya olumlu bir baslangi¢ yapiyorlar; Cin yuani
Temmuz basindan bu yana en giiclii seviyede.

Turkiye Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu (Kasim, milyar S)

Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu

(Aralik, yillik % degisim)

Onceki Beklenti

-341

-0,7

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

Tahvil

-0,3

(%) 17/01
TLREF 11,49
TR 2 yilik 10,23
TR 10 yillik 11,00
ABD 10 yillik 1,82
Almanya 10 yillik -0,22

(" W Doviz Kurlari

16/01
12,02
10,23
10,90
1,81
-0,22

2019
11,36
11,78
12,21
1,92
-0,19

17/01 Giinlikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

S/TL 5,8862 0,5
€/TL 6,5294 0,0
€/$ 1,1092 -0,4
$/Yen 110,14 0,0
GBP/$ 1,3016 -0,5

0,1
0,1
-0,3
0,6
0,4

[ M Hisse Senedi Endeksleri
17/01 Giinliik (%) Haft. (%)

BIST-100 121.475 0,4

S&P 500 3.330 0,4
FTSE-100 7.675 0,9
DAX 13.526 0,7
SMI 10.842 1,4
Nikkei 225 24.041 0,5
MSCI EM 1.147 0,5
Sangay 3.075 0,0

Bovespa 118.478 1,5

2,4
2,0
1,1
0,3
1,9
0,8
1,2
-0,5
2,6

1,1
21
1,1
1,4
-1,8

2019 sonu (%)
6,2
3,1
1,8
2,1
2,1
1,6
2,9
0,8
2,4

[ W Emtia Fiyatlar

17/01 Giinlik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 64,9 0,4
Altin ($/ons) 1.557 0,3
Gram Altin (TL) 294,2 0,8
Bakir ($/libre)  284,6 -0,1

-0,2
-0,3
-0,1
1,1

2019 sonu (%)
-1,7
2,6
1,6
1,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Ocak 2020

Piyasa ve Teknik Goriiniim

———
® Gectigimiz haftanin son glnini hisse senetleri genelde alicil L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

kapatirken, Tirkiye’nin CDS primi de haftayl 20 baz puana yakin

diistsle 250 baz puan seviyesinden tamamladi. Yeni haftanin ilk BIST100 04 24 3 b2
islem giiniinde tatil nedeniyle ABD piyasasi kapal olacak. iceride BIST-30 04 19 88 60
ise olumlu hava ile birlikte BIST’in yukari yénli seyrini sirdiirmesini Banka Endeksi 04 37 132 8.6
bekliyoruz. Ancak CDS priminde gerilemenin terse ddnmesi Sinai Endeks 06 2) 95 46
hissel ir mik irebilir. . .

isselerde bir miktar satis getirebilir Hizmetler Endeli 01 ) 76 16

® BIST100 haftanin son glinlinde yatay seyretti. Kapanis 121.475 : —
seviyesinde gerceklesti. Hafta genelinde yatay seyrini surdiren @ JAEVEECREIEY
endekste teknik gérinimde degisim yok. Kisa periyot icin yakin

destek olarak belirttigimiz 119.500 ve zayiflama bélgesi olarak Egsrlrklaolgrppi/;/D;gé(mn ™ iig’g:g
degerlendirdigimiz 117.500 seviyesi Uzerindeki harekete bagh ) ; y ¢
olarak iyimserlik ve olumlu teknik goérinim belirtmeye devam Holdingler Piy. Deg. 139,822
ediyoruz. Buna bagl olarak da 125.000-126.500 bandinin Sanayi Piy. Deg. 351,594
giindemde oldugunu disiiniiyoruz. Belirttigimiz bant altina BIST Islem Hacmi (mn TL) 14,673
yasanacak sarkma ancak kisa periyot icin  gorinimi BIST Ort. Halka Agiklik 34%

degistirebilecektir. BIST100'de 120.800-119.500-118.500-117.500
destek, 121.800-122.500-123.500-124.100-125.000 direng olarak @ NI WA CT1Ta I o IY-(510 29 O 5 E Yol 0o W (1 [l i)

belirtilebilir.
Ozak G.M.Y.O. 5.6 445
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Yapi Kredi 4.6 268.7
is G.M.Y.O. 45 381.1
Tat Gida 4.4 62.9
Yatas 4.0 25.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Afyon Cimento -4.0 82.0

Icbc Turkey Bank -24 92.7

. . . Pegasus -2.4 551.7
Portféy Secimleri Gozde Girisim 17 11.4
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Cam, GCemtas -1.7 18.2

Anadolu Efes, Fonet, Garanti, is Bankasi, Koza Altin ve

Migros’dur. Detaylar igin tiklayiniz | I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sirket Haberleri Tiirk Hava Yollar 0.1 2087.0
N i o Kardemir (D) -0.7 637.4
® Aksa Akrilik sermaye du?eltm'e farklari ve paylara |I|§k|r'1 primler Petkim 02 5834
hesaplarindan ilave edilmesi kararlagtirilan 185 milyon TL
. . - Pegasus -24 551.7
cikarilmis sermayesine eklenmesi sonucu ¢ikarilmis sermayesinin .
Is G.M.Y.O. 4.5 381.1

370 milyon TL olmasina karar verilmis olmasina karsilik SPK, yasal
defterlerde yer alan bazi fonlarin sermayeye ilave edilmemesi
gerektigi gorisu ile, cikarilmis sermayenin 323,75 milyon TL @ RVl X Gliligs
olmasina onay verdi.

Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU030 Subat 149.075 0.34 256,791

® AG Anadolu Grubu Holding ana hissedarlarindan Yazici Ailesi XU030 Nisan 149.225 0.24 3,132
Uyeleri toplamda 13.2 milyon adet Sirket hissesinin (sermayenin USD Ocak 5.909 0.52 28,328
%5.4'01) Borsada islem Gérebilir statiisiine dénistiirilmesi icin USD Subat 5943 0.46 104,868
MKK’ya basvuruda bulundu. Paylarin daha sonra EUR Ocak e 0.16 213

kurucusu/ortaklari olacaklari bir sermaye sirketine ayni sermaye

olarak koymayi planlandiklarini bildirildi. Haberin hisse iizerinde @ NACLEL PGl Adet Deg.

bir etki yapmasini beklemiyoruz.

XUO030 Subat 473,477 14425
USD Ocak 107,527 -491
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Yapilan degisiklikle zorunlu karsiliga tabii TL ylkimliliklere saglanan Rezerv Opsiyon
Mekanizmasi kapsamindaki azami degisim orani standart altin igin %30’dan %20’ye distrildi hurda altin igin
%10’dan %15’e cikarildi. TCMB’den yapilan agiklamada degisiklikler neticesinde piyasaya net 1,4 milyar dolar
karsiligr altin likiditesi birakilirken, piyasadan 2,5 milyar TL dlizeyinde TL likiditesi ¢ekilmis olacak. Bu etkiler zaman
icerisinde tedricen goriilecek. Yorum: TL likiditedeki azalma diistik dliizeyde oldugu igin bankalara olasi etki sinirh
dizeyde olacaktir. Katilim bankalari hurda altin toplamada daha aktif galistigindan uygulama rezerv ayirma
opsiyonlarinin kullanimi konusunda bir miktar daha esneklik saglayabilir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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