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Pegasus'u 6neri listemizden gikarirken, Anadolu Cam'i ekliyoruz.

Pegasus: Sivil Havacilik Genel Mudurligi'niin Pegasus'un ana Ussu olarak kullandigi Sabiha Gokgen Havalimani igin yeni ugus izni vermeme
kararinin yarattigi belirsizligin, hisse senedi performansi izerinde orta vadede baski olusturabilecegini distinerek hisseyi oneri listemizden
cikariyoruz.

Anadolu Cam: Sirket, 2019 yilinda basaril fiyatlama ve maliyet yonetimi sayesinde, dogal gaz tarifesine yapilan zamlara ragmen karlihgini
korumay!i basardi. 2020’de ise talepteki toparlama ve Rusya’da yeniden devreye alinacak tesisin de katkisiyla karli biytimenin devam
etmesini bekliyoruz. Bunlara ragmen 4.7 FD/FAVOK ve 5.9 F/K ile islem géren hissenin benzerlerine gére sirasiyla %52 ve %66 olan
iskontosunun bu olumlu tabloyu yansitmadigini disiiniyoruz. 4G19 sonuglarinin hisse performansi agisindan yakin vadeli katalizor etkisi
gorebilecegini 6ngoriiyoruz.

Degisiklikler sonrasi en cok begendigimiz hisseler: Garanti Bankasi, is Bankasi, Anadolu Cam, Anadolu Efes, Fonet, Koza Altin ve Migros
olarak siralanmaktadir.

En ¢ok begendigimiz hisseler:

Sirket Kod Agirhik Kapanis* Hedef Fiyat* Yukari Pot.*
Garanti Bankas! GARAN 18% 12.13 14.00 %15
is Bankasi (C) ISCTR 18% 6.85 8.35 %22
Anadolu Cam ANACM 14% 4.38 5.20 %19
Anadolu Efes Biracilik AEFES 14% 24.68 29.00 %18
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET 10% 8.57 10.40 %21
Koza Altin isletmeleri KOZAL 12% 77.55 81.70 %5
Migros MGROS 14% 26.48 30.00 %13
Toplam 100%

Kaynak: Ak Yatinm. *Kapanis, hedef fiyat ve yukari potansiyeller 15 Ocak itibari iledir.

Portfoy Performansi
Oneri listemizin 2014'teki baglangicindan bu yana nominal ve BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getirisi sirasiyla %325 ve %97 olarak gergeklesmistir.

Degisiklik ddnemindeki performans Portfoye Giristen itibaren Performans
Hisse Fiyati Getiri Portfoye Girig
Sirket Kod Agirhk 15/01/20 16/01/20 Nominal Rolatif ** Tarihi Nominal Rolatif**
Anadolu Efes Biracilik AEFES %13.5 24.66 24.92 %1.1 %1.1 09/12/2019 %13.1 %1.6
Garanti Bankasi GARAN %18.0 12.15 12.33 %1.4 %1.4 25/06/2018 %43.9 %7.7
is Bankasi (C) ISCTR %18.0 6.85 6.96 %1.6 %1.6 29/08/2019 %24.1 -%1.2
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET %10.0 8.51 9.02 %6.0 %6.0 15/01/2020 %0.0 %0.0
Koza Altin isletmeleri KOZAL %12.0 77.79 78.30 %0.7 %0.7 22/09/2018 %56.6 %22.4
Pegasus Hava Tagimacihgr ~ PGSUS %14.5 82.42  78.25 -%5.1 -%5.1 23/10/2019 %21.6 -%0.1
Migros MGROS %14.0 26.42 26.82 %1.5 %1.5 09/12/2019 %13.0 %1.6
%100.0 Portfoy Getiri %0.8 %0.8

BIST-100 Toplam Get. End. 204,247 204,247 %0.0

Kaynak: Ak Yatinm * Portféye dahil edilen/portféyden ¢ikarilan hisselerin getirileri takip eden seanstaki agirlikli ortalama fiyatlarla giincellenmektedir. 16 Ocak 2020 fiyatlari yazinin
yazildigi saati baz almaktadir (11:00).

En gok begendigimiz hisseler performansi (Nominal) BIST-100 Toplam Getiri Endeksine gore rélatif performans
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg)” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanhg hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢gmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi
sozlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."




