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Makro: Sanayi liretimi artisi Kasim'da %5,1

Sanayi liretimi (takvim etkisinden arindirilmis), Kasim’da yillik bazda %5,1 ile Temmuz 2018’den bu yana en
giiclii artisini kaydetti. Eyliil 2018-Agustos 2019 arasinda negatif seyreden yillik sanayi (retimi degisimi,
Eyliil'de %3,5, Ekim’de de %3,9 artis kaydetmisti. Dayaniksiz tiiketim mali, sermaye mali ve ara mali iiretimi
artarken, dayanikli tiiketim mali iiretimi zayif seyrini koruyor; ancak yeni yilla beraber mobilyaya gelen
KDV indirimi bu alanda toparlanma getirebilir.

Sanayi Uretimi (yillik % degisim) vs imalat Sanayi PMI Endeksi
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Sanayi iiretimi, mevsimsellikten arindirilmis olarak ise, Kasim’da aylk bazda %0,7 artis gosterdi. Aylik
bazda; sermaye mali, ara mali ve dayaniksiz tiiketim mall lretimlerinde artis goriiliirken, dayanikh tiiketim
mali lretimi geriledi.

Mevsimsellikten Arindinlmis Sanayi Uretimi Egilimi — Aylik ve Ceyreklik Degisimler
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Makro: Sanayi liretimi artisi Kasim'da %5,1

Aralik ayina iliskin éncii veriler, ekonomik aktivitede toparlama egiliminin siirdiigiine isaret ediyor. Reel
kesim gliven endeksinde toparlanma devam ederken, tiiketici giiveninde toparlanma géreli yavas seyrediyor.
Imalat sanayine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi ise Aralik’ta 49,5’te yatay seyretti. Faizlerin géreli
diisiik seyri, kredi aktivitesini ve dolayisiyla biiyiimeyi desteklemeye devam edecektir. Ayrica; diisiik baz
etkisinin de katkisiyla 6niimiizdeki aylarda da sanayi liretiminde pozitif egilimin siirecegini degerlendiriyoruz.

Sanavi iiretimi verisinin alt detaylarina bakildiginda;

Aylik bazda, mevsimsellikten arindirilmis olarak;

* Ana gruplar itibariyle baktigimizda; sermaye mali, ara mali ve dayaniksiz tiiketim mali Uretimleri sirasiyla
%2,4, %0,5 ve %0,6 artarak, aylik bliylimeye sirasiyla 0,4, 0,2 ve 0,2 puan katki yaparken, dayanikl tiketim
mali Gretimi %1 geriledi ve blylumeyi hafif asagi cekti.

 imalat sanayi tretimi aylik bazda %1,1 artti.

o Motorlu kara tasiti Uretimi %1,8, tekstil Grunleri Gretimi %1,6, diger metalik olmayan mineral
Uretimi %0,7, giyim esyalari Uretimi %0,4 artarken, gida UrUnleri Gretimi %0,8, mobilya Uretimi
%1,2 geriledi.

Takvim etkisinden arindirilmis olarak ise yillik bazda;

* Ana gruplar itibariyle baktigimizda; ara mali, sermaye mali ve dayaniksiz tiiketim mali Uretimleri sirasiyla
%6,7, %7,5 ve %5,2 artarak, yillik biylimeye sirasiyla 2,5, 1,4 ve 1,3 puan katki yaptilar. Dayanikli tiketim
mali Gretimi %13,1 geriledi ve bilyimeyi 0,7 puan asagi cekti.

 imalat sanayi tiretimi yillik bazda %5,3 artti.

o Giyim esyalari ve tekstil Grlinleri Uretimi sirasiyla %13,8 ve %9,9 artarak sanayi Uretimi artisina
1,0’er puan katkida bulundular. Tekstil Temmuz’dan, giyim ise Eylil’den bu yana olumlu seyrediyor.

o Motorlu kara tasiti Gretimi %7,5 arttti; katkisi 0,4 puan. Agustos 2018-Eylil 2019 arasinda araliksiz
daralan motorlu tasit Gretimi son 2 aydir toparlaniyor

o Gida uretimi de son 3 aydir pozitif; Kasim’da %1,7 artisla bliylimeye 0,3 puan katki yapti

o Diger metalik olmayan mineral (¢cimento gibi) lretimi 15 ay sonra ilk defa pozitife dondii; %1,5
artti.

o Ana metal sanayinde ise daralma 16. aya tasindi; ancak ivme kaybediyor. Kasim’da %3,1 daraldi.

o Vergi indirimlerinin sona ermesiyle, mobilya liretiminde daralma 7. ayinda; Kasim’da %12,8 daraldi
ve Uretim artisini 0,3 puan asagi ¢ekti. Yeni yilla beraber yirirlige giren KDV indirimiyle (%18'den
%8’e) mobilya liretiminde yeniden toparlanma goriilebilir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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