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Kiiresel risk algisi; ticaret iyimserligiyle olumlu seyrediyor

® Cin Aralik ayi dis ticaret verileri beklentilerin lizerinde agiklandi
® VYurticinde cari dengedeki olumlu seyir Kasim ayinda devam etti
® Buglin yurticinde Kasim ayi sanayi liretimi verileri takip edilecek

Cin’de bu sabah agiklanan Aralik ayi dis ticaret verilerinde, ihracat
dolar bazinda yillik %7,6, ithalat ise %16,3 ile beklentilerin olduk¢ca
lizerinde artiglar gosterdi. Bu gergeklesmelere gére; 2019 yilinin
tamaminda, ihracat %0,5 ile sinirli yiikselmis, ithalat ise %2,8 gerilemis
oldu. Hindistan’da Aralik ayi enflasyonu ise, petrol fiyatlarinda son

dénemde gériilen artislarla ve biiyiimeyi desteklemek icin ilkede @ RVSTEACITGT)) Onceki Beklenti

yapilan faiz indirimlerinin etkisiyle, %7,35 ile beklentilerin belirgin
iizerinde agiklandi. Ulkede ekonomik biiyiime de 2018’deki yillik %8
diizeylerinden 2019 iigiincii ¢ceyredinde %4,5’e ivme kaybetmisti.

Kiiresel yatirimcilar; ABD ile Cin arasinda uzlasilan birinci asama
ticaret anlagsmasinin 15 Ocak’ta imzalanmasini  beklerken,
piyasalarda risk algisi da olumlu seyrediyor. ABD Hazinesi, ayni
zamanda, kongreye sundudu (lkenin Biiyiik Ticari Ortaklarinin Makro
Ekonomik ve Déviz Politikalari raporunda, Cin'i kuru manipiile ettigi
ifadesini kaldirdi. Bunun yerine; Cin'in rekabetg¢i devaliiasyonlardan
kagcinmak icin 6nemli vaatlerde bulundugu belirtildi.

Gelismelerle diin temel ABD hisse senedi endeksleri, teknoloji hisseleri
onclliigiinde %0,2 ild %1,1 araliginda artarken, bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarinda da alim agirlikli bir seyir gézleniyor. ABD 10 yillik
devlet tahvili getirileri %1,85 diizeylerinde; dolar endeksi ise 97,4
seviyelerinde. Kiiresel ¢apta; bugiin ABD Aralik ayi enflasyon verileri
takip edilecek.

® Yurt icinde ise; cari dengede genel olumlu goériinim Kasim
ayinda siirdii. Cari denge Kasim ayinda 0,5 milyar $ ile sinirli agik
verdi. Bu aylik gerceklesme ile 12 aylk kimdlatif cari fazla 4,3
milyar $’dan 2,7 milyar $’a geriledi. Yurt iginde; bugiin ise, Kasim
ayl sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Sanayi Uretimi; takvim
etkisinden arindirilmig yilhik bazda, agiklanan son iki ay pozitif
gelmeye baslamisti. Oncii beklenti verilerinin olumlu seyrinin
gozlendigi Kasim ayinda da, sanayi Uretimindeki ivmelenme
egiliminin devam etmesini bekliyoruz. Yurt i¢i piyasalarda ise; $/TL
gline 5,87’li diizeylerde, giinliik bazda yatay bir egilimle bashyor.

® Borglanma piyasasinda getiriler gerilemeye devam ediyor:
Gosterge faiz diin glini 49 baz puan azalisla %10,72’den, 10 yil
vadeli tahvil getirileri ise 23 baz puan dustsle %11,24’ten
tamamladi. Hazine buglin 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 7
yil vadeli degisken faizli devlet tahviliihaleleri gergeklestirecek.

® Dolar, ABD-Cin anlagsmasi oncesi goreli sakin seyrediyor. Cuma
glni  1,1085’e kadar gerileyen €/S, kademeli vyikseliste;
1,1140’larda. Diin Ingiltere’de aciklanan sanayi Uretimi ve
blylmeye iliskin verilerde zayiflik gézlenirken, BoE’den faiz indirim
beklentileri de artis kaydetti; buna paralel GBP/USD 1,30’un altina
geldi. USD/JPY, gliglu risk istahinin etkisiyle 110,1 ile Mayis’tan bu
yana en vyuksek seviyelerde. Gelismekte olan (lke para
birimlerinde bu sabah ayrismalar goriliyor.
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 13/01 10/01 2019
TLREF 11,02 11,99 11,36
TR 2 yillik 10,72 11,21 11,78
TR 10 yillik 11,24 11,47 12,21
ABD 10 yillik 1,85 1,82 1,92
Almanya 10 yillik -0,16 -0,20 -0,19

(" W Doviz Kurlari
13/01 Giinlikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 5,8675 -0,2 1.7 1,4
€/TL 6,5343 0,1 2,3 2,0
€/$ 1,1134 0,1 0,6 0,7
$/Yen 109,95 0,5 1,5 1,2
GBP/$ 1,2989 0,6 1,4 2,0

[ M Hisse Senedi Endeksleri
13/01 Giinliikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 120.249 1,3 7,9 51
S&P 500 3.288 0,7 1,3 1,8
FTSE-100 7.618 0,4 0,6 1,0
DAX 13.452 -0,2 2,5 1,5
SMI 10.622 -0,2 -0,4 0,1
Nikkei 225 23.851 0,0 2,8 0,8
MSCI EM 1.144 0,9 2,8 2,6
Sangay 3.116 0,8 1,0 2,1
Bovespa 117.325 1,6 0,4 1,5

[ W Emtia Fiyatlar

13/01 Giinlikk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,2 -1,2 -6,8 -2,7
Altin ($/ons) 1.548 -0,9 -1,1 2,0
Gram Altin (TL) 291,4 -1,1 -2,9 0,6
Bakir ($/libre)  286,1 1,7 2,5 2,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Ocak 2020

Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Uzun siredir geride kalan BIST hisse senetleri belirsizliginin L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

azalmasi ve 2020 kar beklentileri ile diger GOU hisselerinden de

e R . . BIST-100 13 19 88 51

olumlu ayrisarak yukari yonli hareketini stirdiiriiyor. Piyasalar Cin-
ABD Ticaret Anlagmasinin imzalanmasina odaklanmis durumda. BIST-30 13 80 85 >4
Yurt icinde de Persembe giinkii TCMB faiz karari takip edilecek. Banka Endeksi 15 139 109 6.9
BIST’te giine alicil bir baglangi¢ yapilmasini bekliyoruz. Sinai Endeks 17 6.4 10.0 40
Hizmetler Endeksi 13 6.5 15 36

® BIST100 diin yiksek acilisin ardindan yatay seyretti. Kapanis
120.249 seviyesinde gergeklesti. Beklenti bandimizin Gst siniri olan
120.800 bélgesi diin test edildi. Sonrasinda giiniin genelinde 120 @ JLOEECRLHIC
bin seviyesi Ulzerinde yatay hareket yasandi. BIST'e yonelik

iyimserligimizi strdiriyoruz. Kisa periyot i¢in 118.500-118.000 Eiasr-lrljaolgrppi/;/Dsz(mn ™ 223’22;
bandini yakin destek, 115.500 altini ise zayiflama bélgesi olarak ) o !
degerlendiriyoruz. Bu bandin Ustlindeki hareketin devami Holdingler Piy. Deg. 138,530
yikselisin gicli kaldigina isaret olarak goérilebilir. BIST100'de Sanayi Piy. Deg. 348,721
119.500-118.500-117.500/200 destek, 120.800-121.500- BIST Islem Hacmi (mn TL) 20,026
122.000/800 direng olarak belirtilebilir. BIST Ort. Halka Agiklik 34%

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz [ B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Portfoy Secimleri
Park Elek. 8.6 10.0
® Temel :t\r!alize Dayali En Cok 'Beéenilen Hisseler:. Anadolu Efes, Pegasus 6.9 435.7
Cemas Dokim 5.6 436
Sirket Haberleri Sasa 53 169.0
® OTOMOTIV SEKTORU: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Aralik En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
2019 verilerine gore, sektoriin toplam ihracat hacmi bir dnceki

yilin ayni dénemine gore %6 artis gostererek 107 bin adede ulasti. ittifak Holding 53 172.8
Yillik bazda artista otomobil ihracatindaki %11’lik blylime etkili

o . Anel Elektrik -1.5 14.2
olurken, hafif ticari ve traktor ihracati %1 ve %22 daraldi. .
.. , L R, - Ulker -1.4 20.6
® -Tofas (n6tr): Tofas'in yurt igindeki gliclii seyreden satis hacminin .
Eczacibagsi llag -0.8 80.4

aksine, Aralik ayinda da ihracat hacmi zayif seyrine devam etti ; T
(yillik bazda %4 diisiis). Yine de Sirket’in toplam iiretim hacminde Gozde Girisim 0.7 14.4

Aralik ayinda %27 artis oldugunu hesaplamaktayiz. Sirket’in 2019 = ; .- -
icin sundugu hedefler, 4C19'da %7 dusis ile 49 bin arac ihracati @ AURTTCERGET R -HIUE ) BGERTUN (UURTE

vapilacagl yonindeydi (gerceklesme 44 bin adet). Dolayisi ile

Aralik gergeklesmesi ile tim yilda 194 bin adet ile Sirket’in 2019 Turk Hava Yollari 31 2473.7
ihracat hedefi olan 200-210 bin adet bandinin altinda kaldigini Petkim 4.6 1514.6
gostermektedir. Aralik ayi verisini Tofas icin nétr olarak Halk Bankasi 2.0 7283
degerlendiriyoruz. Kardemir (D) 4.6 691.4
® -Ford Otosan (nétr): 3C19 sonuglarinin ardindan Ford Otosan Aselsan 1.0 537.3

2019 ihracat hacmi hedefini Ekim ayinda baglayan tedarikgi
kaynakli bir sorun nedeniyle 340-350bin adetten 335-345bin adet
bandina ¢ekmisti. Ekim ayi OSD verilerinde %6 ihracat hacmi

diistsl yasadigini gordigiimiiz Ford Otosan’in Kasim ayinda yurt XU030 Subat 148.225 1.28 298520
disi satislari %10 gerilemisti. Aralik ayinda ise %4 artis kaydeden ’

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

Ford Otosan, yili 12 aylik ihracat hacmi hedefinin alt bandinda XU030 Nisan 148.500 131 2027
tamamladigini gériyoruz (4C19°'da 4% dusls). Dolayisi ile Aralik USD Ocak 21897 =0i0J 30,644
versini Sirket i¢in nétr olarak okuyoruz. USD Subat 5.937 -0.10 58,562
® -Tiirk Traktor (notr): Turk Traktor’iin Aralik ayinda ihracat hacmi EUR Ocak 6.557 0.02 83

aylik bazda %24’lik bir daralma kaydederken Ocak-Aralik yurt disi ®
toplam satislari %5 artis ile 15.2 bin adet olarak gerceklesti. Zayif

TL'nin yerli Ureticileri daha rekabetgi kilmasi, yil genelinde glicli
ihracat hacimleri yakalanmasini saglamisti.

XUO030 Subat 455,088 -11441
USD Ocak 114,903 1658
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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