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Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9728 6,6687 ¢ 1,1162 113.684 302,2 11,77 *
Kiiresel jeopolitik belirsizlikler, riskli varliklari olumsuz etkiliyor ™) Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde enflasyon yili %11,84 diizeyinden kapatti zz 4.
® hracat, 2019’da 172 milyar $’a ulasti 3'0 |
® Yurticinde buglin Aralik ayi reel efektif déviz kuru agiklanacak 2'0 |
10 04
Kiiresel belirsizliklerin odagi, ticaret gelismelerinden jeopolitik 0o 0,1
gelismelere kaymis gériiniiyor. ABD ile Cin arasindaki ticaret 10 -0,1
anlasmasinin 15 Ocak'ta imzalanacaginin  agiklanmasi,  ticaret 201 -0,9
belirsizliklerinin azalmasina neden olmustu. Ancak gectigimiz haftadan Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
itibaren, Orta Dodu kaynakli jeopolitik belirsizliklerde yiikselis Tahvil
gériiliyor. iranh bir generalin Irak'ta, bir ABD hava saldirisi sonucu @ RVIeIINg (Bugiin) Onceki Beklenti

6ldiiriilmesinin  ardindan; Irak Meclisi, ABD stratejik glivenlik
anlasmasinin iptal edilmesi ve yabanci gii¢lerin ilkeden ayriimasi (Aralik)

talebini lgere'n yasayi kabul eft:. ABQ Baskani Trumf) ise, llkeden Euro Bolgesi Bilesik PMI Endeksi
citkma talebi dostca olmadidi takdirde, Irak'a adir yaptirimlar (Aralik) 50,6 50,6
uygulanacagini belirtti.

Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru 77.35 )

Yatirimc Takvimi igin tiklayiniz

Cuma giinii aciklanan Fed Aralik ayi toplanti tutanaklarinda ise; gy YoMV IS B NS00l
ABD’de ekonomik veri akisi, Fed’in éngérdiigii sekilde gelistigi

0,
siirece, var olan para politikasi durusunun en muhtemelen uygun (%) 23;/ ‘1); 221/ f; ::1183
kalacagini belirterek, llkede yakin zamanda politika faizinde ek TLREF 2 ’ ’

isiicleri it o finin diicii < TR 2 yillik 11,77 11,72 19,73

diisislerin olma ihtimalinin diisiik oldugunu ortaya koydu.

TR 10 yillik 12,36 12,21 16,42
Artan kiiresel jeopolitik belirsizlikler, risk istahini da olumsuz ABD 10 yillik 179 1,88 2,68

Almanya 10 yillik -0,28 -0,23 0,24

etkiliyor. Cuma glinii ABD temel hisse senedi endekslerinin giinii %0,7
ilé 90,9 satisla kapatmasinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi gy WMoYV C14EId
piyasalari da saticili seyrediyor. Giivenli liman varliklarina yénelik
gliclenen taleple; altin giinliik bazda %1,4 yiikselisle, bu sabah 1574

03/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

. . . A . . S/TL 5,9716 0,2 0,4 12,9
S/ons seviyelerinde. ABD 10 yillik devlet tahvil getirileri ise gegtigimiz i
hafta gérdiigii %1,94 diizeylerinden hizl geriledi, %1,77 diizeylerinde AL 6,6650 o1 03 28
’ o ’ €/ 1,1161 -0,1 -0,1 -2,7
Y 108,09 -0,4 -1,2 -1,5
® Yurt iginde ise; tiiketici enflasyonu 2019 yilini %11,84 diizeyinde S/Yen
GBP/$ 1,3083 -0,5 0,0 2,6

tamamladi. Gelinen dizeyler, 2018 vyilinda gorilen %20 st - . :
diizeylerden giicli bir gerilemeye isaret ediyor. Yillik cekirdek @ MRISSERILELIITEELS

enflasyonun %9,81, yillik tretici fiyat enflasyonunun ise %7,36 ile, 03/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
tiketici enflasyonuna gore daha dlstk dlzeylerde olmasi, BIST-100  113.684 1,9 0,0 24,6
enflasyondaki diiglisiin orta vadede devam edebilecegine isaret S&P 500 3.235 0,7 0,2 29,0
ediyor. Enflasyonun 2020 yllsonunda %10 dl'.izeyinde FTSE-100 7.622 0,2 -0,3 13,3
olabilecegini degerlendiriyoruz. DAX 13.219 1,2 0,9 25,2
sMmi 10.700 0,8 -0,3 26,9
® Yurt ici dis ticaret verilerinde ise; ihracat 2019 yilini 172 milyar S, Nikkei 225 23.657 0,0 0,8 18,2
ithalat 203 milyar $ diizeyinden kapatti. Bu gergeklesmelere MSCIEM 1124 04 0,5 16,4
gore; ihracat gectigimiz yila goreli %2,2 artarken, ithalat da %9,1 sangay 3.084 0,0 26 23,7

gerileme goésterdi. Yurt ici piyasalarda; $/TL giine 5,97
diizeylerinden basliyor. Yurt ici faiz piyasasinda ise; 2 yillik devlet
ic borclanma senedi getirisi, gectigimiz haftayr %11,77 diizeyinden

Bovespa 117.707 -0,7 1,0 33,9
[ W Emtia Fiyatlar

kapatirken, 10 yillik devlet tahvili getirisi ise, %12,36 oldu. Yurt 03/01 Giinlilk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
icinde bugiin Aralik ayi reel efektif doviz kuru agiklaniyor olacak. Brent ($/varil) 68,6 3,5 0,6 27,5
Altin ($/ons) 1.552 1,5 2,8 21,0
® Yen, giivenli liman talebiyle degerlenmeye devam ediyor. Gram Altin (TL)  297,4 18 31 36,7
USD/JPY, 108’in altina gelerek Ekim ortasindan bu yana en dusik Bakir ($/libre)  278,7 -1,3 -1,7 5,9

seviyeyi gordi. €/S, 1,1160, GBP/USD 1,3080 seviyelerinde.
Gelismekte olan (lke para birimlerinde genel olarak, Cuma e*Gercekl o borsalar diin kapal idi
glininden itibaren deger kayiplari hakim; Gliney Afrika randi Cuma ereexiesen vrupa borsalan dun kapait 1ci.

gunl %1,5 deger kaybiyla 6ne gikti. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Kiresel hisse senedi piyasalari yeni haftaya belirsizlik algisi L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

nedeniyle saticili olarak basladi. igeride bugiin icin énemli bir

makro veri akisi bulunmuyor. BIST’in yurtdisina paralel olarak gline BIST-100 13 00 b5 05
bir miktar gerilemeyle baslayacagini dlistinliyoruz. BIST-30 19 02 56 06
Banka Endeksi 31 11 6.1 -13

® BIST100 haftanin son gliniinde asagi egilimdeydi. Kapanis 113.684 Sinai Endleks 18 02 85 06
seviyesinde gercgeklesti. BIST100 igin son yorumumuzda yakin Hizmetler Endeksi 16 00 5 05

destek bolgesi olarak belirttigimiz 114.800-114.000 bandinin altina

inilmesiyle zayiflama bolgesi olarak degerlendirdigimiz 113.000 . —
seviyesinin hemen alti test edildi. Kapanis bu bolgenin hemen @ JAQEEENEIEY

Gzerinde. Dolayisiyla yasanan geri ¢ekilmeyi simdilik sinirli asagi

egilim olarak degerlendirebiliriz. Bu asamadan sonra 113.000- Elasr-lrljaolgrpl?i/;/D;gg(mn ™ ;?g’;g
112.600 altina dogru yasanacak her sarkmayi kisa periyot icin ) ; y ¢
belirgin zayiflama olarak degerlendiriyor olacagiz. Dolayisiyla bu Holdingler Piy. Deg. 132,215
bandin yakindan takip edilmesi gerekiyor. Endekste yukari egilimin Sanayi Piy. Deg. 332,742
yeniden gilic kazandigindan bahsedebilmek icin ise 114.500/650 BIST Islem Hacmi (mn TL) 19,014
seviyesi Uzerine geri donlsU gerekli goriiyoruz. Aksi durumda asagi BIST Ort. Halka Agiklik 34%
egilimin devami gorilebilir. Banka endeksinde 156.000-155.000

bandi kisa periyot icin 6nemli bir destek bdlgesi. Altinda satis En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
egilimi gliclenebilir. Banka endeksinde yukari egilimin yeniden gli¢

kazanmasi icin yeniden 159.000-160.000 bandi Uzerinde kapanis Gozde Girigim 2.7 54.9
gerekiyor. BIST100'de 113.100-112.600/100-111.750-111.000- Vestel 26 157.0
110.300 destek, 114.000/300-114.800-115.300-116.000/500 Bim 2.0 101.3
direncg olarak belirtilebilir. ipek Dogal Enerji 1.8 717.4

Timosan 1.5 154.6

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ihlas Gayrimenkul -7.4 230.6

Alarko G.M.Y.O. -74 63.3

. . . Ak Enerji -7.3 37.6
Portfoy Secimleri Ozderici GM.Y.O. 6.9 663
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Efes, ihlas Holding -6.5 167.0

Garanti, is Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Migros, Pegasus,

Tiipras 'dir. Detaylar icin tiklayiniz | B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari 3.9 2263.1
. o . ] i ) Aselsan 0.8 1220.8
L] Yunsa'I sermayesinin %57,88'ini temsil ed_en paylarin Surmegoz Petkim 31 819.0
Tekstil tarafindan satin alinmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi . . B
. . . . e Lo Ipek Dogal Enerji 1.8 717.4
Kurulu'nun vermis oldugu onay ile Pay Alm Teklifi Tebligi -
kapsaminda Yiinsa'nin sermayesini temsil eden diger paylarin Kardemir (D) 18 683.6

sahiplerine 06/01/2020-24/01/2020 tarihleri arasinda 15 gin
surre ile Yiinsa paylari icin pay basina 4,34 TL'den Zorunlu Pay Alm @ RVi[e]: X GTii 18 Uzl. Fiyati Deg. (%) i;l. Ad.
Teklifi yapilacaktir.

XU030 Subat 140.175 -1.87 439,226
® BDDK’'nin yeni ydnetmelik taslagi ile fiyati 3 bin 500 liranin XU030 Nisan 141.275 -1.45 4,773
lizerinde olan cep telefonlarda taksit sayisi 3’e dusdriliyor. USD Ocak 6.019 0.34 40,246
Yonetmelik yirirlige gir.ince, talebi dusdrebilir, bunun da cep USD Subat 6.064 042 112,340
telefonu dagitimi yapan Indeks Bilgisayar, Datagate ve Teknosa EUR Ocak 6.735 001 718
icin olumsuz olabilecegini diisiinliyoruz.
BY scirorivon ———pier et
XUO030 Subat 427,531 46467
USD Ocak 93,737 10338
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Sirket Haberleri Devami

® OTOMOTIV SEKTORU: Otomotiv Distribiitdrleri Dernegi'nin (ODD) agikladigi verilere gére, Aralik ayinda toplam
ara¢ (otomobil + hafif ticari arag) satislari 2018 Aralik’a gére %16’lik bir artis gostererek 90,5 bin seviyesine
ylkseldi (10 yillik Aralik ay1 ortalamasi 127 bin adet). Kasim-Aralik 2018 satislar gegici olarak getirilen vergi
indirimleri nedeniyle yliksek baz olusturuyordu. Bu nedenle, Aralik ayinda, Kasim ayinda gordigliimiz gibi yatay bir
satis performansi bekliyorduk. Aralik ayinin tamamlanmasiyla, 4C19 ve 2019 tim yil arag satislari sirasiyla 198 bin
ve 479 bin olarak gergekleserek, yillik bazda +%26 ve -%23 degisim gostermis oldu. Aralik ayi verisini, sektor Gzeri
performanslari nedeniyle Tofas ve Ford Otosan igin olumlu olarak degerlendiriyoruz. Otomobil ve hafif ticari arag
satiglari, Aralik ayinda yillik bazda sirasiyla %16 ve %17 artis kaydetti ve 71 bin ve 20 bin adede ulasti. Sonug
olarak, 4C19’da otomobil satiglari %28 artis ile 159 bine, hafif ticari arag satislari ise %28 artis ile 39 bine yiikseldi.
Ocak-Haziran doneminde, arag satislarinda gorilen %46’lik daralma géz oniinde bulunduruldugunda, faiz
oranlarindaki diistis ve tiketici glivenindeki iyilesme sayesinde, yilin kalan 4 ayinda %33’luk blylime ile "V
seklinde bir toparlama yasandi.

Tofag'in satislari %54 artis ile 18,9 bin adede yikseldi (4C19'da +%62). Bu %57 artis kaydederek %19,5 pazar
payina (Aralik 2018'de %14,4) ulasan otomobil satislari ile gergeklesti. 2020 yili igerisinde, Tofas’in otomobil pazar
payinin bir miktar gerileyebilecegini, hafif ticari arag pazar payinin ise bir miktar toparlamasini bekliyoruz.

Ford Otosan’in toplam satiglari %33 artarak 10,1 bin adede ulasti (4C19’da +%41). Sirket’in ihracat odakhhgi géz
onlinde bulunduruldugunda, Aralik ayi verisini Ford Otosan i¢in hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Dogus Otomotiv’in toplam satislar gectigimiz yilin ayni dénemine gore %15 gerileyerek 12,1 bin adet olarak
gergeklesti (4C19’da +%20). Aralik ayinda yasanan dusidsin, Sirket’in 4C19’da yasanan hizli toparlanmaya yeterli
stokla girmemesinden kaynaklandigini diistinliyoruz.

Tofas icin Endeksin Uzerinde Getiri olan tavsiyemizi Nétr’e indiriyoruz. Tofas icin hedef fiyatimizi, beklenti tizeri
gerceklesen 4C19 yurt ici satis performansini géz éninde bulundurarak 24,40’tan 27,00 TL/hisse olarak revize
ediyoruz. Ancak, 24 Eylll'de paylastigimiz rapordan bu yana %42 nominal getiri elde ederek BIST-100 endeksinin
%25 Ulzerinde getiri elde eden hisse, 2020T 5,6 FD/FAVOK ile artik emsallerine kiyasla énemli bir deger firsati
sunmamaktadir. Dolayisi ile, hedef fiyatimiza olan sinirli yukari potansiyelini de gz éniinde bulundurarak, Tofas
icin tavsiyemizi No6tr’e indiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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