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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9457 6,6624 m 1,1201 113.684 289,0 11,68 ¢
Yil sonuna dogru, kiiresel risk algisi goreli olumlu seyrediyor... Y Haftalik Getiriler (%)
® Dolar endeksi, ihmli geriliyor; bu sabah 96,8 diizeylerinde > 19
® TCMB, yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige gitti %01
® Yurticinde buglin, Kasim ayi yabanci turist girisleri aciklanacak L5 1 0o 13
1,0 ’
Cin Merkez Bankasi; bankalardan gelecek yilda yeni kredi fiyatlama 05 0,3
rejimi kullanmalarini istedi. Ocak ayindan itibaren verilecek tim 0,0
krediler i¢in fiyatlama referansi olarak eski fiyatlama rejimi os . 01
sonlandirilacak. Var olan krediler igcin de; Mart-Agustos déneminde Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
yeni kredi fiyatlama sistemine gecis yapilacak. Yeni LPR faizinin daha Tahvil
disiik olmasi nedeniyle; 152 trilyon yuan tutarindaki kredinin @y RVESGISE[:UTT)) Onceki Beklenti
mall“yetmm azalabilecegi bel:rtlllyor: Bir Cin Tl.caret Bakanhgi yet.kl/151 B S
de, lilkede perakende satislarin 2019°da 41,1 trilyon yuan (5,88 trilyon s, ol O ¢ T 14,3 ©
S) artmasinin beklendigini acikladi. 2018 yilinda ise ilkede perakende '
. 20 ABD Bekleyen Konut Satislari
satislardaki artis %8 diizeyinde olmustu. -1,7 1,5

(Kasim, aylik % degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
Kiiresel piyasalarda ise; risk algisi yiin son déneminde olumlu ¢

seyrediyor. Asya hisse senedi piyasalarinin ¢ogunlugu; kiiresel gy ToYSVISE PNV RIS e g (el
ticarete iliskin devam eden géreli iyimserlikle, giinliik bazda alicili

seyir izliyor. Dolar endeksi; risk algisindaki olumlu seyirle, hafif (%) 2171/115 212/;: :sllz
gerileme egiliminde, bu sabah 96,8 diizeyinde; ABD 10 yil vadeli devlet TLREF 11'68 11’77 19'73
tahvil getirisi ise, %1,87 diizeylerinde. Emtia piyasalarinda ise; altin TR 2 yilitk ’ ’ ’
i A e TR 10 yillik 12,31 12,18 16,42
ve petrol giiglii seyirlerini siirdiiriiyor. Altin, geg¢tigimiz hafta son
aylarin en yiiksek haftalik performansini gerceklestirdikten sonra bu ABD 10 yilitk 1,88 1,89 2,68
Almanya 10 yillik -0,26 -0,25 0,24

sabah 1.515 S/ons diizeylerinde. Petrol ise; ABD’de ham petrol
stoklarinda dusis egiliminden de destek buluyor. Brent petrol bu g WtVIAOI8E 1
sabah 68,4 S/varil diizeylerinde. Yurt disinda bu hafta; yarin ABD
tiiketici gliven endeksi, Persembe giinii bircok Ulkede agiklanacak

27/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

. . . . L X S/TL 5,9494 0,3 0,2 12,5
imalat sanayi beklenti endeksleri ile Cuma giinii ABD ISM imalat L 66451 09 10 95
sanayi beklenti endeksi takip edilecek. €/ 11177 07 09 25
- ) . e . . Y 109,44 -0,2 0,0 -0,2

® Yurt icinde TCMB, finansal istikrari ve kredi bliyimesine dayali S/Yen
GBP/$ 1,3078 0,7 0,6 2,5

zorunlu karsilik uygulamasini desteklemek amaciyla, yabanci para . . :
zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 baz puan @ JUISSERELELIRSGLISET Y

artirllmasina ve TL kredi biiyimesi kogullarini saglayan 27/12  Giinlilk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
bankalarin bu artistan etkilenmemesi igin s6z konusu oranlarin, BIST-100  113.684 0,0 2,3 24,6
ilgili bankalar igin 200 baz puan daha diisiik uygulanmasina karar S&P 500 3.240 0,0 0,6 29,2
verildigini agikladi. Bu kararla; piyasadan yaklasik 2,9 milyar ABD FTSE-100 7.645 0,2 0,8 13,6
Dolari likidite ¢ekilmesi bekleniyor. DAX 13.337 0,3 0,1 26,3
sMi 10.730 0,1 0,5 27,3
® Yurt icinde bu hafta; bugiin Kasim ayi yabanci turist girisleri, yarin Nikkei 225 23.838 0,4 01 19,1
Kasim ayi dis ticaret dengesi, Persembe gini PMI imalat sanayi MSCIEM  1.119 06 10 158
beklenti endeksi, Cuma glinii ise Aralik ayir enflasyon verileri sangay 3.005 01 0,0 20,5

aciklanacak. Yurt ici piyasalarda; $/TL haftaya 5,94 diizeylerinden
basliyor. Gosterge faiz haftalik bazda 29 baz puan diserek haftayi
%11,68'den, 10 yil vadeli tahvil getirileri ise 22 baz puan disusle

Bovespa 116.534 -0,6 1,2 32,6
[ W Emtia Fiyatlar

%12,31’den tamamladi. 27/12 Giinlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
Brent ($/varil) 68,2 0,4 3,1 26,7
® Dolar, giiglii risk istahiyla zayiflamaya devam ediyor. €/S, Altin ($/ons) 1.511 0,1 2,2 17,8
1,12’ye, GBP/USD 1,3120 yiikseldi. USD/JPY 109,1’lere geri gekildi. Gram Altin (TL)  288,4 03 2,4 32,5
Gelismekte olan Ulke para birimleri yilin son haftasina olumlu bir Bakir ($/libre) ~ 283,7 -1,0 09 78

baslangi¢ yapiyorlar. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi haftalik
olarak %0,3 prim vyaparken, bankacilik endeksi %1,5 disus
gosterdi.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gergeklesen  *** Avrupa borsalari diin kapalr idi.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® TL'nin bir miktar giiclenmesinin de destegi ile BIST 100’iin haftaya

hafif alicilh bir sekilde baslamasini bekliyoruz. Yilin son haftasinda
makro tarafta bugiin agiklanacak Gliven Endeksi’ni ve vyarin
aciklanacak Ticaret Dengesi verilerini takip ediyor olacagiz.

BIST100 haftanin son giiniinde 104.300 seviyesinin test edilmesinin
ardindan sinirh geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 113.684 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te kisa periyot igin ortalamalarin (izerindeki
hareket korunmakla birlikte yatay agirlikli seyir gegerli. BIST100 igin
kisa periyotta 112.500 seviyesini yakin destek bdlgesi, 111.500
altini ise zayiflama bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bant
Uzerindeki hareketin devamina bagl olarak BIST'te iyimserligin
korundugundan bahsedebiliriz. Bu paralelde de 114.300-115.000
bandi yakin hedef boélgesi olmaya devam ediyor. Bu bant Uzerinde
117.200-119.200 giindeme gelebilecektir. Belirttigimiz destek
bolgesi altina hareket durumunda ise ancak zayiflamadan
bahsediyor olacagiz. Banka endeksinde beklentimiz paralelinde
iyimserlik devam ediyor. Banka endeksi igin 158.500 seviyesini
yakin destek, 155.000 altini ise kisa periyot icin zayiflama bolgesi
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant (zerindeki
hareketin korunmasi genel iyimserligin de devamina yénelik sinyal
olarak  degerlendirilmeli.  162.500-168.000 hareketi olasi.
BIST100'de 113.100-112.300-111.800/500-110.500 destek,
114.300-115.000/500-116.000/500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Efes,

Garanti, is Bankasi, Kog Holding, Koza Altin, Migros, Pegasus,
Tiipras 'dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat, on birinci pay geri alim programi cercevesinde Cuma
gunl 938 bin adet Sirket hissesini 6.26-6.35 TL fiyat araligindan
satin aldigini agikladi. Bunun ile beraber Sirket’in geri alim yaptigi
pay adedi 5.0 milyona ulasti (program 20 milyon hisseye kadar).
Daha o6nce uygulanan programlar ile birlikte geri alinan hisse
adediise 74.15 milyona ulasti (sermayenin %1.48’i).

® Tekfen Holding’in %100 istiraki olan Tekfen insaat, 00O Rusfen
ile 90 km uzunlugunda gaz boru hatti insaat ve montaj isleri igin
sozlesme imzaladi. Projenin sézlesme bedeli 19.5 milyar RUB'dir
(yaklasik 311 milyon $). Sézlesme baslangi¢ tarihi 1 Subat 2020
olan projenin planlanan tamamlanma siresi 16 ay olacak. Tekfen
insaat’in elinde bulundurdugu projelerin biyikliginin Eylil
sonu itibari ile 1.8 milyar $ oldugu disiinllerek haberi Tekfen
Holding hissesi icin hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati
XU030 Aralik 137.550
XU030 Subat 139.750
USD Aralik 5.934
USD Subat 6.027
EUR Aralik 6.585

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Aralik
USD Aralik
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Sirket Haberleri Devami

® Airporthaber.com sitesinde yer alan habere gore, Tiirk Hava Yollari ile Boeing, Max problemi Uzerinde bir
anlasmaya vardi. Buna gore, Boeing THY’nin 24 ugagini uguramiyor olmasindan kaynaklanan zararlari igin 120
milyon $ tazminat 6demeyi kabul etti. Henliz iki taraftan resmi bir aciklama yapilmazken, tazminatin THY’nin
sadece 2019 yili igerisinde ugradig zararlari mi kapsadigi yoksa Max’larin yeniden kullanilabilir duruma gelmesi
beklenen tarihe kadar olusabilecek tiim zararlar mi kapsadigi ile ilgili bilgi verilmedi. Ayrica, bu tazminatin nakit mi
yoksa THY’nin ileri dénemlerde yapacag siparislerinden iskonto seklinde mi olacagini da bilemiyoruz. Yine de,
ddemenin 2020 yili icerisinde nakit olarak édenecegini varsaydigimizda, 2020T FAVKOK beklentimize %4’liik bir
yukari potansiyel sunacaktir. Haberin hisse tizerinde olumlu etki yapmasini bekliyoruz.

® Kog Holding, Yapi Kredi Bankasi ve Kog Finansal Hizmetler hisselerinin devirlerine iliskin, BDDK tarafindan yapilan
degerlendirme sonucunda s6z konusu hisse devirlerine izin verildigini agikladi. Hisse devrinin tamamlanmasina
yonelik diger yurt igi ve yurt disi onay slregleri devam ediyor.

® Bankalar Kasim ayi sonuglarini agikliyor. Sektorin ay aylik kar (%55 artisla) 5,1 milyar TL olmustu. Karliigin
artisinda kamu bankalarinin artan faiz marji belirleyici olmustu. TUFE’ye endeksli menkul kiymet getirisindeki olasi
gerileme ihtimaline ragmen kredi-mevduat getiri makasinin net faiz gelirlerini ve net kari destekleyecegini
dislinlyoruz. Sektdriin Kasim ayi net karinin 4,5 milyar TL dizeyinde olmasini ve ilk sektdriin Ocak-Kasim 2019
doéneminde 46,8 milyar TL dliizeyinde net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu durumda sektoriin toplam net karinda %8
dizeyinde bir azalis muhtemel gériintyor.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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