() Gunluk Bulten 26 Aralik 2019
Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9383 6,5912 * 1,1091 113.329 286,8 11,8 ¢
Yurt icinde reel kesim giiven endeksi verisi agiklanacak... ™Y Haftalik Getiriler (%)
® Sektorel gliven endekslerinde iyilesme siirdi Z: 2,5
® Altin fiyati 1.505$/ons seviyesinde 20 | 17
® S/TL busabah 5,94 seviyelerinde 15 1
1,0
2019 yili boyunca global ¢apta ABD-Cin arasindaki ticaret 05 - 0,2
savaslari, korumacilik egilimleri ve bunlarin getirdigi derin 00
belirsizlikler giindemi olusturdu. Iki iilke arasinda Faz-1 anlagsmasi o5 Ot -0,3 .
ile kisa vadede bir ¢éziime ulasimakla birlikte, belirsizliklerin Dolar/TL  EBuro/TL GramAftn BIST-100 Costeree

tamamen sonuglanmasinin uzun siirebilecegi degerlendiriliyor. Bu
belirsizlikler de kiiresel biiyiime lizerinde dnemli bir risk faktéri
olusturdugundan, bir¢cok gelismis iilke merkez bankasi para
politikalarini daha destekleyici durusa getirdi: Fed, 3 kez faiz
indirimine gitti ve bekle-gér politikasi izliyor. ECB 1 kez faiz
indirimine giderken, maliye politikasinin da biiyiimeyi daha
destekleyici olmasi gériisii artiyor.

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
(Aralik, m.a.)

ABD issizlik Maasi Basvurulari (21
Aralik haftasi, bin kisi)

Yatirimc Takvimi igin tiklayiniz

105,9 =

234 -

Bir¢ok bélgede diisiik bliyiime kaynakli belirginlesen popiilist .
politikalar da diger bir risk unsuru olusturuyor. Zira, kiiresel (%) 25/12 24/12 2018
biiyiime ve ticaret biiyiimesi es anl gidiyor. Nitekim kriz sonrasi TLREF 10,51 10,73 25,13
kiiresel ticaret biyimesi énemli élgiide yavaslayarak biyimeyi TR 2 yillik 11,80 11,89 19,73
asadi cekti. IMF, 2019 global ticaret biiyiimesini %1, ekonomik TR 10 yillik 22 12457 16,42
biiyiimeyi de %3 olarak éngériiyor. Brexit gelismeleri, diger énemli ABD 10 yillik 1,90 1,90 2,68
Almanya 10 yillik -0,25 -0,25 0,24

bir giindem maddesini olusturdu. 12 Aralik’ta yapilan segimleri
Boris Johnson’in kazanmasinin ardindan, 31 Ocak’ta Brexit'i
gercgeklestirmeyi, 2020 sonuna kadar da AB ile ticaret anlasmasi

Doviz Kurlan

25/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
yapmayi planliyor. $/TL 59399  -0,2 02 12,3
Yurt iginde de global ¢aptaki genisleyici para politikalari, e/m 6,5918 01 01 8,6
enflasyondaki diisiis egilimi ve géreli istikrarli déviz kurunun — L1000 0D a0z a2
.. S . - $/Yen 109,38 0,0 0,2 0,3
etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek GBP/ — - ey "
%12 seviyesine cekti. Bilyiime tarafinda, yilin ikinci yarisinda diisen - . ‘ ‘
faizlerle birlikte tiiketim harcamalari biiyiimeye pozitif yoénde ®
katki saglarken, yatirnmlardaki zayif seyir siirdi. Ekim itibariyle 12 25/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
aylik kiimilatif cari fazla 4,3 milyar S oldu. BIST-100  113.329 0,2 2,5 24,2
S&P 500 3.223 0,0 1,0 28,6
® Yurt icinde sektorel giiven endekslerinde toparlanmanin FTSE-100  7.632 0,0 1,2 13,4
slirdiigii goriiliiyor. Perakende ticaret gliven endeksi 102,6 ile DAX 13.301 0,0 0,6 26,0
Mart 2018’den, insaat sektori given endeksi de 68,9 ile sMmi 10.724 0,0 16 27,2
Temmuz 2018’den bu yana en yilksek seviyesine ulasti. Bugiin Nikkei 225  23.783 0,2 -0,6 18,8
Aralik ayi reel kesim giiven endeksi ile kapasite kullanim orani MSCI EM 1.109 0,0 0,0 14,8
verileri aciklanacak. Reel kesim gliven endeksi son iki aydir 100 Sangay 2.982 0,0 -1,2 19,6
esik seviyesinin Uzerinde seyrediyor ve bu egilimin sirmesini Bovespa  115.863 0,0 1,4 31,8

bekliyoruz. KKO ise yikselis egiliminde; Kasim 2018'de en
disuk %73,7 seviyesini goren oran %76,7'de. KKO’nun artis

Emtia Fiyatlan

25/12 Giinliik (%) Haft. (%)

2018 sonu (%)

0 mesi  OnUmuzdeki onem Irm giliminin
g?ster es_ .0 gmu dgk done yatir eg n de Brent ($fvaril) 67,2 ™ " e
gliclenmesini getirecektir. Altin ($/ons) 1500 00 17 169
. - .. - i Gram Altin (TL)  285,7 -0,2 1,8 31,3
® Yurt ici tahvil piyasasinda gosterge faiz diin 9 baz puan dusisle . m
Bakir ($/libre)  283,9 0,0 0,8 7,9

glinii %11,80, 10 yil vadeli tahvil getirileri de 29 baz puan
dusisle %12,18’den tamamladi. $/TL bu sabah 5,94
seviyelerinde. Altin fiyati 1.505$/ons seviyesinde.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gergeklesen

*** ABD ve Avrupa borsalari diin kapali idi.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 kiresel piyasalarin tatilde oldugu dénemde de yukari
yonli hareketini sirdlriyor. Yatirimcilarin haber akisi agisindan
zayif gecen yilin son gilinlerinde ucuz kalmis hisselere ilgisinin
devam edecegini dislinlyoruz. Bugiin sabah islemlerinde TL'nin
sakin seyri dikkat ¢ekiyor. Glin icerisinde kapasite kullanimi ve reel
sektoér glvenine iligkin veriler agiklanacak. Endeksin giine hafif
alicil baglamasini bekliyoruz.

BIST100 diin sinirh hareketin ardindan yatay seyretti. Kapanis
113.329 seviyesinde gerceklesti. lyimser beklentimiz paralelinde
BIST'te dusiuk hacme bagli olarak sinirli da olsa alicili seyir gormeye
devam ediyoruz. Yatay hareket paralelinde teknik gérinimde
onceki gline goére degisim yok. BIST100 igin kisa periyotta 111.800
seviyesini yakin destek bolgesi, 110.500 altini ise zayiflama bolgesi
olarak degerlendiriyoruz. Bu bant Uzerindeki hareketin devamina
bagl olarak BIST'te iyimserligin korundugundan bahsedebiliriz. Bu
paralelde de 114.000-115.000 bandi yakin hedef bolgesi olmaya
devam ediyor. Belirttigimiz destek bolgesi altina hareket
durumunda ancak zayiflamadan bahsediyor olacagiz. Banka
endeksinde beklentimiz paralelinde iyimserlik devam ediyor. Banka
endeksi i¢in 157.000 seviyesini yakin destek, 155.000 altini ise kisa
periyot igin zayiflama bolgesi olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Bu bant (zerindeki hareketin korunmasi genel
iyimserligin de devamina yonelik sinyal olarak degerlendirilmeli.
162.500 hareketi olasi. BIST100'de 112.300-111.800/500-
110.500/050 destek, 113.600-114.000-115.000/500 diren¢ olarak
belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Efes,

Garanti, is Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Migros, Pegasus,
Tiipras 'dir. Detaylar i¢in tiklayiniz

Sirket Haberleri

® is Bankasi, halka acik istiraklerinden, Sise Cam (SISE), TSKB
(TSKB), Anadolu Hayat (ANHYT), is Finansal Kiralama (ISFIN), Is
GYO (ISGYO) ve is Yatirim Menkul Degerler (ISMEN)'in hisselerinin
piyasadan satin alinmasi igin 2020 sonuna kadar 300 milyon TL
kaynak ayirdigini agikladi. Hatirlanacagi gibi, Banka gectigimiz yil
hisse alim programi kapsaminda 250 milyon TL ayirmisti.
Bankanin her yil yaptigi hisse alim programi piyasada beklenen bir
gelisme olsa da, haberin bahsi gecen hisseler Uzerinde kisa
vadede destekleyici bir etki yapmasini 6ngériyoruz.
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[ B Endeks Deg (%) Gin Haftalik Aylhik  Yilhk

BIST-100 02 25
BIST-30 00 20
Banka Endeksi 0.2 21
Sinai Endeks 0.2 39
Hizmetler Endeksi 00 20

75 pL Y]
58 201
12 330
105 307
76 210

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

772,407
335,869
131,809
328,614
8,338
34%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

ihlas Holding 16.9
Flap Kongre 6.8
Net Holding 6.6
Icbc Turkey Bank 49
Anadolu Cam 4.7

3015
42.0
459
1553
19.5

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ak Enerji -1.8
Ihlas Gayrimenkul -1.7
Enerjisa Enerji -1.7
Isiklar Enerji -1.6
Emlak G.M.Y.O. -1.4

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -0.1
Aselsan 0.5
ihlas Holding 16.9
is Finansal Kiralama 2.9
SiseCam 1.1

17.0
1356
8.0
88.8
119.6

366.7
311.7
301.5
283.6
246.6

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU030 Aralik 137.775 0.16 50,711
XU030 Subat 139.925 0.04 17,383
USD Aralik 5.939 -0.11 43,316
USD Subat 6.032 -0.12 24,520
EUR Aralik 6.588 -0.21 267
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
XUO030 Aralik 266,784 -53143
USD Aralik 647,552 -30549
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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