Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

12 Arahk 2019

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,8056 6,4726 ¢ 1,1141 107.922 274,7 ¢ 12 ¢
Yurt icinde bugiin TCMB para politikasi karari takip edilecek... ™) Haftalik Getiriler (%)
® Fed, politika faiz araligini %1,50-%1,75 araliginda sabit tuttu el 10 e
® Avrupa Merkez Bankasi, faiz kararini agiklayacak 1,0 : 0-9
® Bugiin ayrica ingiltere’de genel segim gerceklestirilecek 05 1 02
Fed; diin agikladigi para politikasi kararinda, politika faizini, oe
beklentilere paralel olarak, %1,5-%1,75 araliginda tuttu. Kurum; 0,5
karar metninde, isglicii piyasasinin gli¢lii seyrettigini, ekonomik 40 -0,7

aktivitenin ihml biylime egiliminde oldugunu yinelerken, daha énce
kullandigi  "gériiniime yénelik belirsizlikler" terimini metinden

kaldirdi.  Kurum; var olan para politikasinin, aktivitenin kademeli @y RVIEXSIISE(:I1Y) Onceki Beklenti

biyime egilimi igin uygun oldugunu belirtiyor. Giincellenen
projeksiyonlarda ise; enflasyon ve biiyiime beklentilerinde
degisiklige gidilmedi. Fed (iyeleri; ABD ekonomisinin 2019°da %2,2,
2020’de %2 bliyiimesini; llkede enflasyonun ise 2019°da %1,5,
2020°de  %1,9 olmasinin ardindan daha orta vadede %2’ye
yakinsamasini bekliyor. Faiz projeksiyonlarinda ise; Fed, gelinen
noktada, 2020 yilinin sonuna kadar politika faiz oraninda bir degisim
beklemiyor. 2021 ve 2022 yillarinda ise, birer kez ile, sinirl faiz
artirimlar1  6ngédriiliiyor. ABD’de ayrica; diin, aciklanan tiiketici
enflasyonu ayhk %0,3 oldu; bu gerceklesmeyle yillik enflasyon da
%1,8den %2,1’e yiikseldi.

Yurt disinda bugiin Avrupa Merkez Bankasi para politikasi karari
aciklanacak. ECB’nin yeni baskani Lagarde’in yapacagr bu ilk
toplantida faiz oranlarinda ya da varlik allm programinda bir
degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ayrica; bugiin ingiltere’de genel
secim gergeklestirilecek. Fed sonrasi; piyasalarda ise, ABD hisse
senedi endeksleri %0,1 ild %0,5 araliginda primli kapatirken, bu sabah
Asya hisse senedi piyasalarinin ¢cogunda da alicili bir seyir var. ABD iki
yillik devlet tahvili faizi diin sabahki seviyelerine gére 4 baz puan
diistisle %1,61 olurken, dolar endeksi de 97,1’e geriledi.

® Yurt icinde; cari denge son dort aydir fazla veriyor; Ekim’de 1,5
milyar $ fazla verdi. Ekim’de dis denge acik vermesine karsin,
hizmet gelirlerindeki olumlu seyir cari dengenin fazla vermesinde
etkili oldu. 2018 yili Ekim ayinda ise cari denge 2,6 milyar $ fazla
vermisti. Bu aylik gerceklesmelerle; cari denge Eylii’de 12 aylik
kiimiilatif olarak 5,4 milyar $ ile rekor yiiksek seviyede fazla
vermesinin ardindan, Ekim’de cari fazla rakami 4,3 milyar $’a
geriledi. Yurt iginde bugiiniin en 6nemli gelismesi ise; 14:00’te
aciklanacak TCMB para politikasi karari olacak. Piyasa beklentisi,
TCMB'nin, bu yilin en son toplantisinda politika faizini 150 baz puan
indirecegi yoniinde. Yatirnmcilar; olasi faiz indiriminin miktarina ek
olarak, TCMB’nin metinde ortaya koyacagl goériinime de
odaklanacaklar. $/TL gine 5,80 duzeylerinden bashyor. Tahvil
piyasasinda gosterge faiz son iki glinde toplam 17 baz puan
dislsle %12,00 seviyesine geriledi. 10 yil vadeli tahvil getirileri
sinirh yikselisle %12,50 seviyesinde.

® Baslica merkez bankalari toplantilari, ingiltere secimi ve ABD’nin
Cin mallarina yonelik ek tarife getirmeyi planladigi 15 Aralk tarihi
oncesi, Avrupa borsalari diin giini sinirli yikselisle tamamladi.
Eurostoxx-600 endeksi giinli %0,2 primle kapatti.

Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil
TCMB Faiz Karari (%) 14,00 12,50
ECB Faiz Karari (%) -0,50 -0,50

Yatirimc Takvimi igin tiklayiniz

" W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 11/12 10/12 2018
TLREF 13,78 14,13 25,13
TR 2 yilik 12,00 12,07 19,73
TR 10 yillik 12,50 12,48 16,42
ABD 10 yillik 1,79 1,84 2,68
Almanya 10 yillik -0,32 -0,30 0,24

3 Doviz Kurlan
11/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

S/TL 5,8035 0,0 0,9 9,7
€/TL 6,4640 0,4 1,4 6,5
€/$ 1,1130 0,3 0,5 -2,9
$/Yen 108,56 -0,1 -0,3 -1,0
GBP/$ 1,3196 0,3 0,7 3,5

[ M Hisse Senedi Endeksleri
11/12 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 107.922 -0,1 0,2 18,2
S&P 500 3.142 0,3 0,9 25,3
FTSE-100 7.216 0,0 0,4 7,3
DAX 13.147 0,6 0,0 24,5
SMI 10.405 0,1 0,7 234
Nikkei 225 23.392 -0,1 1,1 16,9
MSCI EM 1.058 0,8 2,1 9,6
Sangay 2.924 0,2 1,6 17,3
Bovespa 110.964 0,3 0,6 26,3

[ W Emtia Fiyatlar

11/12 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 63,7 -1,0 1,1 18,4
Altin ($/ons) 1.475 0,7 0,0 15,0
Gram Altin (TL) 274,6 0,7 0,9 26,2
Bakir ($/libre)  278,3 1,0 5,2 5,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® TCMB’nin buglinkli faiz karari piyasanin yéni konusunda kritik L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

oneme sahip goriniyor. Saat 14’te gelecek TCMB aciklamasina

kadar piyasanin temkinli seyredecegini dngériiyoruz. FED'in faizleri BIST-100 U 02 47 182
2020 sonuna kadar sabit tutacagl sinyalinin ardindan kiresel BIST-30 02 03 31 149
piyasalarda ise odak yeniden kiresel ticarete iliskin anlasmazliklara Banka Endeksi -05 04 37 210
kaydi. FED karari sonrasi kiresel risk istahinin olumlu etkilendigi Sinai Endleks Q01 04 74 234
orultyor. Y lel olarak BIST'i ine hafif ahcil . .

goraltyor. Yurt disina paralel olara ST’in de gtine hafif alicih Hizmetler Endeli 0 05 16 160

baslayabilecegini ve sonrasinda TCMB faiz kararinin beklenecegini

disiniyoruz.
[ M Piyasa Verileri

® BIST100 gin basinda 107.500 destegine yasanan sarkmanin

ardindan tepki yasadi. Kapanis 107.922 seviyesinde gerceklesti. Elasr-lrklaolg rPIL\i/;/Dsgg(mn ™ Z:;’;éz
BIST'te tutunma ve destek seviyelerinden tepki cabasi devam ) o !
ediyor. Kisa periyot igin destek olarak belirttigimiz 107.500-106.500 Holdingler Piy. Deg. 127,635
bandi tzerindeki seyir gegerli. Dolayisiyla iyimserligimiz ve 112.000 Sa nayi Piy. Deg. 309,687
bélgesine hareket beklentimizi strdiiriiyoruz. 107.500-106.500 BIST Islem Hacmi (mn TL) 10,291
bandi altini ancak kisa periyot icin zayiflama olarak degerlendiriyor BIST Ort. Halka Agiklik 34%
olacagiz. Banka endeksinde 150.000 altindaki kapanis durumunda
yeni bir zayiflama sireci yasanabilir. Bu durumda 148.000-147.500 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
bandi yeniden giindeme gelebilecektir. 152.000-153.000 (izerine
geri donls ancak yeni bir iyimserligin habercisi olabilir. BIST100'de Vestel 6.7 455.3
107.800/200-106.500-105.700  destek, 109.000/300-110.700- Anadolu Cam 5.2 22.3
111.500 direng olarak belirtilebilir. Pegasus 43 345.2
) o ittifak Holding 43 336
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Karsan Otomotiv 34 1415

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Efes, Hirriyet -5.5 8.0
Garanti, is Bankasi, Ko¢ Holding, Koza Altin, Migros, Pegasus, Besiktas Futbol Yat. -4.3 59.2
Tiipras 'dir. Detaylar igin tiklayiniz Afyon Cimento 3.8 85.3

Fenerbahge -3.1 395
Dogan Holding -3.0 45.7

Sirket Haberleri

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® TCMB, 6 Aralik ile biten haftanin yabanci menkul kiymet alim-

satim istatistiklerini saat 14:30°da aciklayacak. Yabanci Turk Hava Yollari -0.9 772.7
yatirmcilar, 29 Kasim ile biten haftada 54 milyon $ tahvil satisi Vestel 6.7 455.3
yaparken, 159 milyon $’lik hisse senedi satisi yapmisti. Petkim 08 418.6

Pegasus 43 345.2

® Sekerbank, KAP’a yaptig bildirimde nitelikli yatirimcilara donik
olarak ana sermaye hesaplamasina dahil edilecek 250 milyon TL
borglanma araci ihraci yaptigini duyurdu. Herhangi bir vadesi veya
itfa tarihi olmayan tahviller TL Gecelik Referans Faiz Oranina @ JAVALOLAICTITET NN/ TW IVET TR Y-8 (73 I T .Y B
(TLREF) endeksli olarak 3 ayda bir degisken faiz 6demeli olacak.

Aselsan -11 291.2

2019/9 finansallarinda Sekerbank’in ana sermaye ve sermaye XU030 Aralik 131.825 -0.38 166,081
yeterlilik oranlari %9,12 ve %12,87 diizeyinde gerceklesmisti. XU030 Subat 133.950 -0.39 2,151
Tahvil ihracinin bu oranlara 100 baz puan kadar katki USD Aralik 5.843 0.27 55,670
saglayacagini hesapliyoruz. USD Subat 5.927 0.29 7,360
EUR Aralik 6.460 0.29 418

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Aralik 429,741 -669

USD Aralik 781,349 7725
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirm A.$ ve ¢aliganlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhigi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.  Bu goriigler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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